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ABSTRAK 
 

AZZA NAILUS SA’ADAH. Pengaruh Profitabilitas dan Ukuran 

Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan dengan Kebijakan Dividen 

sebagai Variabel Moderasi (Studi pada Perusahaan Properti dan 

Real Estate di Daftar Efek Syariah Periode 2021-2023). 

Nilai perusahaan merupakan persepsi investor terhadap 

keberhasilan kinerja perusahaan yang tercermin dari harga saham.  

Tujuan penelitian ini yaitu untuk mengetahui pengaruh profitabilitas 

dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan dengan kebijakan 

dividen sebagai variabel moderasi pada perusahaan properti dan real 

estate di Daftar Efek Syariah periode 2021-2023. 

Penelitian ini termasuk jenis penelitian kuantitatif yang 

menggunakan data sekunder berasal dari website resmi tiap perusahaan 

properti dan real estate. Pengambilan sampel menggunakan teknik 

purposive sampling sehingga didapat 24 laporan keuangan. Jenis data 

yang digunakan yaitu data panel. Penelitian ini  menggunakan metode 

analisis data uji regresi linear berganda dengan bantuan Microsoft 

Excel 2013 dan Eviews 9. 

Hasil penelitian ini adalah: (1) Profitabilitas berpengaruh positif 

dan signifikan terhadap nilai perusahaan. (2) Ukuran Perusahaan tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan. (3) Kebijakan Dividen mampu 

memoderasi hubungan Profitabilitas terhadap nilai perusahaan. (4) 

Kebijakan Dividen tidak mampu memoderasi hubungan Ukuran 

Perusahaan terhadap nilai perusahaan. 

 

Kata Kunci: Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Kebijakan Dividen, 

Nilai Perusahaan. 
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 ABSTRACT 

 

AZZA NAILUS SA'ADAH. The Effect of Profitability and 

Company Size on Company Value with Dividend Policy as a 

Moderating Variable (Study on Property and Real Estate 

Companies in the Sharia Securities List for the 2021-2023 Period). 

Firm value is the investor's perception of the success of the 

company's performance as reflected in the stock price.  The purpose of 

this study is to determine the effect of profitability and company size 

on firm value with dividend policy as a moderating variable in property 

and real estate companies in the Sharia Securities List for the period 

2021-2023. 

This research is a type of quantitative research that uses 

secondary data derived from the official website of each property and 

real estate company. Sampling using purposive sampling technique so 

that 24 financial reports were obtained. The type of data used is panel 

data. This study uses multiple linear regression test data analysis 

methods with the help of Microsoft Excel 2013 and Eviews 9. 

The results of this study are: (1) Profitability has a positive and 

significant effect on firm value. (2) Company size has no effect on firm 

value. (3) Dividend Policy is able to moderate the relationship between 

profitability and firm value. (4) Dividend Policy is not able to moderate 

the relationship between Company Size and firm value. 

 

Keywords: Profitability, Company Size, Dividend Policy, Company 

Value. 
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN 

1. Konsonan 

Fenom-fenom konsonan bahasa Arab yang dalam sistem 

tulisan Arab dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi ini 

sebagian dilambangkan dengan huruf, sebagian dilambangkan 

dengan tanda, dan sebagian lagi dilambangkan dengan huruf dan 

tanda sekaligus. 

Di bawah ini daftar huruf Arab dan transliterasi dengan 

huruf latin. 
 

Huruf Arab Name Huruf Latin Keterangan 

 Alif tidak dilambangkan tidak dilambangkan ا

 Ba B Be ب

 Ta T Te ت

 Sa ṡ es (dengan titik di ث
atas) 

 Jim J Je ج

 Ha ḥ ha (dengan titik di ح
bawah) 

 Kha Kh ka dan ha خ

 Dal D De د

 Zal Ż zet (dengan titik di ذ
atas) 

 Ra R Er ر

 Zai Z Zet ز

 Sin S Es س

 Syin Sy es dan ye ش

 Sad ṣ es (dengan titik di ص
bawah) 

 Dad ḍ de (dengan titik di ض
bawah) 

 Ta ṭ te (dengan titik di ط
bawah) 

 Za ẓ zet (dengan titik di ظ
bawah) 

 ain ’ koma terbalik (di‘ ع
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atas) 

 Gain G Ge غ

 Fa F Ef ف

 Qaf Q Qi ق

 Kaf K Ka ك

 Lam L El ل

 Mim M Em م

 Nun N En ن

 Wau W We و

 Ha H Ha ه

 Hamzah ` Apostrof ء

 Ya Y Ye ي

 

1. Vokal 
 

Vokal tunggal Vokal rangkap Vokal panjang 

 ā = أ  a = أ

 ī = إ ي ai = أ ي i = أ

 ū = أ و au = أ و u = أ

 

2. Ta Marbutah 

Ta Marbutah hidup 

dilambangkan 

dengan /t/ Contoh: 

يلةجم   ditulis mar’atun jamīlah مرأة 

Ta Marbutah mati dilambangkan dengan /h/ 

Contoh: 

 

طمةاف  ditulis fātima 
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3. Syaddad (tasydid, geminasi) 

Tanda geminasi dilambangkan dengan huruf yang 

sama dengan huruf yang diberi tanda syaddad tersebut. 

Contoh: 

 ditulis rabbanā انبر

 ditulis al-birr ربال

 

4. Kata sandang (artikel) 

Kata sandang yang diikuti oleh “huruf syamsiyah” 

ditransliterasikan sesuai dengan bunyinya, yaitu bunyi /I/ 

diganti dengan huruf yang sama dengan huruf yang 

langsung mengikuti katasandangitu.  

 

Contoh: 
 

 Ditulis asy-syamsu سمشال

 Ditulis ar-rajulu الرجل

 Ditulis as-sayyidah ةديسال

 

Kata sandang yang diikuti oleh “huruf qamariyah” 

ditransliterasikan sesuai dengan bunyinya, yaitu bunyi /I/ 

diikuti terpisah dari kata yang mengikuti dan 

dihubungkan dengan tanda sempang. 
 

Contoh:  

 Ditulis al-qamar القمر

 ’Ditulis al-badī عيدبال

 Ditulis al-jalāl الجالل
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5. Huruf Hamzah 

Hamzah yang berada di awal kata tidak 

ditransliterasikan. Akan tetapi, jika hamzah tersebut 

berada di tengah kata atau akhir kata, huruf hamzah itu 

ditransliterasikan dengan apostrof / ` /. 

Contoh: 

 ditulis umirtu أمرت

 

 ditulis syai شيء
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Indonesia saat ini dihadapkan pada berbagai situasi yang 

membuatnya dituntut untuk melakukan perbaikan dan 

pembangunan di segala bidang, salah satunya dalam bidang 

ekonomi. Perbaikan dan pembangunan tersebut tentu memerlukan 

dukungan dari berbagai pihak, salah satunya perusahaan. 

Perusahaan  berperan penting dalam membangun ekonomi suatu 

negara. Setiap perusahaan yang didirikan pasti memiliki tujuan, baik 

itu tujuan jangka pendek maupun tujuan jangka panjang. Tujuan 

jangka pendek perusahaan adalah untuk memperoleh laba yang 

maksimal, sedangkan tujuan jangka panjang perusahaan adalah 

untuk memaksimalkan kemakmurkan para pemegang sahamnya 

dan memaksimalkan nilai perusahaan (Aldi dkk., 2020).  

Nilai perusahaan merupakan konsep penting bagi para 

investor sebagai indikator untuk penilaian dari kinerja suatu 

perusahaan secara keseluruhan, biasanya dikaitkan dengan harga 

saham yang beredar untuk perusahaan publik. Harga saham yang 

beredar dipandang sebagai representasi dari nilai aset perusahaan. 

Semakin tinggi harga yang ditunjukkan, semakin tinggi pula nilai 

perusahaan yang dimiliki, di mana tujuan utama perusahaan 

menurut theory of the firm adalah untuk memaksimalkan kekayaan 

atau nilai perusahaan (Putri & Sholichah, 2023). 

Nilai perusahaan dapat diukur melalui harga sahamnya. 

Semakin tinggi harga saham, maka akan semakin tinggi pula nilai 

perusahaan. Semakin tinggi nilai perusahaan, maka kemakmuran 

para pemegang saham akan semakin terjamin. Nilai perusahaan 

yang meningkat juga dapat mempengaruhi minat investor, karena 

apabila nilai perusahaan meningkat mencerminkan bahwa 

perusahaan tersebut secara cermat mampu untuk mengelola 

perusahaannya dan perusahaan juga memiliki prospek baik di masa 

mendatang. Sehingga membuat citra perusahaan menjadi baik 

dimata investor, dan membuat investor tertarik untuk menanamkan 
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modalnya ke perusahaan tersebut (Nurhayati & Kartika, 2020).    

Gambar 1. 1 Grafik Harga Saham Perusahaan Properti dan Real Estate 

yang Terdaftar di Daftar Efek Syariah Periode 2021-2023 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sumber : data diolah, 2024 

Peneliti tertarik untuk meneliti nilai perusahaan sektor 

properti dan real estate karena pergerakan harga saham pada sektor 

ini sangat fluktuatif. Hal ini dapat terlihat dari gambar 1. 1 yang 

menunjukkan pergerakan harga saham sektor properti dan real 

estate sepanjang  tahun 2021 hingga 2023. Dari gambar tersebut 

dapat terlihat pada tahun 2022  harga saham mengalami kenaikan 

yang signifikan, sedangkan pada tahun 2023 harga saham 

cenderung mengalami penurunan. 

Nilai perusahaan tidak hanya dapat digambarkan pada harga 

saham suatu perusahaan saja, untuk mengukur tingginya nilai 

perusahaan dapat dilakukan dengan berbagai cara, dan salah satu 

alat ukur yang dapat digunakan yaitu price to book value (PBV) 

sebagai proksinya. Rasio ini dihitung dengan membagi harga pasar 

per lembar saham dengan nilai buku per lembar saham. Apabila 

nilai PBV semakin tinggi maka semakin besar pula tingkat 

kemakmuran dari pemegang saham, sehingga perusahaan dapat 

dikatakan telah mencapai salah satu tujuannya (Firmansyah, 2019). 
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Berikut merupakan grafik yang menunjukkan rata-rata nilai 

perusahaan properti dan real estate yang terdaftar di Daftar Efek 

Syariah periode 2021-2023 yang diukur dengan rasio price to book 

value. 

Gambar 1. 2 Rata-Rata Nilai Perusahaan Properti dan Real Estate yang 

Terdaftar di Daftar Efek Syariah Periode 2021-2023 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sumber : data diolah, 2024 

Berdasarkan gambar 1. 2 diatas, dapat dilihat bahwa rata-rata 

nilai perusahaan properti dan real estate pada tahun 2021 sebesar 

1,58 dan pada tahun 2022 mengalami penurunan menjadi 1,50. 

Sedangakan pada tahun 2023 rata-rata nilai perusahaan mencapai 

1,27 di mana nilai ini lebih rendah dari rata-rata nilai perusahaan 

pada tahun 2021 dan 2022. Penurunan nilai perusahaan di tahun 

2021-2023 pada perusahaan properti dan real estate menjadi suatu 

fenomena yang menarik untuk diteliti, di mana perusahaan perlu 

mempertimbangkan faktor-faktor yang mempengaruhi menurunnya 

nilai perusahaan tersebut. 

Berdasarkan kajian literatur terdahulu terdapat beberapa 

faktor yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan di antaranya 

adalah profitabilitas, leverage, kebijakan dividen, ukuran 

perusahaan, pertumbuhan penjualan, pertumbuhan perusahaan, 
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kebijakan dividen, kepemilikan institusional, kepemilikan 

manajerial, likuiditas dan struktur modal (Rahmawati dkk., 2023). 

Pada penelitian ini menggunakan 3 faktor yang mempengaruhi nilai 

perusahaan yaitu profitabilitas, ukuran perusahaan, dan kebijakan 

dividen sebagai variabel moderasi. Faktor-faktor ini sering menjadi 

perhatian utama investor dalam menilai perusahaan. Informasi 

tentang ketiga faktor ini pun umumnya mudah diperoleh dari 

laporan keuangan perusahaan. Ketiga faktor ini mencakup aspek 

kinerja keuangan (profitabilitas), karakteristik perusahaan (ukuran), 

dan kebijakan investor (dividen), sehingga memberikan gambaran 

yang lebih lengkap tentang perusahaan. Selain itu, ketiga faktor ini 

telah terbukti memiliki pengaruh yang signifikan terhadap nilai 

perusahaan dalam berbagai studi akademis. 

Nilai perusahaan dipengaruhi oleh besar kecilnya 

profitabilitas yang dihasilkan oleh perusahaan. Profitabilitas 

merupakan rasio yang digunakan untuk menilai kemampuan 

perusahaan dalam memperoleh keuntungan atau laba dalam satu 

periode tertentu (Imron & Kurniawati, 2020). Berdasarkan sudut 

pandang investor, salah satu indikator penting untuk melihat 

prospek perusahaan dimasa yang akan datang yaitu dengan melihat 

sejauh mana pertumbuhan profitabilitas perusahaan, karena 

indikator ini sangat penting diperhatikan untuk mengetahui 

seberapa besar return yang dapat diterima oleh investor atas 

investasi yang dilakukannya. Berdasarkan signaling theory 

profitabilitas yang tinggi menjadi sinyal yang baik dan positif untuk 

investor dan calon investor yang berkaitan dengan prospek 

perusahaan yang bagus sehingga memicu investor untuk 

meningkatkan permintaan saham, permintaan saham yang 

meningkat  menyebabkan harga saham meningkat, harga saham 

meningkat menyebabkan nilai perusahaan mengalami peningkatan. 

 Penelitian yang dilakukan oleh Aldi dkk. (2020), Nurhayati 

& Kartika (2020), Dewi dkk. (2021), Indo & Anwar (2021), Ilhami 

dkk. (2022), Erawati & Lestari (2023) menyatakan bahwa 

profitabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Namun hasil penelitian tersebut tidak sejalan dengan 
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hasil penelitian Febiyanti & Anwar (2022), Putri & Sholichah 

(2023) menyatakan profitabilitas tidak berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan. 

Ukuran perusahaan merupakan salah satu faktor yang 

mempengaruhi nilai perusahaan. Ukuran perusahaan dianggap 

dapat berpengaruh terhadap nilai perusahaan karena semakin besar 

ukuran atau skala perusahaan maka akan semakin mudah suatu 

perusahaan untuk memperoleh sumber pendanaan baik yang 

bersifat internal maupun eksternal yang dapat memperlancar kinerja 

perusahaan dengan adanya ketersediaan dana atau  modal yang 

cukup. Ukuran perusahaaan pada umumnya dapat berpengaruh 

pada penilaian investor dalam membuat keputusan investasi. 

Berdasarkan Undang-Undang Nomor 20 Tahun 2008 kriteria 

ukuran perusahaan yang termasuk ke dalam usaha besar adalah 

perusahaan yang memiliki total aset lebih dari 10 milyar, tidak 

termasuk tanah dan bangunan (Imron & Kurniawati, 2020). 

Perusahaan yang memiliki ukuran yang besar maka akan 

memerlukan dana yang lebih besar untuk menjalankan kegiatan 

operasi perusahaan dibandingkan perusahaan yang lebih kecil, 

karena modal yang dibutuhkan akan lebih banyak, namun 

perusahaan dengan ukuran yang lebih besar memiliki akses yang 

lebih besar untuk mendapat sumber pendanaan dari berbagai 

sumber, sehingga untuk memperoleh pinjaman dari kreditur pun 

akan lebih mudah karena perusahaan dengan ukuran besar memiliki 

probabilitas lebih besar untuk memenangkan persaingan atau 

bertahan dalam industri (Fajriah dkk., 2022). Semakin lama 

perusahaan berdiri dalam bisnis merupakan cerminan pengalaman 

dalam menjalankan bisnis dan dalam memecahkan masalah bisnis, 

sehingga dengan adanya pengalaman bisnis yang lebih perusahaan 

dapat menjadi lebih besar dan matang dalam menghadapi 

permasalahan-permasalahan bisnis (Ilhami dkk., 2022). 

Penelitian terdahulu mengenai ukuran perusahaan terhadap 

nilai perusahaan mempunyai hasil yang tidak konsisten. Adapun 

penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Aldi dkk. (2020), Indo & 
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Anwar (2021), Lesnawati (2022), Putri & Sholichah (2023), 

Erawati & Lestari (2023) yang menyatakan bahwa ukuran 

perusahaan berpengaruh positif signifikan terhadap nilai 

perusahaan, hasil penelitian tersebut tidak sejalan dengan penelitian 

yang dilakukan oleh Firmansyah (2019), Ilhami dkk., (2022) yang  

menyatakan bahwa ukuran perusahaan tidak berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan. 

Kebijakan dividen merupakan pengalokasian laba yang 

diperoleh perusahaan apakah akan dibagikan seluruhnya ke 

pemegang saham atau dibagikan sebagian dan sisanya ditahan 

untuk investasi perusahaan (Ilhami dkk., 2022). Besarnya dividen 

tersebut dapat mempengaruhi harga saham. Apabila dividen yang 

dibayar tinggi, maka harga saham cenderung tinggi sehingga nilai 

perusahaan juga tinggi. Hal ini sesuai dengan pernyataan bahwa 

nilai perusahaan tercermin dalam harga saham. Dalam hal ini 

manajer sebagai agent dan pemegang saham sebagai principal, di 

mana manajer harus mengambil keputusan bisnis yang terbaik 

untuk meningkatkan kekayaan pemegang saham perusahaan. 

Pada penelitian ini kebijakan dividen digunakan sebagai 

variabel pemoderasi pada pengaruh profitabiltas dan ukuran 

perusahaan terhadap nilai perusahaan. Hal ini dikarenakan 

kebijakan dividen menjadi pusat perhatian banyak pihak seperti 

pemegang saham, kreditur, maupun pihak eksternal lain yang 

memiliki kepentingan dari informasi yang dikeluarkan perusahaan 

(Parida dkk., 2022). Dividen memiliki atau mengandung informasi 

sebagai isyarat prospek perusahaan. Semakin besar dividen yang 

dibagikan kepada pemegang saham, maka kinerja perusahaan akan 

dianggap semakin baik, dan pada akhirnya penilaian terhadap 

perusahaan yang   tercermin melalui harga saham akan semakin 

baik pula (Firmansyah, 2019). Kebijakan dividen menarik 

digunakan sebagai variabel pemoderasi karena kebijakan dividen 

sering dianggap sebagai sinyal bagi investor dalam menilai baik 

buruknya kinerja suatu perusahaan serta menjadi sumber 

pendapatan bagi investor. 

Pengambilan kebijakan dividen sebagai variabel pemoderasi 
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ini berdasarkan adanya penelitian terdahulu dari Aldi dkk., (2020) 

yang menyatakan kebijakan dividen mampu memoderasi hubungan 

antara profitabilitas terhadap nilai perusahaan dan penelitian dari 

Lesnawati (2022) yang menyatakan kebijakan dividen mampu 

memoderasi pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai 

perusahaan, namun penelitian tersebut berbeda dengan penelitian 

yang dilakukan oleh Nurhayati & Kartika (2020) yang menyatakan 

kebijakan dividen tidak dapat memoderasi pengaruh profitabilitas 

terhadap nilai perusahaan dan penelitian dari Ilhami dkk., (2022) 

yang menyatakan kebijakan dividen tidak dapat memoderasi  

pengaruh ukuran  perusahaan terhadap nilai perusahaan. 

Sebagian besar penelitian-penelitian terdahulu yang 

mengangkat topik ini lebih banyak menjadikan perusahaan industri 

barang dan konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Efek Indonesia 

(Firmansyah, 2019; Aldi dkk., 2020; Dewi dkk., 2021) dan 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(Nurhayati & Kartika, 2020; Indo & Anwar, 2021; Ilhami dkk., 

2022) sebagai objek penelitan, sedangkan penelitian ini berfokus 

pada perusahaan properti dan real estate yang terdaftar di Daftar 

Efek Syariah (DES), karena pada saat ini masih maraknya investasi 

keuangan syariah di Indonesia, lebih khususnya pada pasar modal. 

Daftar Efek Syariah (DES) merupakan sekumpulan sekuritas yang 

tidak menentang dasar atau prinsip Islam di pasar modal, di mana 

keberadannya sesuai ketetapan dari Bapepam-LK ataupun pihak 

yang telah diberikan persetujuan dari Bapepam-LK. Perusahaan 

yang terdaftar di DES akan diseleksi dengan ketat dan disaring 

berdasarkan periodenya yaitu Mei dan November.  

Penelitian ini dilakukan pada perusahaan sektor properti dan 

real estate tahun 2021-2023, dengan alasan perkembangan 

perekonomian Indonesia saat ini sudah menuju kearah peningkatan. 

Hal ini dibuktikan oleh pemerintah dengan pembangunan 

infrastruktur yang vital dan dapat menunjang perkembangan 

perekonomian di Indonesia. Salah satu sektor yang akan 

mendapatkan manfaat  dari berkualitasnya infrastruktur adalah 
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usaha di bidang properti terutama pada perumahan mewah atau real 

estate, infrastruktur yang baik akan merangsang investor untuk 

berinvestasi di bidang ini, karena dengan infrastruktur yang baik 

diharapkan mampu menjadikan real estate bisa diterima oleh 

masyarakat, sehingga baik itu pengembang, investor maupun 

masyarakat dapat merasakan manfaat dari infrastruktur yang 

berkualitas. Penanaman modal pada perusahaan ini biasanya 

mempunyai jangka waktu yang panjang serta dapat berkembang 

seiring dengan perkembangan ekonomi serta dinilai sebagai salah 

satu penanaman modal yang menjanjikan. Bersamaan dengan 

meningkatnya pertumbuhan penduduk menjadikan kebutuhan akan 

ruang bangunan juga akan semakin meningkat sehingga perusahaan 

ini cenderung diminati oleh para penanam modal untuk 

menanamkan modalnya karena memiliki prospek yang bagus (Rizqi 

& Anwar, 2021). Adapun pemilihan periode penelitian pada tahun 

2021-2023, dengan alasan agar hasil penelitian dapat menjelaskan 

keadaan terbaru pada pasar modal syariah di Indonesia.  

Peneliti berharap penelitian ini dapat bermanfaat bagi para 

investor dalam menilai perusahaan yang akan dijadikan tempat 

untuk berinvestasi, serta dapat menjadi tambahan referensi bagi 

para peneliti selanjutnya. Berdasarkan fenomena-fenomena yang 

telah dijelaskan sebelumnya mengenai pergerakan harga saham 

sektor properti dan real estate dan hasil-hasil penelitian sebelumnya 

yang masih beragam mengenai nilai perusahaan, maka penulis 

tertarik untuk membuat penelitian yang berjudul “Pengaruh 

Profitabilitas dan Ukuran Perusahaan terhadap Nilai 

Perusahaan dengan Kebijakan Dividen sebagai Variabel 

Moderasi (Studi pada Perusahaan Properti dan Real Estate di 

Daftar Efek Syariah Periode 2021-2023)”. 

 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang di atas maka dapat di rumuskan 

masalah sebagai berikut: 

1. Apakah profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan? 
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2. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan? 

3. Apakah kebijakan dividen mampu memoderasi pengaruh 

profitabilitas terhadap nilai perusahaan? 

4. Apakah kebijakan dividen mampu memoderasi pengaruh 

ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan? 

 

C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah di atas maka tujuan dari 

penelitian ini yaitu: 

1. Untuk menguji pengaruh profitabilitas terhadap nilai 

perusahaan. 

2. Untuk menguji pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai 

perusahaan. 

3. Untuk  menguji kemampuan kebijakan dividen dalam 

memoderasi hubungan antara profitabilitas dengan nilai 

perusahaan. 

4. Untuk  menguji kemampuan kebijakan dividen dalam 

memoderasi hubungan antara ukuran perusahaan dengan nilai 

perusahaan. 

 

D. Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan mampu memberikan manfaat bagi 

para peneliti selanjutnya dan pihak pengguna informasi lainnya, 

manfaat tersebut antara lain yaitu: 

1. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini diharapkan mampu memberikan bukti 

empiris yang dapat digunakan oleh penelitian selanjutnya yaitu 

yang menyangkut pengaruh profitabilitas dan ukuran 

perusahaan terhadap nilai persahaan yang dimoderasi oleh 

variabel kebijakan dividen  pada sektor properti dan  real estate 

yang ada pada Daftar Efek Syariah. 
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2. Manfaat Praktis 

a. Bagi investor 

Adanya penelitian ini investor dapat mempertimbangkan 

faktor profitabilitas dan ukuran perusahaan untuk mendapatkan 

return atas investasi yang dilakukannya karena variabel 

profitabilitas dan ukuran perusahaan berpengaruh positif terhadap 

nilai perusahaan yang nantinya akan memiliki pengaruh yang 

besar terhadap tingginya nilai perusahaan. 

b. Bagi manajemen perusahaan 

Adanya penelitian ini manajemen perusahaan dapat 

mempertimbangkan dan mengaplikasikan faktor profitabilitas 

dan ukuran perusahaan untuk membantu meningkatkan nilai 

perusahaan serta sebagai bahan pertimbangan untuk 

mengevaluasi, memperbaiki, dan meningkatkan kinerja 

manajemen perusahaan untuk masa yang   akan datang. 

 

E. Sistematika Pembahasan 

Dalam menganalisa permasalahan yang diteliti, penulis 

menggunakan sistematika susunan pembahasan sebagai berikut : 

BAB I PENDAHULUAN  

Bab ini akan memaparkan uraian latar belakang yang 

nantinya menjadi tolak ukur menyu sun rumusan 

masalah serta tujuan penelitian. 

BAB II LANDASAN TEORI 

Bab ini akan menjelaskan mengenai teori dan juga 

variabel-variabel yang digunakan dalam penelitian. 

Teori tersebut menjadi landasan dalam menganalisis 

permasalahan yang akan diangkat dalam penelitian ini. 

BAB III METODE PENELITIAN 

Bab ini akan menjelaskan mengenai metode penelitian 

yang digunakan dalam penelitian. Metode penelitian 

mencakup populasi dan sampel penelitian, sumber data 

dan teknik pengumpulan, definisi dan pengukuran 

variabel, serta hipotesis operasional. 
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BAB IV ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN 

Bab ini akan menjelaskan mengenai hasil penelitian 

berdasarkan analisis data serta pembahasan yang terkait 

dengan hasil analisis penelitian. 

BAB V PENUTUP 

Bab ini akan menjelaskan mengenai penarikan simpulan 

dari penelitian yang telah dilakukan, keterbatasan 

penelitian, implikasi praktis dan teoritis dari penelitian 

ini.  
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BAB V 

PENUTUP 

 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan analisis hasil penelitian dan pembahasan yang 

telah dilakukan mengenai pengaruh profitabilitas dan ukuran 

perusahaan terhadap nilai perusahaan dengan kebijakan dividen 

sebagai variabel moderasi pada perusahaan properti dan real estate 

yang terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES) periode 2021-2023, 

maka simpulan yang dapat diambil dari penelitian ini sebagai 

berikut : 

1. Profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Artinya semakin tinggi laba yang diperoleh 

perusahaan maka semakin tinggi nilai perusahaan karena laba 

yang tinggi akan memberikan indikasi prospek yang baik 

sehingga hal tersebut dapat memicu investor untuk berinvestasi 

di perusahaan yang akan meningkatkan harga saham dan 

berdampak pada meningkatnya nilai perusahaan. 

2. Ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan. Artinya besar kecilnya perusahaan tidak 

mempengaruhi nilai perusahaan. Investor akan lebih melihat 

dari berbagai aspek seperti kinerja perusahaan yang dapat 

terlihat di laporan keuangan perusahaan atau kebijakan dividen 

perusahaan sebelum investor membuat keputusan untuk 

berinvestasi pada perusahaan tersebut. 

3. Kebijakan dividen  mampu memoderasi pengaruh profitabilitas 

terhadap nilai perusahaan. Artinya jika profitabilitas perusahaan 

tinggi maka dividen yang dibagikan oleh perusahaan semakin 

besar dan tentu dapat meningkatkan nilai perusahaan. 

Begitupun sebaliknya, jika profitabilitas perusahaan rendah 

maka dividen yang dibagikan oleh perusahaan pun semakin 

rendah dan nilai perusahaan pun ikut menurun.  

4. Kebijakan dividen tidak mampu memoderasi pengaruh ukuran 

perusahaan terhadap nilai perusahaan. Artinya semakin besar 

perusahaan maka perusahaan tersebut lebih memilih melakukan 
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ekspansi usaha, melakukan investasi atau menemukan inovasi 

terbaru agar perusahaan tersebut lebih berkembang besar dari 

pada memilih mensejahterahkan para pemegang saham dengan 

cara membagikan dividen yang besar namun mereka tetap 

memberikan dividen dengan jumlah yang lebih sedikit. 

 

B. Keterbatasan Penelitian 

Terdapat sejumlah keterbatasan pada penelitian ini, di 

antaranya yaitu: 

1. Penulis hanya menggunakan dua faktor yang diduga dapat 

mempengaruhi nilai perusahaan, yaitu profitabilitas dan ukuran 

perusahaan. Serta hanya menggunakan kebijakan dividen 

sebagai variabel moderasi. 

2. Populasi dan sampel dalam penelitian ini masih terbatas pada 

perusahaan properti dan real estate yang terdaftar di Daftar 

Efek Syariah (DES) dengan kurun waktu 2021-2023. 

 

C. Saran 

1. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambahkan 

atau mengganti variabel lain yang diduga dapat berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan seperti growth, kebijakan dividen, 

kebijakan pendanaan, kebijakan hutang, struktur modal, dan 

leverage. Selain itu, dalam penentuan populasi dan sampel 

sebaiknya diperluas dan tidak hanya terbatas pada perusahaan 

sektor properti dan real estate saja, hal ini agar dapat lebih 

mewakili kondisi perusahaan yang terdaftar di Daftar Efek 

Syariah (DES). Kemudian, sebaiknya periode untuk penelitian 

selanjutnya dapat diperpanjang, tidak terbatas hanya pada 

kondisi perusahaan selama tiga tahun terakhir. 

2. Bagi Perusahaan 

Perusahaan diharapkan dapat lebih meningkatkan kinerja 

keuangannya seperti penggunaan modal untuk meningkatkan 

laba dan pemanfaatan asset yang dimiliki serta kebijakan dalam 

pembagian dividen kepada para investor guna mensejahterakan 
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pemegang saham dan untuk membuat citra yang baik bagi 

perusahaan. Hal ini karena kinerja keuangan dianggap sebagai 

salah satu hal penting bagi investor dalam menilai prospek 

perusahaan baik dimasa sekarang maupun dimasa yang akan 

datang. Dengan meningkatnya kinerja keuangan perusahaan, 

maka akan menarik investor untuk berinvestasi sehingga akan 

meningkatkan nilai perusahaan.  
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