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ABSTRAK 

 

 

DZAKWAN AMMAR. Pengaruh Faktor Analisis Fundamenal 

Terhadap Harga Saham Syariah Dengan EPS Sebagai Variabel 

Moderating (Studi Kasus Pada Perusahaan Syariah Di Jakarta 

Islamic Index Periode 2020-2022) 

Peran pasar modaI salah satunya menjadi informasi untuk 
mengetahui perusahaan yang layak untuk melakukan investasi dilihat 

dari beberapa faktor yang mempengaruhi harga saham yang akan 
diperoleh investor. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui adakah 
pengaruh secara parsial dan bagaimanakah bentuk variabel moderasi 

pada variabel Price Earning Ratio (PER), Debt Equity Ratio (DER), Net 
Profit Margin (NPM), Return On Asset (ROA) dan Price to Book Value 

(PBV) terhadap harga saham syariah di Jakarta Islamic Index. 
Penelitian ini termasuk jenis penelitian kuantitatif. Jumlah populasi 

penelitian ini adalah seluruh perusahaan syariah di JII dari tahun 2020 – 

2022 dan jumlah sampel penelitian ini adalah berjumlah 16 perusahan 
yang selalu konsisten menjadi anggota di Jakarta Islamic Index dari 

tahun 2020 – 2022. Teknik analisis data yang digunakan adalah uji 
asumsi klasik dan uji analisis Moderated Regression Analysis (MRA) 
atau biasa disebut uji interaksi. 

Penelitian ini menunjukan bahwa hasil variabel yang memiliki 
pengaruh secara parsial adalah variabel DER, ROA, dan PBV 

sedangkan variabel lainnya seperti PER dan NPM tidak memiliki 
pengaruh terhadap harga saham syariah. Kemudian untuk variabel 
moderasi berupa Earning Per Share (EPS) mampu memoderasi variabel 

DER, ROA dan PBV sedangkan EPS tidak mampu memoderasi variabel 
PER dan NPM. 

 
Kata Kunci: Analisis Fundamental, Harga saham syariah, Moderated 

regression Analys 
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ABSTRACT 

DZAKWAN AMMAR. The Influence of Fundamental Analysis 

Factors on Sharia Stock Prices With EPS as a Moderating Variable 

(Case Study of Sharia Companies in the Jakarta Islamic Index 

Period 2020-2022) 

This study aims to determine whether there is a partial effect and how 

is the form of moderating variables on the variables Price Earning Ratio 
(PER), Debt Equity Ratio (DER), Net Profit Margin (NPM), Return On 
Assets (ROA) and Price to Book Value (PBV) on sharia stock prices in 

the Jakarta Islamic Index. 
This research is a type of quantitative research. The population of this 

study is all sharia companies in JII from 2020 – 2022 and the number of 
samples in this study is 16 companies which consistently become 
members of the Jakarta Islamic Index from 2020 – 2022. The data 

analysis technique used is the classical assumption test and the classical 
assumption test. Moderated Regression Analysis (MRA) analysis or 

commonly called the interaction test. 
This study shows that the results of the variables that have a partial 

influence are the variables DER, ROA, and PBV while other variables 

such as PER and NPM have no effect on Islamic stock prices. Then for 
the moderating variable in the form of Earning Per Share (EPS) it is able 

to moderate the DER, ROA and PBV variables while EPS is not able to 
moderate the PER and NPM variables. 

 

Keywords: Fundamental Analysis, Islamic stock prices, Moderated 
regression analysis 



x 

 

 

 

KATA PENGANTAR 

 

 

Puji syukur saya ucapkan kepada Tuhan Yang Maha Esa, karena 

atas berkat dan rahmat-Nya saya dapat menyelesaikan skripsi ini. 

Penulisan skripsiini dilakukan dalam rangka memenuhi salah satu syarat 

untuk mencapai gelar Sarjana Ekonomi Jurusan Perbankan Syariah pada 

Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam UIN K.H. Abdurrahman Wahid 

Pekalongan. Saya menyadari bahwa tanpa bantuan dan bimbingan dari 

berbagai pihak, dari masa perkuliahan sampaipada penyusunan skripsi 

ini, sangatlah sulit bagi saya untuk menyelesaikan skripsi ini. Oleh 

karena itu, saya mengucapkan terima kasih kepada: 

1. Bapak Prof. Dr. H. Zainal Mustakim, M. Ag selaku Rektor UIN 
 

K.H. Abdurrahman Wahid Pekalongan 

 
2. Ibu Prof. Dr. Hj. Shinta Dewi Rismawati, S.H., M.H. selaku Dekan 

FEBI UIN K.H.Abdurrhman Wahid Pekalongan 

3. Bapak Dr. H. Tamamudin, S.E., M.M. Selaku Wakil Dekan bidang 

Akademik dan Kelembagaan FEBI UIN K.H. Abdurrahman Wahid 

Pekalongan. 

4. Bapak H Muhammad Sulthoni, Lc., M.A., M.S.I., Ph.D selaku 

Ketua Program StudiPerbankan Syariah FEBI UIN K.H. Abdurrhman 

Wahid Pekalongan 

5. Bapak Drajat Stiawan, M.Si selaku Sekretaris Program Studi 

Perbankan Syariah FEBI UIN K.H. Abdurrhman Wahid Pekalongan 



xi 

 

 

 

6. Ibu Nur Fani Arisnawati SE.Sy., M.M selaku dosen pembimbing 

yang telah menyediakan waktu, tenaga, dan pikiran untuk mengarahkan 

saya dalam penyusunan skripsi ini; 

7. Bapak DR. H. Achmad Tubagus Surur, M.Ag. selaku Dosen 

Penasehat Akademik (DPA) 

8. Orang tua, keluarga, dan sahabat saya yang telah memberikan bantuan 

dukungan material dan moral; 

Akhir kata, saya berharap Tuhan Yang Maha Esa berkenan 

membalas segala kebaikan semua pihak yang telah membantu. Semoga 

skripsi ini membawa manfaat bagi pengembangan ilmu. 

Pekalongan, 05 Juli 2024 

 

                                                                                                 
 

Penulis 



xii 

 

 

 

 
 

 
DAFTAR ISI 

 

 

 

 

JUDUL ............................................................................................................ i 

PERNYATAAN KEASLIAN KARYA .......................................................ii 

PERSETUJUAN PEMBIMBING ...............................................................ii 

PENGESAHAN SKRIPSI...........................................................................iv 

MOTTO ......................................................................................................... v 

PERSEMBAHAN ........................................................................................vi 

ABSTRAK ..................................................................................................viii 

KATA PENGANTAR ................................................................................. x 

DAFTAR ISI ...............................................................................................xii 

TRANSLITERASI ...................................................................................xivv 

DAFTAR TABEL .....................................................................................xxii 

DAFTAR GAMBAR/GRAFIK…  ..........................................................xxiii 

DAFTAR LAMPIRAN ........................................................................ xxiviv 

BAB I PENDAHULUAN.............................................................................. 1 

A. LATAR BELAKANG ...................................................................... 1 

B. RUMUSAN MASALAH .................................................................. 7 

C. TUJUAN PENELITIAN .................................................................. 7 

D. MANFAAT PENELITIAN .............................................................. 8 

E. SISTEMATIKA PENULISAN ........................................................ 9 

BAB II LANDASAN TEORI .....................................................................11 

A.  LANDASAN TEORI ......................................................................11 



xiii 

 

 

B.  TELAAH PUSTAKA .....................................................................28 

C.  KERANGKA BERPIKIR ..............................................................51 

D.  HIPOTESIS .....................................................................................52 

BAB III METODE PENELITIAN ............................................................55 

A. Jenis dan Pendekatan Penelitian ....................................................55 

B. Setting Penelitian.............................................................................56 

C. Populasi dan Sampel.......................................................................56 

D. Variabel Penelitian dan Definisi Operasional ...............................61 

E. Sumber Data....................................................................................65 

F. Teknik Pengumpulan Data ............................................................65 

G. Metode Analisis Data......................................................................66 

BAB IV ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN .................................70 

A. Gambaran Umum Objek Penelitian .............................................70 

B. Hasil Analisis Data ..........................................................................73 

C. Pembahasan Hipotesis .....................................................................97 

BAB V PENUTUP ....................................................................................112 

A. Kesimpulan .....................................................................................112 

DAFTAR PUSTAKA................................................................................115 

LAMPIRAN .................................................................................................. I 



xiv 

 

 

 

 

TRANSLITERASI 

 

Transliterasi dimaksudkan sebagai pengalih-hurufan dari abjad yang satu ke 

abjad yang lain. Transliterasi Arab-Latin di sini ialah penyalinan huruf-huruf Arab 

dengan huruf-huruf Latin beserta perangkatnya. 

A. Konsonan 

 

Berikut ini daftar huruf Arab yang dimaksud dan transliterasinya dengan 

huruf latin: 

Tabel Transliterasi Konsonan 

 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Alif Tidak أ

dilambangkan 

Tidak dilambangkan 

 Ba B Be ب

 Ta T Te ت

 Ṡa ṡ es (dengan titik di atas) ث

 Jim J Je ج

 Ḥa ḥ ha (dengan titik di bawah) ح

 Kha Kh ka dan ha خ

 Dal d De د

 Żal ż Zet (dengan titik di atas) ذ

 Ra r er ر

 Zai z zet ز

 Sin s es س

 Syin sy es dan ye ش

 Ṣad ṣ es (dengan titik di bawah) ص

 Ḍad ḍ de (dengan titik di bawah) ض



xv 

 

 

 

 Ṭa ṭ te (dengan titik di bawah) ط

 Ẓa ẓ zet (dengan titik di bawah) ظ

̀  ain` ع koma terbalik (di atas) 

 Gain g ge غ

 Fa f ef ف

 Qaf q ki ق

 Kaf k ka ك

 Lam l el ل

 Mim m em م

 Nun n en ن

 Wau w we و

 Ha h ha ھ

 Hamzah ‘ apostrof ء

 Ya y ye ي

 

B. Vokal 

 

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari vokal 

tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong. 

1. Vokal Tunggal 

 

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau 

harakat, transliterasinya sebagai berikut: 

Tabel Transliterasi Vokal Tunggal 

 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah a a ـَ

 Kasrah i i ـِ
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 Dammah u u ـُ

2. Vokal Rangkap 

Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan 

antara harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf sebagai 

berikut: 

 
 

Tabel Transliterasi Vokal Rangkap 

 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah dan ya ai a dan u ...ي  ْ  

 Fathah dan wau au a dan u ...و  ْ  

 

Contoh: 

 

- 

 

 بْ   كت  ْ  

 

 
kataba 

 fa`ala لْ   ع  .ف   -

 لْ   سئ  ْ   -
 

suila 

 kaifa فْ   كي  ْ   -

 لو  ح  ْ   -
 

haula 

C. Maddah 
  

 
Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan huruf, 

transliterasinya berupa huruf dan tanda sebagai berikut: 

Tabel Transliterasi Maddah 
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Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah dan alif atau ...ى  ...ا  
ya 

ā a dan garis di atas 

 Kasrah dan ya ī i dan garis di atas ى  ...

 Dammah dan wau ū u dan garis di atas و  ...

 

Contoh: 

 

- 

 

qāla    لْ   اق 

 

 ramā -  مىر  ْ  

 

qīla    لْ   ي  ق  - 

 

yaqūlu   لو  ق  ْ  .ي  - 

 
D. Ta’ Marbutah 

 

Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua, yaitu: 

 
1. Ta’ marbutah hidup 

 

Ta’ marbutah hidup atau yang mendapat harakat fathah, kasrah, dan 

dammah, transliterasinya adalah “t”. 

2. Ta’ marbutah mati 

 
Ta’ marbutah mati atau yang mendapat harakat sukun, 

transliterasinya adalah “h”. 

3. Kalau pada kata terakhir dengan ta’ marbutah diikuti oleh kata yang 

menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah, maka ta’ 

marbutah itu ditransliterasikan dengan “h”. 

Contoh: 



xviii 

 

 

 

ْ   ضة  ْ   ؤر  ْ    raudah al-atfāl/raudahtul atfāl -   لفا  األ ط 

 

al-mu naww arah/ al-madīnah   مْ   ال
ْ  .من  ْ   ال   ة  ن  .دي  ْ     -    رة  و  ْ 

 

al-madīnatul munawwarah 

 

talhah      ةْ   حْ   ل  ط    - 

 

E. Syaddah (Tasydid) 

 

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan 

sebuah tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid, ditransliterasikan dengan huruf, 

yaitu huruf yang sama dengan huruf yang diberi tanda syaddah itu. 

Contoh: 

 

- 

 

nazzala    ن.  ْ  لز  ْ 

 

al-birru    ْ  -  ب  ال 

 
F. Kata Sandang 

 

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, 

yaitu ال, namun dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan atas: 

1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah 

 
Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah 

ditransliterasikan sesuai dengan bunyinya, yaitu huruf “l” diganti 

dengan huruf yang langsung mengikuti kata sandang itu. 

2. Kata sandang yang diikuti huruf qamariyah 
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Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah ditransliterasikan 

dengan sesuai dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan 

bunyinya. Baik diikuti oleh huruf syamsiyah maupun qamariyah, kata 

sandang ditulis terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan 

tanpa sempang. 

Contoh: 

 
- 

 

 

- 

 جل  ْ   رال  

  ْ  مْ   قل ال 

 

 
ar-rajulu 

 

 

al-qalamu 

 asy-syamsu سْ   مْ   ْ ْ ش ال -

ْ   ا - ْ  ل  ْ   al-jalālu لل 

 
G. Hamzah 

Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof. Namun hal itu hanya berlaku 

bagi hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. Sementara hamzah yang 

terletak di awal kata dilambangkan, karena dalam tulisan Arab berupa alif. 

Contoh: 

 
- 

 

 
- 

 

  ْ خْ   ت  ْ 

ْ   ذْ   

 ئ شي

 

 
ta’khużu 

 

 

syai’un 

an-nau’u    وء  ْ  .الن - 



xx 

 

 

 

inna     إ   ْ  -  نْ 

 

 
H. Penulisan Kata 

 

Pada dasarnya setiap kata, baik fail, isim maupun huruf ditulis terpisah. 

Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim 

dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harkat yang dihilangkan, 

maka penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata lain yang 

mengikutinya. 

Contoh: 
 

ْ  ْ   راال   ي  خ ْ  ْ    - يْ   زق 
إ وْ  

  ْ   ْ  نْ 

 ْ  هللا

 وْ  هْ   .ْ  ف

Wa innallāha lahuwa khair ar-rāziqīn/ 

 

 

  ْ  ْ  ْ   هاْ   ساْ   رم  ْ   وْ   هاْ   رام 

- 

Wa innallāha lahuwa khairurrāziqīn 

 Bismillāhi majrehā wa mursāhā ب   مس  ْ   هللا  

 
I. Huruf Kapital 

 

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam 

transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf kapital seperti 

apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya: huruf kapital digunakan untuk 

menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. Bilamana nama diri 

itu didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap 

huruf awal nama diri tersebut, bukan huruf awal kata sandangnya. 

Contoh: 



xxi 

 

 

lillāhi Alhamdu al-`ālamīn/ rabbi lillāhi Alhamdu ا   ْ  ْ  ْ رْ   هلل   دْ   مل 
   ْ
ْ  ال ع  ب¹  -  يْ   ْ   مال 

`ālamīn rabbil 

ar-rahīm rahīm/Ar-rahmān Ar-rahmānir      ال  ْ ْ  ر  ال   نْ   حر   -  محي 

 

Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku bila dalam 
 

tulisan Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu disatukan 

dengan kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan, huruf 

kapital tidak dipergunakan. 

Contoh: 

rahīm gafūrun Allaāhu     هللا   ْ  -  م حي  ر  ْ   ر وف  غ 

 

  ْ  ْ ْ   -  اع  .جي  ْ 
ْ   ل ل  ¹ Lillāhi al-amru jamī̀ رو  م  األ  an/ 

 

 

Lillāhil-amru jamī̀ anv 
 

J. Tajwid 

 

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman 

transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan Ilmu Tajwid. 

Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman 

tajwid. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

 

A. LATAR BELAKANG 

Dengan semakin banyaknya orang yang berinvestasi saham di era 

digital kontemporer, terjadi peningkatan pertumbuhan investasi saham 

yang dapat mengindikasikan bahwa pasar modal Indonesia berjalan 

dengan baik. Fakta bahwa saat ini terdapat lebih banyak investor lokal 

dibandingkan sebelumnya merupakan bukti bahwa masyarakat 

Indonesia semakin sadar akan nilai investasi dan beralih ke pasar modal 

sebagai pengganti bentuk investasi tradisional. 

         
 
                                             Sumber: Data Statistik Pasar Modal Indonesia, KSEI 

 
Menurut demografi investor, Pencapaian positif turut tercermin 

dari meningkatnya minat masyarakat untuk berinvestasi di pasar modal 
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Indonesia. Total jumlah investor di pasar modal Indonesia per 28 

Desember 2022 telah meningkat 37,5 persen menjadi 10,3 juta investor 

dari sebelumnya 7,48 juta investor per akhir Desember 2021. Jumlah 

ini meningkat hampir 6 kali lipat dibandingkan tahun 2019. Selain itu, 

lonjakan pertumbuhan jumlah investor ritel juga turut berdampak 

terhadap dominasi investor ritel terhadap aktivitas perdagangan harian 

di BEI yang mencapai 44,9 persen. 

Agar investor baru memahami peluang dan bahaya berinvestasi 

saham di Bursa Efek Indonesia, peningkatan investor yang sangat pesat 

harus diimbangi dengan literasi keuangan yang tinggi. Literasi 

keuangan, menurut Darmawan et al, (2019), adalah kapasitas dan 

keahlian seseorang untuk memahami, menggunakan, dan mengelola 

dana sehingga dapat melakukan investasi. Seorang investor harus 

Memahami gagasan risiko tinggi - pengembalian tinggi dan 

sebaliknya dalam berinvestasi. Hal ini disebabkan karena risiko 

investasi selalu mengikuti hasil investasi, atau dengan kata lain 

keuntungan berbanding terbalik dengan risiko investasi (Yunia et al, 

2021). Penawaran dan permintaan dipengaruhi oleh faktor internal dan 

eksternal dalam perseroan. Maka dari itu, Seorang Investor hendaklah 

memonitor fakta yang relevan agar tidak terjadi kesalahan dalam 

pengambilan keputusan (Youriza, Gama & Astiti, 2020). 

Dalam dunia saham, baik variabel internal maupun eksternal dapat 

menyebabkan harga saham naik atau turun. Menurut Effendi & Harahap, 
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(2020). Faktor internal meliputi hal-hal seperti kinerja keuangan 

perusahaan, pergantian dewan, dan perselisihan hukum antara 

manajemen atau karyawan. Hal-hal tersebut mempengaruhi baik tinggi 

rendahnya harga saham dilihat dari status perusahaan itu sendiri. Faktor 

eksternal, di sisi lain, adalah elemen yang mempengaruhi harga saham 

dengan cara yang berada di luar kendali perusahaan, seperti risiko 

sistemik, peraturan pemerintah, dan kondisi ekonomi makro. Iklim 

politik suatu negara mempengaruhi politik suatu negara, sementara 

situasi keuangan perusahaan dan praktik perusahaan mempengaruhi 

pergerakan harga sahamnya. 

Bagi investor ada tiga rasio yang paling dominan yang dapat 

dijadikan rujukan untuk melihat kondisi kinerja suatu perusahaan yaitu 

rasio salvabilitas, profitabilitas dan likuiditas. Ketiga rasio ini secara 

umum selalu menjadi perhatian investor karena secara dasar dianggap 

sudah mempresentasikan analisis awal tentang kondisi suatu perusahaan 

dan dari ketiga rasio tersebut ada beberapa rasio yang menjadi rujukan 

oleh peneliti untuk melakukan kajian lebih mendalam yaitu PER, DER, 

ROA, NPM dan PBV (Hartanti, 2014). 

Rasio yang pertama yaitu rasio Price Earning Rasio (PER), 

Price Earning Rasio (PER) adalah rasio yang digunakan untuk 

menghitung tingkat pengembalian modal yang diinvestasikan pada 

suatu saham, atau menghitung kemampuan suatu saham dalam 

menghasilkan  laba.  PER  merupakan  suatu ukuran  murah  atau 
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mahalnya suatu saham. Beliani dan Budiantara, (2015) berpendapat 

bahwa Price Earning Rasio (PER) merupakan evaluasi hubungan 

kapital suatu perusahaan terhadap laba. Jadi, semakin rendah nilai 

PER maka semakin murah saham tersebut untuk dibeli dan semakin 

baik pula kinerja perlembar saham dalam menghasilkan laba bersih 

perusahaan (Perkasa & Sopyan, 2019). 

Rasio yang kedua yaitu rasio Debt to Equity Rasio (DER) 

semakin tinggi Debt to Equity Ratio maka semakin besar resiko yang 

dihadapi, dan investor akan meminta tingkat keuntungan yang semakin 

tinggi. Rasio yang tinggi menunjukkan proporsi modal sendiri yang 

rendah untuk membiayai aktiva. Hal ini berarti semakin tinggi DER suatu 

perusahaan, maka harga saham perusahaan tersebut akan semakin 

rendah, dikarenakan biaya hutang yang semakin besar dapat mengurangi 

profitabilitas perusahaan. Menurunnya profit perusahaan akan 

menyebabkan permintaan investor terhadap saham tersebut juga semakin 

berkurang, yang kemudian akan menyebabkan harga saham semakin 

menurun (Suharti & Tannia, 2020). 

Rasio yang ketiga yaitu Rasio Return on Aset (ROA) merupakan 

rasio profitabilitas yang mengukur seberapa besar perusahaan dapat 

meningkatkan laba bersih perusahaan dengan menggunakan seluruh 

aset yang dimiliki perusahaan. Semakin besar ROA menunjukkan 

bahwa keuntungan/laba yang dicapai perusahaan semakin besar, 

sehingga akan menarik minat investor untuk menanamkan modalnya 
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pada perusahaan tersebut. Meningkatnya permintaan akan saham 

tersebut nantinya akan dapat meningkatkan harga saham perusahaan 

tersebut di pasaran (Brighram dan Houston, 2018). 

Rasio keempat ialah Rasio Net Profit Margin (NPM), Net Profit 

Margin (NPM) merupakan rasio yang menunjukkan seberapa besar 

persentase laba bersih yang diperoleh dari setiap penjualan. Rasio ini 

menginterpretasikan tingkat efisiensi perusahaan, yakni sejauh mana 

kemampuan perusahaan menekan biaya-biaya operasionalnya pada 

periode tertentu. Semakin besar rasio ini semakin baik karena 

kemampuan perusahaan dalam mendapatkan laba melalui penjualan 

cukup tinggi serta kemampuan perusahaan dalam menekan biaya- 

biayanya cukup baik. Sebaliknya, jika rasio ini semakin turun maka 

kemampuan perusahaan dalam mendapatkan laba melalui penjualan 

dianggap cukup rendah. Selain itu, kemampuan perusahaan dalam 

menekan biaya-biayanya dianggap kurang baik sehingga investor pun 

enggan untuk menanamkan dananya. Hal tersebut mengakibatkan harga 

saham perusahaan ikut mengalami penurunan (Hutami, 2012). 

Rasio Kelima yaitu rasio Price to Book Value. Harga saham 

juga dapat dipengaruhi oleh Price to Book Value (PBV), semakin nilai 

akan tinggi apabila kinerja perusahaan baik, hal ini berarti semakin baik 

kinerja perusahaan maka rasio PBV akan semakin meningkat dari tahun 

ke tahun tingginya permintaan akan menyebabkan harga saham 

meningkat (Price et al., 2020). 
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Hanya variabel EPS, dan MVA berpengaruh positif terhadap harga 

saham, sedangkan DER, ROA, dan ROE semuanya tidak berpengaruh 

secara parsial, ketiga variabel tersebut bukan merupakan pertimbangan 

utama bagi investor. Hal ini didasarkan pada penelitian sebelumnya oleh 

(Utami & Darmawan, 2018). 

Dalam penelitian faktor ROA, NPM, DER dan EPS oleh 

Alifatussalimah & Sujud, (2020) temuan penelitian tersebut 

menunjukkan bahwa ROA dan DER, bersama-sama berpengaruh negatif 

dan signifikan terhadap harga saham dan EPS berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap harga saham. Sedangkan variabel NPM tidak 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham. 

Berdasarkan hasil pengujian secara parsial oleh Graciela et al., 

(2021), membuktikkan kalau NPM berdampak positif dan signifikan 

kepada harga saham syariah. Pernyataan ini selaras dengan penelitian 

(Salsabila & Ulinnuha, 2020). Namun berbanding terbalik dengan 

penelitian (Alifatussalimah & Sujud, 2020). Sebenarnya nilai NPM 

dianggap penting bagi investor karena nilai NPM menjelaskan bahwa 

jika nantinya terjadi kondisi ekonomi yang tidak stabil, perusahaan masih 

bisa tetap mencetak laba karena selisih harga jual dan profit yang cukup 

lebar. Oleh karena itu, nilai NPM sangat berpengaruh terhadap harga 

saham syariah. 

Berdasarkan hasi penelitian yang dilakukan oleh Rahmawati, (2023) 

temuan penelitian tersebut menyatakan bahwa variabel PER, ROE, dan 
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DER tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Namun 

sebaliknya variabel EPS dan PBV berpengaruh signifikan terhadap harga 

saham. 

Jelas dari pembahasan research gap bahwa temuan penelitian 

sebelumnya bervariasi. penulis memiliki kesempatan untuk memeriksa 

ulang dengan menggunakan teknik, informasi, dan hipotesis baru karena 

adanya variasi dalam hasil penelitian. Penulis berspekulasi bahwa 

mungkin ada faktor yang dapat meningkatkan atau mengurangi 

(memoderasi) pengaruh rasio keuangan harga saham syariah mengingat 

variasi temuan penelitian. Berdasarkan Signaling Theory, EPS 

digunakan sebagai komponen moderasi rasio keuangan untuk 

mempengaruhi hrga saham. 

Faktor EPS mempengaruhi harga saham. Rasio yang biasa 

dilakukan guna menilai harga sahamnya adalah earning per share 

(EPS). EPS juga ialah finansial ratio agar dapat dilakukan guna 

meramalkan harga saham, perkiraan rasio pasar akan mencakup laba 

per saham (EPS). ratio keuntungan per saham atau biasa dikenal 

sebagai rasio buku, yakni ratio yang dimanfaatkan oleh manajemen 

guna menilai keberhasilannya dalam menguntungkan investor. EPS 

dimanfaatkan dalamn penelitian ini dikarenakan EPS ialah jumlah laba 

bersih dari perseroan, diberikan kepada seluruh pemegang saham 

perseroan, dan merupakan pandangan orang luar tentang seberapa jauh 

perusahaan dapat melangkah. Memberikan informasi kepada mereka 
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hasil keuntungan untuk setiap saham yang beredar (Suryadi & Emelia, 

2021). 

Berdasarkan berbagai penilaian terhadap kinerja emiten yang 

tercatat di BEI, pasar modal Indonesia memiliki sejumlah indeks saham 

yang dipisahkan menjadi beberapa kelompok. Mempermudah investor 

untuk memilih bisnis yang akan mereka investasikan dan memperhatikan 

perubahan harga sekelompok saham. 

Indeks harga saham memberikan gambaran luas tentang aktivitas 

pasar modal Indonesia. Indeks harga saham memberikan informasi 

historis tentang pergerakan saham selama periode waktu tertentu kepada 

investor. Indeks harga saham digunakan untuk menilai situasi pasar dan 

menjadi ukuran kestabilan ekonomi suatu negara (Lorrie, Dodd, and 

Kimpton, 1985). 

Jakarta Islamic Index (JII), sebuah indeks saham syariah, memulai 

debutnya di pasar saham Indonesia pada 3 Juli 2000. Hanya 30 

perusahaan syariah paling likuid yang masuk dalam Jakarta Islamic 

Index dan tercatat di BEI. Menurut kajian DES dari OJK, Jakarta Islamic 

Index (JII), seperti ISSI, mengukur kepatuhan terhadap hukum dua kali 

setahun pada bulan Mei dan November. Berikut kriteria likuiditas yang 

digunakan BEI untuk menentukan ekuitas syariah Jakarta Islamic Index 

(JII): 

1. Selama enam bulan terakhir, tercatat saham syariah yang terdaftar 

dalam Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI). 
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2. 60 saham teratas dipilih berdasarkan kapitalisasi pasar rata-rata 

mereka selama tahun sebelumnya. 

3. Dipilih 30 saham dari 60 saham yang berdasarkan rata-rata nilai 

transaksi harian tertinggi di pasar reguler. 

4. 30 saham terakhir ialah saham yang dipilih. 

 
 
 

Dari pembahasan perihal Jakarta Islamic Index (JII) di atas, 

terdapat justifikasi bagi peneliti buat mengumpulkan data di Jakarta 

Islamic Index (JII). Selain itu, 30 emiten syariah paling likuid yg terdaftar 

dalam Jakarta Islamic Index (JII), kumpulan emiten syariah, dipilih 

dengan prosedur seleksi yang ketat untuk masuk dalam Jakarta Islamic 

Index (JII). Dari 30 saham yang tergabung dalam Jakarta Islamic Index 

saham masuk dan keluar dari berbagai evaluasi (JII). Selain itu, emiten 

yang terdaftar pada Jakarta Islamic Index (JII) harus lulus review atau 

evaluasi 2 kali dalam setahun. 

Dari pembahasan latar belakang diatas, maka peneliti menitik- 

beratkan perhatian pada problem ini serta tertarik buat melakukan kajian 

lebih lanjut mengenai “PENGARUH FAKTOR ANALISIS 

FUNDAMENTAL TERHADAP HARGA SAHAM SYARIAH 

DENGAN EPS SEBAGAI VARIABEL MODERATING (STUDI 

KASUS PADA PERUSAHAAN SYARIAH DI JAKARTA 

ISLAMIC INDEX PERIODE 2020-2022” 



10 
 

 

 

 

 

 

B. RUMUSAN MASALAH 

 

Berdasarkan latar belakang yang dipaparkan di atas, maka rumusan 

masalah dari penelitian ini adalah sebagai berikut. 

1. Apakah Price Earning Ratio (PER) berpengaruh signifikan terhadap 

harga saham syariah? 

2. Apakah Debt Equity Ratio (DER) berpengaruh signifikan terhadap 

harga saham syariah? 

3. Apakah Return on Asset (ROA) berpengaruh signifikan terhadap 

harga saham syariah? 

4. Apakah Net Profit Margin (NPM) berpengaruh signifikan terhadap 

harga saham syariah? 

5. Apakah Price to book value (PBV) berpengaruh signifikan terhadap 

harga saham syariah? 

6. Apakah Earning Per Share (EPS) mampu memoderasi hubungan 

antara Price Earning Ratio (PER) terhadap harga saham syariah? 

 

7. Apakah Earning Per Share (EPS) mampu memoderasi hubungan 

antara Debt Equity Ratio (DER) terhadap harga saham syariah? 

8. Apakah Earning Per Share (EPS) mampu memoderasi hubungan 

antara Return on Asset (ROA) terhadap harga saham syariah? 

9. Apakah Earning Per Share (EPS) mampu memoderasi hubungan 

antara Net Profit Margin (NPM) terhadap harga saham syariah? 
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10. Apakah Earning Per Share (EPS) mampu memoderasi hubungan 

antara Price to book value (PBV) terhadap harga saham syariah? 

C. TUJUAN PENELITIAN 

 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan penelitian ini 

adalah sebagai berikut. 

1. Untuk mengetahui bagaimana Price Earning Ratio (PER) 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham syariah 

2. Untuk mengetahui bagaimana Debt Equity Ratio (DER) 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham syariah 

3. Untuk mengetahui bagaimana Return On Asset (ROA) berpengaruh 

signifikan terhadap harga saham syariah 

4. Untuk mengetahui bagaimana Net Profit Margin (NPM) 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham syariah 

5. Untuk mengetahui bagaimana Price to book value (PBV) 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham syariah 

6. Untuk mengetahui Earning Per Share (EPS) mampu memoderasi 

hubungan antara Price Earning Ratio (PER) terhadap harga saham 

syariah. 

7. Untuk mengetahui Earning Per Share (EPS) mampu memoderasi 

hubungan antara Debt Equity Ratio (DER) terhadap harga saham 

syariah 
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8. Untuk mengetahui Earning Per Share (EPS) mampu memoderasi 

hubungan antara Return on Asset (ROA) terhadap harga saham 

syariah 

9. Untuk mengetahui Earning Per Share (EPS) mampu memoderasi 

hubungan antara Net Profit Margin (NPM) terhadap harga saham 

syariah 

10. Untuk mengetahui Earning Per Share (EPS) mampu memoderasi 

hubungan antara Price to book value (PBV) terhadap harga saham 

syariah 

C. MANFAAT PENELITIAN 

 

Sesuai dengan tujuan yang telah disebutkan di atas, hasil yang 

diharapkan dari penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Manfaat Teoritis 

Kajian ini dirancang untuk memberikan pemahaman tentang 

analisis fundamental harga saham syariah bagi pembaca, khususnya 

mahasiswa, dan juga diharapkan dapat memajukan ilmu pengetahuan 

dengan menghasilkan ide-ide baru untuk bahan perdebatan dan 

referensi tentang berbagai analisis fundamental studi terkait harga. 

saham syariah. 

2. Manfaat Praktis 

 

a. Bagi Mahasiswa 

 

Diharapkan temuan penelitian ini dapat menjadi sumber 
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belajar bagi para pendidik, khususnya dalam bidang saham 

syariah dan sebagai dasar untuk penelitian selanjutnya. 

b. Bagi Investor 
 

Kajian ini dimaksudkan untuk membantu investor yang ingin 

berinvestasi di pasar modal. Investor mungkin memilih untuk 

membeli segera jika itu adalah investasi yang tepat atau menjual 

aset yang berkaitan dengan saham syariah dengan mengetahui 

unsur internal dan eksternal yang mempengaruhi harga saham 

syariah. itu. 

D.  SISTEMATIKA PENULISAN 

Penulisan sistematika melibatkan pengaturan dan mengikuti 

prosedur melakukan penelitian untuk menyediakan data yang 

terorganisir dan sederhana untuk dipahami pembaca. Teknik 

penulisan yang digunakan untuk mempersiapkan penelitian ini 

tercantum di bawah ini.: 

BAB I. PENDAHULUAN 

 

Setelah diulas pada bab pendahuluan, bab ini akan menjelaskan 

bagaimana masalah, tujuan, dan hasil penelitian ini dikembangkan. 

BAB II. LANDASAN TEORI 

Penulis akan membahas banyak teori yang digunakan serta 

konsep kerangka penelitian, hipotesis, dan literatur dari berbagai 

penyelidikan sebelumnya dalam satu bab yang dikhususkan untuk 

landasan teori penelitian ini. Bab ini kemudian akan mengulas teori- 
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teori tersebut. 
 

BAB III. METODE PENELITIAN 

 

Bab tiga akan mencakup jenis dan prosedur. populasi dan 

sampel yang dipilih, kemudian variabel penelitian. Bagian 

selanjutnya dari bab ini akan mencakup sumber data dan teknik 

pengumpulan data. kemudian berbicara tentang teknik yang 

digunakan dalam analisis data penelitian ini. 

BAB IV. ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN 

 

Pada bab ini akan dibahas analisis data studi. Diskusi analitis 

deskriptif akan mengikuti berdasarkan temuan ini. 

BAB V. PENUTUP 

 

Penulis akan menyimpulkan temuan ini di bab terakhir. Peneliti 

selanjutnya akan membuat rekomendasi yang diperlukan 

berdasarkan temuan. 



 

 

BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan pada bab sebelumnya maka 

kesimpulan yang dapat diambil dalam penelitian ini yaitu sebagai berikut. 

1. Variaber PER tidak berpengaruh secara parsial terhadap harga saham 

syariah yang tergabung di Jakarta Islamic Index (JII) periode 2020-2022. 

Artinya hasil tersebut menjelaskan bahwa apabila nilai PER rendah maka 

harga saham mengalami penurunan. 

2. Variabel DER berpengaruh secara parsial terhadap harga saham syariah 

yang tergabung di Jakarta Islamic Index (JII) periode 2020-2022. 

Artinya hasil tersebut menjelaskan Debt to equity ratio dapat 

menggambarkan sumber pendanaan perusahaan yang akan berakibat 

pada reaksi pasar saham, volume perdagangan saham sehingga secara 

otomatis berpengaruh pada harga saham harga saham. Keberadaan 

hutang jika dikelola secara efektif maka akan meningkatkan harga 

saham. 

3. Variabel NPM tidak berpengaruh secara parsial terhadap harga saham 

syariah yang tergabung di Jakarta Islamic Index (JII) periode 2020-2022. 

Artinya hasil tersebut menjelaskan bahwa NPM tidak mampu 

menggambarkan tingkat imbal hasil yang akan didapat oleh investor atas 

imbal hasil saham. 

4. Variabel ROA berpengaruh secara parsial terhadap harga saham syariah 
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yang tergabung di Jakarta Islamic Index (JII) periode 2020-2022. 

Artinya hasil tersebut mejelaskan peningkatan daya tarik perusahaan 

menjadikan perusahaan tersebut semakin diminati investor, karena 

tingkat pengembalian akan semakin besar. Hal ini berdampak bahwa 

harga saham dari perusahaan akan semakin meningkat sehingga ROA 

berpengaruh terhadap harga saham perusahaan 

5. Variabel PBV berpengaruh secara parsial terhadap harga saham syariah 

yang tergabung di Jakarta Islamic Index (JII) periode 2020-2022. 

Artinya hasil tersebut menjelaskan Artinya Rasio ini akan meningkat 

karena permintaan di pasar modal juga meningkat secara teratur pada 

investor. 

6. Variabel EPS tidak mampu memoderasi variabel PER terhadap harga 

saham syariah yang tergabung di Jakarta Islamic Index (JII) periode 

2020-2022. Artinya hasil ini menjelaskan nilai pada EPS yang tinggi 

disebabkan dengan tingginya nilai laba bersih pada tiap perusahaan yang 

dapat menghasilkan nilai EPS besar. 

7. Variabel EPS mampu memoderasi variabel DER terhadap harga saham 

syariah yang tergabung di Jakarta Islamic Index (JII) periode 2020-2022. 

Artinya hasil ini menjelaskan semakin tinggi nilai perusahaan maka akan 

mempengaruhi DER rendahnya harga saham dipasar modal 

8. Variabel EPS tidak mampu memoderasi variabel NPM terhadap harga 

saham syariah yang tergabung di Jakarta Islamic Index (JII) periode 

2020-2022. Artinya hasil ini menjelaskan Perusahaan yang dapat 



123 
 

 

menghasilkan Earnings Per Share yang tinggi belum pasti menghasilkan 

pengaruh adanya kenaikan pada Net Profit Margin dalam menghasilkan 

pertumbuhan laba. 

9. Variabel EPS mampu memoderasi variabel ROA terhadap harga saham 

syariah yang tergabung di Jakarta Islamic Index (JII) periode 2020-2022. 

Artinya hasil ini menjelaskan Apabila profitabilitas yang diukur dengan 

ROA semakin tinggi, maka tingkat keuntungan atau laba per lembar 

saham (EPS) juga semakin tinggi sehingga hal ini yang mempengaruhi 

harga saham 

10. Variabel EPS mampu memoderasi variabel PBV terhadap harga saham 

syariah yang tergabung di Jakarta Islamic Index (JII) periode 2020-2022. 

Artinya hasil ini menjelaskan besar kecilnya nilai PBV dalam perusahaan 

belum dapat memengaruhi tinggi rendahnya perusahaan. 
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