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ABSTRAK

ZULVA AINURROHMAMH, Pengaruh Profitabilitas, Leverage, Likuiditas,
dan Kepemilikan Manajerial terhadap Manajemen Laba pada Perusahaan
Yang Terdaftar di Jakarta Islamic Index Periode 2018-2022

Manajemen laba merupakan upaya seorang manajer untuk memilih
kebijakan akuntansinya dalam mencapai tujuan. Dalam suatu perusahaan, laporan
keuangan memberikan suatu informasi tentang keadaan, kondisi serta kinerja
perusahaan kepada pihak eksternal dalam hal ini yaitu investor dan calon kreditur
saat pengambilan keputusan mengenai dana investasi. Untuk mengukur hal
tersebut yaitu dengan melihat informasi laba perusahaan. Hal ini menyebabkan
informasi laba menjadi sasaran manajer untuk melakukan upaya oportunis guna
memengaruhui informasi yang di sajikan. Perspektif tersebut adalah alasan
mengapa terjadinya manajemen laba. Tujuan dari penelitian ini adalah Untuk
menganalisis pengaruh profitabilitas, leverage, likuiditas, kepemilikan manajerial
terhadap manajemen laba perusahaan.

Penelitian ini menggunakan jenis penelitian kuantitatif. Pendekatan
penelitian ini menggunakan pendekatan deskriptif. Populasi penelitian ini yaitu
seluruh perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index selama periode
penelitian. Berdasarkan teknik pengambilan sampel yaitu pusposive sampling,
diperoleh jumlah sampel dalam penelitian ini yaitu 9 perusahaan. Teknik
pengumpulan data dengan metode dokumentasi yaitu teknik pengumpulan data
dari dokumen laporan keuangan yang diperoleh dari website resmi perusahaan.
Data diolah menggunakan aplikasi SPSS 29.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa variabel profitabilitas tidak
berpengaruh terhadap manajemen laba. Variabel leverage berpengaruh negatif
dan signifikan terhadap manajemen laba. Variabel likuiditas berpengaruh negatif
dan signifikan terhadap manajemen laba. Variabel kepemilikan manajerial
berpengaruh positif dan signifikan terhadap manajemen laba

Kata kunci: Profitabilitas, Leverage, Likuiditas, Kepemilikan Manajerial, dan
Manajemen Laba
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ABSTRACT

ZULVA AINURROHMAH, The Influence of Profitability, Leverage, Liquidity
and Managerial Ownership on Profit Management in Companies Listed in the
Jakarta Islamic Index for the 2018-2022 Period

Earnings management is a manager's effort to choose accounting policies
to achieve goals. In a company, financial reports provide information about the
condition, condition and performance of the company to external parties, in this
case namely investors and potential creditors when making decisions regarding
investment funds. To measure this, look at the company's profit information. This
causes profit information to become a target for managers to make opportunistic
efforts to influence the information presented. This perspective is the reason why
earnings management occurs. The aim of this research is to analyze the influence
of profitability, leverage, liquidity, managerial ownership on company earnings
management.

This research uses a quantitative type of research. This research approach
uses a descriptive approach. The population of this research is all companies
registered on the Jakarta Islamic Index during the research period. Based on the
sampling technique, namely purposive sampling, the number of samples obtained
in this study was 9 companies. The data collection technique uses the
documentation method, namely the technique of collecting data from financial
report documents obtained from the company's official website. Data is processed
using the SPSS 29 application.

The results of this research indicate that the profitability variable has no
effect on earnings management. The leverage variable has a negative and
significant effect on earnings management. The liquidity variable has a negative
and significant effect on earnings management. The managerial ownership
variable has a positive and significant effect on earnings management

Keywords: Profitability, Leverage, Liquidity, Managerial Ownership, and Profit
Management
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Transliterasi Arab — Latin yang digunakan dalam penyusunan skripsi ini
berpedoman pada Surat Keputusan Bersama Mentri Agama dan Menteri
Pendidikan dan Kebudayaan RI No. 158/1977 dan No0.0543 b/U/1987.
Transliterasi tersebut digunakan untuk menulis kata-kata Arab yang dipandang
belum diserap adlam Bahasa Indonesia. Kata-kata Arab yang dipandang suah
diserap dalam Bahasa Indonesia sebagaimana terlihat dalam Kamus Besar Bahasa

Indonesia (KBBI). Secara garis besar pedoman transliterasi itu adalah sebagai

berikut.

1. Konsonan

PEDOMAN TRANSLITERASI

Berikut daftar huruf Arab dan transliterasinya dengan huruf latin:

Huruf Nama Huruf Latin Nama
Arab
i Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan
o Ba B Be
o Ta T Te
& Sa $ es (dengan titik di atas)
z Jim J Je
C Ha h ha (dengan titik dibawah)
c Kha Kh ka dan ha
3 Dal D De
3 Zal Z Zet (dengan titik di atas)
B Ra R Er
35 Zai z Zet

XV




B2 Sin S Es

B2 Syin Sy es dan ye
0P Sad $ es (dengan titik di bawah)
% Dad d de (dengan titik di bawah)
b Ta t te (dengan titik di bawah)
L Za z zet (dengan titik di bawah)
¢ “ain koma terbalik (di atas)
'C Gain G Ge

? Fa F Ef

S Qaf Q Ki

4 Kaf K Ka

J Lam L El

2 Mim M Em

J Nun N En

9 Wau w We

A Ha H Ha

¢ Hamzah ‘ Apostrof

S Ya Y Ye

2. Vokal

Vokal Tunggal

Vokal Rangkap

Vokal Panjang

1
ol

@G
T
D

c |2

e |G
T
[t ]
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3. Ta’ marbutah

- Ta'marbutah hidup dilambangkan dengan /t/.

Contoh: JL&EEY\ o5 ditulis raudahtul atfal

- Ta'marbutah mati dilambangkan dengan /h/.

Contoh: isJlditulis salhah

- Jika kata terakhir dengan ta' marbutah diikuti kata yang menggunakan kata
sandang al dan kedua kata tersebut dibaca terpisah, maka ta' marbutah

ditransliterasikan dengan "h".

Y S I R D _
Contoh: &340 &Sudiditulis al-madinatul munawwarah

4. Syaddah (Tasydid)
Syaddah atau tasydid yang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan
dengan pengulangan huruf (konsonan rangkap) bertanda syaddah ( < ).

Contoh:

-

- J8 ditulis nazzala

ditulis al-birru

1
e
N

5. Kata sandang (di depan huruf Syamsiyah dan Qomariyah)
Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah ditransliterasikan menurut
bunyinya, yaitu huruf /I/ diganti dengan huruf yang langsung mengikuti kata

sandang.
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Contoh: CW.J\ ditulis asy-syamsu

Kata sandang yang diikuti huruf gamariyah ditransliterasikan menurut
kaidah-kaidah yang telah diuraikan di atas dan menurut bunyinya.
Contoh: <&l ditulis al gamaru
. Hamzah

Transliterasi hamzah dengan apostrof hanya berlaku untuk hamzah di
tengah dan di akhir kata. Sedangkan hamzah yang letaknya di awal kata
disimbolkan, karena dalam tulisan arab adalah alif.

Contoh:

- {53::., ditulis syai ‘un

- i}ﬂ\ ditulis an-nau 'u

ditulis inna

1
Ce

n—

Xviil



Tabel 2.1

Tabel 3.1

Tabel 3.2

Tabel 3.3

Tabel 4.1

Tabel 4.2

Tabel 4.3

Tabel 4.4

Tabel 4.5

Tabel 4.6

Tabel 4.7

Tabel 4.8

Tabel 4.9

DAFTAR TABEL

Penelitian Terdahulu ..., 26
Tahap Pengambilan Sampel..........................ooe 43
Sampel Penelitian .............coooiiiiiiiiiiiiieea, 43
Variabel Penelitian dan Pengukuran Variabel .............. 45
Kriteria Penentuan Sampel...................ocooiiiiiinnnn 52
Statistik Deskriptif ............oooiiiiiii 53
Hasil Uji Normalitas ................ooooiiiiiiiiiie, 56
Hasil Uji Multikolinearitas ................ccoevvininannnnn. S7
Hasil Uji Autokorelasi .............ocooeiiiiiiiiiiiiiiininn, 57
Hasil Uji Heteroskedstisitas ................ccooevviiiiiinnnn. 58
Hasil Uji Regresi Linier Berganda ........................... 59
Hasil Uji T o 60
Hasil Uji Koefisien Determinasi ................ccoevennnn. 62

XiX



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1.1  Model Penelitian

XX



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Data Pengambilan Sampel ... I
Lampiran 2 Data Profitabilitas............ccocoiiiiiiiiiice Il
Lampiran 3 Data LEVETAgE ......cc.ooviiiiiiiiieieee e \Y
Lampiran 4 Data LIKUIAITAS ........coveieeiiiiiiiieeeeeses s VIl
Lampiran 5 Data Kepemilikan Manajerial ..........cccocooiiiiiniiiniciieecc e IX
Lampiran 6 Data Manajemen Laba ..........cocoieeiiiiiiiiieicee e XI
Lampiran 7 Hasil Uji Statistik DesKriptif............c.cooiiiiiiiiiiiecee, X1
Lampiran 8 Hasil Uji ASumsi KIaSIK..........cccoooiiiiiiiiiiicieeee, X1V
Lampiran 9 Hasil Uji Regresi Linier Berganda...........ccoccooeieniinninencnenieen, XVI
Lampiran 10 Daftar Riwayat Hidup .........cccceveiininiiiiceee e XVII

XXi






BAB |
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Di era globalisasi ini, teknologi berkembang dengan sangat cepat
begitu pula penyebaran arus informasi. Dalam suatu perusahaan, laporan
keuangan memberikan suatu informasi tentang keadaan, kondisi serta
kinerja perusahaan kepada pihak eksternal dalam hal ini yaitu investor dan
calon kreditur saat pengambilan keputusan mengenai dana investasi.
Untuk mengukur hal tersebut yaitu dengan melihat laporan keuangan. Hal
ini  menyebabkan informasi laba menjadi sasaran manajer untuk
melakukan upaya oportunis guna memengaruhui informasi yang di
sajikan. Perspektif tersebut adalah alasan mengapa terjadinya manajemen
laba (Sulistiyanto, 2018). Manajemen menyadari bahwa mereka cendrung
lebih memperhatikan keuangan, karena efektivitas seorang manajer diukur
dengan menggunakan laporan keuangan ini. Manajemen laba biasanya
berupa upaya untuk menambah, mengurangi, atau menyamakan laba.
Laporan ini juga membantu investor dan kreditur serta pihak yang
berkepentingan terhadap perusahaan untuk melakukan mengevaluasi
keputusan investasi yang diambil dalam suatu perusahaan (Febria, 2020).

Menurut Healy (1985) dalam (Lyman, 2022), terdapat dua
pendekatan yang bisa digunakan untuk mengetahui perilaku manajemen
laba. Indikator manajemen laba yang pertama adalah mengontrol jenis

akrual pada laporan laba-rugi yang tidak direpresentasikan oleh arus kas.



Akrual didefinisikan sebagai porsi item pengeluaran dan penerimaan
(revenue and expenses). Sementara yang kedua adalah melalui adanya
perubahan kebijakan akuntansi.

Salah satu fenomena terkait manajemen laba yang pernah terjadi di
Indonesia khususnya di perusahaan Jakarta Islamic Index (JII) salah
satunya adalah kasus PT. Garuda Indonesia Thk yang dilakukan pada
tahun 2018. Laporan keuangan PT. Garuda Indonesia Thk (GIAA) 2018
menarik perhatian sebab pendapatan net income atau biasa disebut laba
bersih perusahaan dinilai aneh. Pada tahun 2018 GIAA melaporkan net
income setara US$ 809,85 ribu atau Rp 11,33 miliar (kurs Rp 14.000).
Keuntungan ini didorong oleh peningkatan yang signifikan pada
pendapatan operasional lainnya yaitu sebesar US$ 306,88 juta. Kedua
komisaris tersebut yaitu Chairal Tanjung dan Dony Oskaria ternyata tidak
mau mengesahkan laporan keuangan. Mereka mempermasalahkan PT.
Mahata Aero Teknologi dan PT. Citilink Indonesia atas penerimaan laba
dari perjanjian kerjasama mereka yang menyediakan layanan koneksi
dalam penerbangan. Menurut Peraturan Standar Akuntansi Keuangan
(PSAK) nomor 23, pembukuan tersebut dianggap tidak sesuai. Pasalnya,
manajemen Garuda Indonesia dikabarkan menerima dana sebesar US$
239.940.000 dari PT. Mahata, dimana US$ 28.000.000 tersebut berasal
dari bagi hasil PT. Sriwijaya Air. Pihak perusahaan mengakui dana
tersebut termasuk dalam pendapatan, meskipun masih berupa piutang

(Ingrid & Yeterina, 2021) dalam (Mustopa, 2023). Melihat adanya
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fenomena yang terjadi, peneliti menyimpulkan dalam dunia bisnis yang
sangat kompetitif ini praktik manajemen laba bukanlah suatu hal yang tabu
lagi dan tujuannya tidak lain adalah untuk menunjukkan Kinerja
perusahaan yang unggul kepada investor termasuk melalui manajemen
laba. Adapun variabel yang berpotensi untuk mempengaruhi manajemen
laba adalah profitabilitas, leverage, likuiditas dan manajemen laba.

Yang pertama adalah proitabilitas. Karena perhitungan
profitabilitas mengungkapkan perkiraan laba perusahaan untuk periode
akuntansi tertentu, perhitungan profitabilitas sangat penting bagi
perusahaan. Nilai profitabilitas suatu perusahaan bisa dijadikan sebagai
indikator kinerja (Joe & Ginting, 2022). Jika profitabilitas rendah
menunjukkan kinerja perusahaan menurun, maka profitabilitas yang tinggi
menunjukkan naiknya kinerja perusahaan. Jika seorang manajer melihat
profitabilitas rendah maka akan terpicu untuk melakukan manajemen laba.
Manajer akan menigkatkan kualitas dan tampilan laporan keuangan
(Caithlin & Mulyani, 2021). Oleh karena itu, profitabilitas dan manajemen
laba saling berkaitan ketika suatu perusahaan mencapai profitabilitas
dalam jangka waktu tertentu dengan melakukan manajemen laba yang
dapat meningkatkan laba sehingga berdampak pada investor (Anindya &
Yuyetta, 2020). Penelitian mengenai profitabilitas terhadap manajemen
laba telah dilakukan oleh Novitasari & Utami (2023) dengan hasil

profitabilitas berpengaruh terhadap manajemen laba. Namun hasil



penelitian ini tidak sejalan dengan penelitian Umah & Sunarto (2022) yang
tidak menemukan pengaruh antara profitabilitas dan manajemen laba.
Analisis leverage juga menjadi alat bagi seorang manajer keuangan
untuk melakukan manajemen laba. Perusahaan telah mengidentifikasi
sumber pendanaan alternatif yang paling sesuai untuk mendanai tambahan
modal seiring pertumbuhan perusahaan (Rebin Sumardi, 2020). Leverage
berhubungan dengan perilaku manajemen laba karena leverage dapat
menunjukkan jumlah aset suatu perusahaaan dengan dibiayai oleh hutang
(Joe & Ginting, 2022). Perusahaan yang rasio leveragenya tinggi artinya
perusahaan berpeluang untuk melakukan praktik manajemen laba.
Perusahaan menghindari hal ini dengan mengelola pendapatan mereka
melalui berbagai kesenjangan akuntansi yang termasuk lingkup Standar
Akuntansi dan dapat meningkatkan penjualan atau keuntungan selama
waktu tersebut (Anindya & Yuyetta, 2020). Menurut Astriah, et al.,
(2021) semakin tinggi leverage maka semakin banyak tindakan yang
dilakukan manajer untuk menerapkan teknik akuntansi yang dapat
meningkatkan laba dalam hal ini adalah manajemen laba. Penelitian yang
membahas mengenai leverage terhadap manajemen laba telah diteliti oleh
Habibie & Parasetya (2022) mengemukakan bahwa leverage berpengaruh
terhadap manajemen laba. Namun penelitian Umah & Sunarto (2022)
menyatakan bahwa leverage tidak berpengaruh pada manajemen laba.
Likuiditas mengacu pada kesanggupan suatu perusahaan dalam

membiayai kewajiban jangka pendek (Paramitha & Idayati, 2020). Jika
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suatu perusahaan itu likuid, maka besar kemampuannya dalam memenubhi
utang jangka pendek. Dari penjelasan diatas maka dapat disimpulkan
apabila rasio likuiditas yang tinggi akan menunjukkan bahwa suatu
perusahaan berada dalam kondisi keuangan yang baik, sehingga akan
meningkatkan permintaan terhadap saham dan tentu saja akan
meningkatkan harga saham. Sebaliknya, perusahaan tidak likuid dinilai
akan kesulitan dalam membayar utang jangka pendek, sehingga
mengurangi kepercayaan investor dan kreditur terhadap perusahaan
tersebut. Dalam mendapatkan kembali kepercayaan tersebut, manajer akan
terdorong untuk melakukan manajemen laba untuk memastikan bahwa
perusahaan mereka terus dinilai berkinerja baik berdasarkan
kemampuannya dalam menghasilkan keuntungan bagi investor Rosalita
(2021) dalam (Natalylova, 2022). Penelitian mengenai likuiditas terhadap
manajemen laba yang dilakukan oleh Ani & Hardiyanti (2022)
mengemukakan bahwa likuiditas berpengaruh terhadap manajemen laba,
namun pada penelitian Rosalita (2021) mengemukakan bahwa likuiditas
tidak berpengaruh pada manajemen laba.

Melalui kepemilikan saham yang dimiliki, pemilik juga bisa
bertindak sebagai pengelola dalam perusahaan (Umah & Sunarto, 2022).
Kepemilikan saham perusahaan oleh manajerial juga diasumsikan bahwa
kemungkinan adanya konflik kepentingan antara manajer dan pemegang
saham lainnya, menyebabkan beberapa orang percaya bahwa jika seorang

manajer juga merupakan pemegang saham, maka permasalahan yang



timbul antara agen dan prinsipal akan hilang. Penelitian mengenai
kepemilikan manajerial terhadap manajemen laba yang dilakukan oleh
Carolin, et al (2022) menyatakan bahwa kepemilikan manajerial
berpengaruh terhadap manajemen laba, namun pada penelitian Pratika &
Nurhayati (2022) mengemukakan bahwa kepemilikan manajerial tidak
berpengaruh pada manajemen laba.

Profitabilitas, leverage, likuiditas, dan kepemilikan manajerial
manajemen laba pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index
(1)  belum secara khusus tercakup dalam penelitian-penelitian
sebelumnya. Oleh karena itu, penelitian yang akan dilakukan oleh peneliti
dapat dikatakan masih baru. Adapun peneliti akan melakukan
penelitiannya di Jakarta Islamic Index itu dikarenakan prinsip syariah
pada perusahaan Jakarta Islamic Indeks dimana prinsip syariah ini
melarang adanya manajemen laba. Berdasarkan penjelasan di atas dan
hasil penelitian terdahulu yang berbeda-beda sehingga adannya fenomena
dan research gap yang terjadi, maka peneliti tertarik untuk melakukan
penelitian yang berjudul “Pengaruh Profitabilitas, Leverage, Likuiditas
dan Kepemilikan Manajerial Terhadap Manajemen laba Pada
Perusahaan Yang Terdaftar Di Jakarta Islamic Index Periode 2018-

2022”



B. Rumusan Masalah

Dari uraian di atas, maka di ambil rumusan masalahnya adalah sebagai

berikut;

1.

Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap manajemen laba
perusahaan?

Apakah leverage berpengaruh terhadap manajemen laba perusahaan?
Apakah likuiditas berpengaruh terhadap manajemen laba perusahaan?
Apakah Kepemilikan Manajerial berpengaruh terhadap manajemen

laba perusahaan?

C. Tujuan Penelitian

Peneliti mengidentifikasi hal-hal berikut sebagai tujuan penelitian

berdasarkan rumusan masalah sebelumnya:

1.

Untuk menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap manajemen laba
perusahaan
Untuk menganalisis pengaruh leverage terhadap manajemen laba
perusahaan
Untuk menganalisis pengaruh likuiditas terhadap manajemen laba
perusahaan
Untuk menganalisis pengaruh kepemilikan manajerial terhadap

manajemen laba perusahaan



D. Manfaat Penelitian
Berikut beberapa Manfaat yang peneliti harapkan dari penelitian ini:
1. Manfaat Teoritis
Secara teori, peneliti berharap agar penelitian ini bisa memberikan
kontribusi  terhadap pengembangan model manajemen laba
berdasarkan profitabilitas, leverage, likuiditas dan kepemilikan
manajerial. Selain itu, hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi
tolak ukur dan bahan perbandingan untuk penelitian manajemen laba
di masa depan.
2. Manfaat Praktis
a. Bagi Perusahaan
Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi
yang membantu manajemen perusahaan dalam mengambil
keputusan mengenai kebijakan yang berkaitan dengan penerapan
manajemen laba.
b. Bagi Investor
Hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan oleh investor
sebagai informasi untuk penilaian serta sebagai pertimbangan

dalam memutuskan perusahaan mana yang akan diinvestasi.



E. Sistematika Pembahasan

BAB |

BAB Il

BAB IlI

BAB IV

BAB V

Pendahuluan, bab ini berfungsi sebagai bagian pertama dari
penelitian, menjelaskan mengenai latar belakang masalah,
tujuan penelitian, kontribusi penelitian, dan sistematika
penulisan

Landasan Teori, bab ini menjelaskan konsep-konsep
berdasarkan landasan teori yang digunakan landasan
pemecahan masalah yang diteliti, secara umum mencakup
telaah teori, hasil penelitian terdahulu, pengembangan
hipotesis, dan model penelitian.

Metode Penelitian. Pada bab ini ukuran populasi dan sampel
data penelitian, variabel penelitian dan pengukuran variabel,
teknik analitik, dan pengujian hipotesis adalah beberapa
teknik yang digunakan dalam penelitian.

Pembahasan. Pada bab ini dijelaskan topik penyelesaian
masalah dengan alat analisis khususnya statistik deskriptif,
hasil pengujian asumsi klasik, pengujian hipotesis, dan hasil
penelitian.

Penutup, merupakan bab terakhir dalam penelitian skripsi
yang memuat mengenai simpulan dan keterbatasan

penelitian.



BAB V
PENUTUP

A. Simpulan

Berdasarkan pemaparan serta ulasan hasil pngujian mengenai pengaruh

variabel profitabilitas, leverage, likuiditas dan kpmilikan manajerial

terhadap manajemen laba maka dapat disimpulkan:

1. Variabel profitabilitas tidak berpengaruh terhadap manajemen laba
pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2018-
2022.

2. Variabel leverage berpengaruh negatif dan signifikan terhadap
manajemen laba pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic
Index periode 2018-2022.

3. Variabel likuiditas berpengaruh negatif dan signifikan terhadap
manajemen laba pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic
Index periode 2018-2022.

4. Variabel kepemilikan manajerial berpengaruh positif dan signifikan
terhadap manajemen laba pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta

Islamic Index periode 2018-2022.

B. Keterbatasan Penelitian
Dalam penelitian ini terdapat beberapa keterbatasan yang kemungkinan

dapat mempengaruhi hasil penelitian, antara lain:
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. Objek penelitian hanya berfokus pada perusahaan yang terdaftar di

Jakata Islamic Index (JII) dengan hanya menggunakan 9 perusahaan
sebagai sampel yang mana jumlah tersebut masih kurang dan belum

mencakup seluruh perusahaan yang terdaftar di Jakata Islamic Index

Q).

. Penelitian ini hanya menggunakan 5 periode penelitian yakni tahun

2018-2022

. Penelitian ini hanya menggunakan 4 variabel bebas vyaitu,

profitabilitas yang diproksikan dengan Return on assets (ROA),
leverage yang diproksikan dengan Debt to total asset ratio (DAR),
likuiditas yang diproksikan dengan Current Ratio dan kepemilikan
manajerial yang diproksikan dengan rumus kepemilikan manajerial
sedangkan masih banyak variabel lain maupun proksi lain yang dapat
dipergunakan dalam melakukan penelitian untuk mengetahui

pengaruhnya tehadap manajemen laba.

. Penelitian ini hanya menggunakan model modifikasi Jones dalam

mengukur manajemen laba perusahaan sedangkan masih banyak

model lain yang dapat dipergunakan dalam melakukan penelitian.
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