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MOTTO 

 

 

“Jangan biarkan perkataan mereka membuatmu sedih” 

(Qs. Yunus : 65) 

 

“Terlambat bukan berarti gagal, cepat bukan berarti hebat. Terlambat 

bukan berarti menjadi alasan untuk menyerah, setiap orang memiliki 

proses berbeda. PERCAYA PROSES itu yang paling penting, karena 

allah telah mempersiapkan hal baik dibalik kata proses yang kamu 

anggap rumit.” 

 

“Mungkin bukan sekarang, tapi nanti dimasa yang akan datang kamu 

akan menikmati doa yang selama ini kamu ulang-ulang” 

(Habib Umar Bin Hafidz) 

 

“Semakin Ikhlas semakin tenang. Belajarlah untuk berlapang dada, 

karena tidak semua yang kita inginkan itu yang terbaik menurut Allah. 

Sesulit apapun keadaanmu, ajarilah hatimu agar bisa menerima 

keadaan tanpa membenci.” 

(Habib Umar bin Hafidz) 
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ABSTRAK 

 

DARA MAHARANI, Analisis Reaksi Pasar Modal Terhadap 

Peristiwa Pengesahan UU P2SK (Even Study Pada Bank Syariah 

Yang Terdaftar Pada Bursa Efek Indonesia) 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis reaksi pasar modal 

terhadap peristiwa pengesahan UU Pengembangan dan Penguatan 

Sektor Keuangan (UU P2SK). Penelitian ini menggunakan analisis 

event study yang digunakan untuk mengetahui perbedaan yang 

signifikan abnormal return (AR) dan trading volume activity (TVA) 

sebelum dan sesudah peristiwa pengesahan UU Pengembangan dan 

Penguatan Sektor Keuangan (UU P2SK) pada perbankan syariah yang 

terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI). Data yang digunakan adalah 

data sekunder terkait dengan data indeks harga saham gabungan 

(IHSG), closing price saham harian, dan volume perdagangan saham 

harian dengan menggunakan 4 sampel Perusahaan perbankan syariah. 

Periode jendela pada penelitian ini dilakukan selama 21 hari (10 hari 

sebelum sampai 10 hari sesudah). 

Penelitian ini dilakukan dengan pendekatan kuantitatif 

menggunakan metode pengujian uji Shapiro wilk, uji paired sample t-

test dan Wilcoxon signed ranked test sebagi uji hipotesis. Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa dua variabel yang dipakai yaitu 

abnormal return dan trading volume activity tidak terdapat perbedaan 

yang signifikan. Hal ini dikarenakan sentiment pelaku pasar yang 

cenderung stabil, sehingga tidak terjadi pengambila keputusan 

pembelian maupun penjualan yang disebabkan informasi tersebut 

sudah didengar oleh para pelaku pasar sebelum informasi tersebut 

ditetapkan. 

Kata kunci : Event study, abnormal return, trading volume activity, 

BEI, Peristiwa Pengesahan UU Pengembangan dan Penguatan 

Sektor Keuangan, event study,   
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ABSTRACT 

 

DARA MAHARANI, Analysis of Capital Market Reaction to the 

Event of the Ratification of the P2SK Law (Even Study on Islamic 

Banks Listed on the Indonesia Stock Exchange) 

This study aims to analyze the capital market reaction to the 

passing of the Financial Sector Development and Strengthening Act. 

This study uses event study analysis which is used to determine 

significant differences in abnormal returns (AR) and trading volume 

activity (TVA) before and after the passing of the Financial Sector 

Development and Strengthening Law on Islamic banking listed on the 

Indonesia Stock Exchange (IDX). The data used is secondary data 

related to data on the composite stock price index (JCI), daily stock 

closing price, and daily stock trading volume using 4 samples of Islamic 

banking companies. The window period in this study was conducted for 

21 days (10 days before to 10 days after). 

This research was conducted with a quantitative approach using 

the Shapiro wilk test testing method, paired sample t-test and Wilcoxon 

signed ranked test as a hypothesis test. The results showed that the two 

variables used, namely abnormal return and trading volume activity, did 

not have significant differences. This is because the sentiment of market 

participants tends to be stable, so there is no decision to buy or sell due 

to information that has been heard by market participants before the 

information is determined. 

Keywords: Event study, abnormal return, trading volume 

activity, IDX, Financial Sector Development and Strengthening 

Act Passage Event. 
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TRANSLITERASI 

Pedoman transliterasi yang digunakan dalam penulisan skripsi 

ini berlandaskan pada hasil Keputusan Bersama Menteri Agama 

Republik Indonesia dan Menteri Pendidikan dan Kebudayaan Republik 

Indonesia No. 158 tahun 1987 dan No. 0543b/U/1987. Transliterasi 

tersebut digunakan untuk menulis kata-kata Arab yang dipandang 

belum diserap ke dalam Bahasa Indonesia. Kata-kata Arab yang sudah 

diserap ke dalam Bahasa Indonesia sebagaimana terlihat dalam Kamus 

Linguistik atau Kamus Besar Bahasa Indonesia (KBBI). Secara garis 

besar pedoman transliterasi itu adalah sebagai berikut: 

A. Konsonan 

Fonem konsonan Bahasa Arab yang dalam sistem tulisan 

Arab dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi ini sebagian 

dilambangkan dengan huruf, sebagian dilambangkan dengan tanda, 

dan sebagian lagi dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus. 

Di bawah ini daftar huruf Arab dan transliterasi dengan huruf latin. 

Huruf 

Arab 

Nam

a 
Huruf Latin Keterangan 

 Alif ا
tidak 

dilambangkan 
tidak dilambangkan 

 Ba B Be ب

 Ta T Te ت

 Sa ṡ ث
es (dengan titik di 

atas) 

 Jim J Je ج

 Ha ḥ ح
ha (dengan titik di 

bawah) 

 Kha Kh ka dan ha خ

 Dal D De د 

 Zal Ż ذ 
zet (dengan titik di 

atas) 

 Ra R Er ر

 Zai Z Zet ز

 Sin S Es س

 Syin Sy es dan ye ش



 

xv 

 Sad Ș ص
es (dengan titik di 

bawah) 

 Dad ḍ ض
de (dengan titik di 

bawah) 

 Ta ṭ ط
te (dengan titik di 

bawah) 

 Za ẓ ظ
zet (dengan titik di 

bawah) 

 Ain ʼ ع
koma terbalik (di 

atas) 

 Gain G Ge غ

 Fa F Ef ف

 Qaf Q Ki ق

 Kaf K Ka ك

 Lam L El ل

 Mim M Em م

 Nun N En ن

 Wau W We و

 Ha H Ha ه

 ء
Hamz

ah 
ˋ Apostrof 

 Ya Y Ye ي

B. Vokal 

Vokal bahasa Arab seperti vokal bahasa Indonesia, yang 

terdiri dari vokal tunggal (monoftong) dan vokal rangkap (diftong) 

1. Vokal Tunggal 

Vokal tunggal bahasa Arab lambangnya berupa tanda atau 

harakat, transliterasinya sebagai berikut: 

Tanda Vokal Nama Huruf Latin Nama 

.....   َ  ..... Fattah A A 

.....   َ  ..... Kasrah I I 

.....   َ  ..... Dammah U U 

2. Vokal Rangkap 

Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan 

antara harakat dan huruf, transliterasinya sebagai berikut: 
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Tanda 

Vokal 
Nama Huruf Latin Nama 

 Fattah dan ya Ai a dan i يْ   ...

 Fattah dan wau Au a dan u وْ   ...

Contoh:  

ت ب    ditulis Kataba ك 

ل    ditulis Fa’la ف ع 

 ditulis Su’ila س ئل  

   

C. Maddah 

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat 

dan huruf, translitersinya berupa huruf dan tanda, yaitu: 

Tanda 

Vokal 
Nama 

Huruf 

Latin 
Nama 

 ....  ا ....ى 
Fattah dan alif atau 

ya 
A 

a dan garis di 

atas 

.....  Kasrah dan ya I ى 
i dan garis di 

atas 

.....َ  و  Hamzah dan wau U 
u dan garis di 

atas 

Contoh:  

 Ditulis Qāla ق ال  

م ى  Ditulis Ramā ر 

 Ditulis Qīla ق يل  

D. Ta’marbutah 

Transliterasi untuk ta’marbutah ada dua: 

1. Ta’marbutah hidup, dengan mendapat harakat fattah, kasrah, 

dan dammah dilambangkan dengan /t/. 

 Contoh: 

يل ة م  رْأ ةجٌ   Ditulis mar’atun jamīlah م 
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2. Ta’marbutah mati, dengan mendapat harakat fattah, kasrah, dan 

dammah dilambangkan dengan /h/.  

Contoh:  

ة م   Ditulis fāṭimah ف اط 

E. Syaddah 

Tanda geminasi dilambangkan dengan huruf yang sama 

dengan huruf yang diberi syaddah atau tasyid tersebut.  

Contoh: 

بَّن اَ  ر  Ditulis Rabbanā 

 Ditulis al-birr ا لب ر  

F. Kata sandang 

Kata sandang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan 

huruf, yaitu ال namun dalam transliterasi ini kata sandang 

dibedakan atas kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah dan 

huruf qamariyah. 

1. Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah 

Kata sandang yang diikuti oleh “huruf syamsiyah” 

ditransliterasikan sesuai dengan bunyinya, yaitu /l/ diganti 

dengan huruf yang sama dengan huruf yang langsung mengikuti 

kata sandang itu.  

2. Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah 

ditransliterasikan sesuai aturan yang digariskan di depan dan 

sesuai bunyinya. 

3. Baik diikuti huruf syamsiyah maupun huruf qamariyah, kata 

sandang ditulis terpisah dari kata yang mengikuti dan 

dihubungkan dengan kata sempang. 

Contoh: 

ر   Ditulis al-qamar الق م 

يْع  Ditulis al-badîʼ الب د 

 

G. Hamzah 

Hamzah yang berada di awal kata tidak ditransliterasikan. 

Akan tetapi, jika hamzah tersebut berada di tengah kata atau di 

akhir kata, huruf hamzah itu ditransliterasikan dengan apostof /`/.  
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Contoh:  

رْت    Ditulis Umirtu أ م 

ىْءٌ   ش   Ditulis syai`un 

H. Penulisan Kata 

Pada dasarnya setiap kata, baik fi’il, isim maupun harf ditulis 

terpisah. Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf 

Arab sudah lazim dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf 

atau harakat yang dihilangkan maka transliterasi ini, penulisan kata 

tersebut dirangkaikan juga dengan kata lain yang mengikutinya. 

Contoh: 

إ نَّا از ق ين  و  الرَّ ير  خ  للّه  ل ه و   Ditulis Wainnallāhalahuwakhairar-rāziqîn 

ل يل  اه يم  الخ   Ditulis Ibrāhîm al-Khalîl إ بْر 

I. Huruf Kapital 

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak 

dikenal, dalam transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. 

Penggunaanhuruf kapital seperti apa yang berlaku dalam EYD, di 

antaranya: Huruf kapital digunakan untuk menuliskan huruf awal 

nama diri dan permulaan kalimat. Bilamana nama diri itu didahului 

oleh kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap 

huruf awal nama diri terebut, bukan huruf awal kata sandangnya. 

Contoh: 

س ولٌ  دٌإ لاَّر  مَّ ح  ام  م   Ditulis Wa mā Muhammadun illā rasl و 

 

Penggunaan huruf awal capital hanyauntuk Allah bila dalam 

tulisan Arabnya memang lengkap demikian dan kalau tulisan itu 

disatukan dengan kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang 

dihilangkan, huruf capital tidak digunakan. 

Contoh: 

يعًا م  ج  ه  الأ مر   Ditulis Lillāhi al-amrujamî’an للّ 

J. Tajwid 

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, 

pedoman transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan 

dengan ilmu tajwid. Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini 

perlu di sertai dengan pedoman tajwid. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Peran pasar modal menjadi penting dalam 

perekonomian suatu negara karena berfungsi sebagai pertemuan 

bagi pihak-pihak yang mempunyai suplus dana dan pihak-pihak 

yang membutuhkan dana tambahan. Melalui pasar modal, 

individu yang memiliki sumber keuangan yang lebih baik dapat 

mengalokasikan dana dalam instrument keuangan seperti saham 

dan obligasi, sementara pihak yang kekurangan dana dapat 

memperoleh akses ke modal yang dibutuhkan untuk membiayai 

proyek atau ekspansi. Adanya faktor-faktor baik ekonomi atau 

non-ekonomi dapat mempengaruhi stabilitas dalam aktivitas 

pasar modal. Factor ekonomi meliputi suku bunga, dan stabilitas 

keuangan. Perubahan dalam faktor-faktor ini dapat 

mempengaruhi persepsi investor dan mengakibatkan perubahan 

harga saham dan nilai pasar modal secara keseluruhan yang 

dapat mengalami fluktuasi harga. Selain faktor ekonomi, faktor 

non-ekonomi juga memiliki pengaruh penting dalam stabilitas 

pasar modal. Peristiwa politik seperti pemilihan umum, 

perubahan pemerintahan atau ketidakpastian politik dapat 

menciptakan ketidakpastian pasar modal. Kebijakan pemerintah 

yang berkaitan dengan regulasi pasar modal, perpajakan atau 

kebijakan ekonomi juga mempengaruhi sentimen investor dan 

kinerja pasar modal (Talumewo et al., 2022).   

Menurut (Kogas, 2022) menyatakan bahwa informasi 

yang terdapat pada peristiwa politik suatu negara akan direspon 

dan menjadi pertimbangan oleh pelaku pasar modal. Pernyataan 

ini didukung oleh penelitian yang dilakukan oleh (Pratiwi, 

2020) Hal tersebut, dapat dijadikan sebagai salah satu 

pertimbangan investor dalam pengambilan keputusan apakah 

akan menambahkan modalnya atau tidak. Salah satu dari 

fenomena politik yang perlu untuk diuji kandungan 

informasinya adalah peristiwa pengesahan UU Pengembangan 

dan Penguatan Sektor Keuangan atau biasa disebut dengan UU 
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P2SK disahkan oleh Presiden Joko Widodo dengan 

menandatangani RUU P2SK pada tanggal 12 Januari 2023. 

Undang-Undang Nomor 4 Tahun 2023 tentang 

Pengembangan dan Penguatan Sektor Keuangan (UU P2SK) 

merupakan sebuah omnibus law yang bertujuan untuk 

memperkuat dan mereformasi sektor keuangan Indonesia. 

Dalam UU P2SK ini terdapat 27 bab dan 341 pasal yang 

terkandung di dalamnya. UU ini akan menggantikan di 

antaranya 17 Undang-Undang terkait dengan sektor keuangan, 

yang telah berlaku di Indonesia. Dalam pengesahannya UU ini 

diharapkan dapat mempercepat pembangunan perekonomian 

nasional Indonesia. Setelah pengesahan UU P2SK oleh 

Presiden, Pemerintah dan Lembaga otoritas di sektor keuangan 

akan menyusun peraturan pelaksanaan yaitu dalam bentuk 

Peraturan Pemerintah, Peraturan Bank Indonesia, Peraturan 

OJK dan Peraturan LPS. Seluruh pelaksanaan akan disusun 

dalam waktu dua tahun sejak UU P2SK diundangkan 

(Puspasari, 2023). 

Peristiwa pengumuman pengesahan UU Pengembangan 

dan Penguatan Sektor Keuangan (UU P2SK) merupakan salah 

satu peristiwa yang dapat mempengaruhi sektor keuangan. 

Pengaruhnya dalam sektor keuangan yaitu dapat dilihat pada 

pergerakan saham yang terjadi pada kurun waktu sekitar 

pengumuman pengesahan UU P2SK. Reaksi yang dilakukan 

investor terhadap pengumuman pengesahan UU P2SK beraneka 

ragam, hal ini dibuktikan dengan dampak dari kenaikan harga 

sahm maupun penurunan harga saham setelah pengesahan UU 

P2SK. Terdapat 4 perusahaan perbankan syariah yang 

mengalami penurunan maupun kenaikan harga saham pada saat 

pengesahan UU ini. Berikut table data yang menunjukkan hal 

tersebut: 

Tabel 1.1 Harga Saham Perbankan Syariah 

periode  BANK PNBS BTPN BRIS 

t0 1400 63 2520 1330 

t+1 1380 62 2660 1320 
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t+2 1450 63 2610 1330 

t+3 1440 64 2620 1350 

t+4 1500 64 2620 1350 

t+5 1470 65 2570 1340 

t+6 1440 66 2570 1385 

t+7 1380 66 2610 1375 

t+8 1330 68 2610 1375 

t+9 1330 69 2620 1420 

t+10 1330 68 2670 1390 

Sumber: www.finance.yahoo.com 

Berdasarkan dari data tabel diatas dapat dilihat bahwa 

pergerakan saham pada saat pengumuman penegasahan UU 

P2SK sampai 10 hari setelah pengumuman mengalami kenaikan 

dan penurunan harga saham. Dengan adanya penurunan harga 

saham dari Perusahaan perbanka syariah tersebut dapat 

dikatakan bahwa respon negative dari investor saham atas 

oengumuman pengesahaan UU P2SK. Sedangkan untuk 

kenaikan harga saham sendiri dapat menggunakan indikator 

bahwa investor saham merespon positif peristiwa yang terjadi 

karena mengandung sebuah informasi. Selin itu, hal ini juga 

dapat mengukur seberapa cepat pasar akan bereaksi atas 

informasi yang telah diumumkan sehingga kestabilan 

perekonomian secara tidak langsung dapat dilihat dari keadaan 

pasar modal pada saat peristiwa pengumuman. Jika pasar 

bereaksi dengan cepat dan akurat untuk mencapai harga 

keseimbangan baru yang sepenuhnya mencerminkan informasi 

yang tersedia, maka kondisi pasar disebut dengan pasar efisien 

(Hartono, 2019). 

Perubahan harga saham yang terjadi setelah 

pengumuman pengesahaan UU P2SK ini menunjukkan bahwa 

para pelaku pasar berekasi terhadap sebuah informasi. Menurut 

Tendelilin (2017), studi yang membahas mengenai dampak dari 

pengumuman atau informasi terhadap harga saham sering 

disebut dengan event study. Penelitiain ini membahas mengenai 

dampak pengumuman pengesahan UU P2SK terhadap 

http://www.finance.yahoo.com/
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Abnormal Return dan Trading Volume Activity pada saham di 

sektor keuangan khususnya perbankan syariah yang terdaftar 

pada Bursa Efek Indonesia yang dipercaya akan terdampak oleh 

adanya pengesahan UU P2SK ini. 

Abnormal return umumnya terjadi karena dipicu oleh 

beberapa peristiwa seperti penggabungan Perusahaan, 

pengumuman dividen, meningkat dan menurunnya suku bunga, 

tuntutan hukum yang sesuai dengan kebijakan yang berlaku. 

Dalam hal ini, informasi pasar dapat digambarkan melalui 

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG). Jika IHSG mengalami 

kenaikan berarti reaksi pasar positif sehingga secara tidak 

langsung peningkatan kemakmuran pemegang saham, apabila 

IHSG mengalami penurunan maka dapat dikatakan pasar 

bereaksi negative atau terjadi penurunan kemakmuran 

pemegang saham. 

Menurut Hartono (2019) apabila suatu peristiwa tidak 

menimbulkan suatu abnormal return, berarti para investor tidak 

bereaksi atau tidak ada reaksi pasar, karena reaksi oleh para 

investor terhadap informasi yang baru ditunjukkan oleh 

abnormal return, begitu juga sebaliknya. Selain perubahan 

abnormal return, untuk melihat adanya reaksi investor atas 

suatu peristiwa, dimungkinkan terjadinya perubahan pada 

Trading Volume Activity (TVA) atau aktifitas perdagangan 

saham digunakan sebagai salah satu indikator untuk melihat 

seberapa banyak saham diperdagangkan di pasar modal yang 

merupakan cerminana dari keadaan perusahaan (Cahyono, 

2018). 

Penelitian yang terkait dengan reaksi pasar modal 

terhadap suatu fenomena politik di Indonesia seperti halnya 

peristiwa pemilihan presiden, pengumuman pengesahan 

undang-undang, pengumuman atau pergantian kabinet kerja, 

pelantikan presiden, pemindahan Ibu Kota Negara Indonesia 

dan lain halnya telah banyak dilakukan. Penelitian yang 

dilakukan oleh (Ramadhani, 2020) menyatakan bahwa terdapat 

perbedaan signifikan abnormal return sebelum dan sesudah 
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pandemi covid-19 di Indonesia. Hasil tersebut juga didukung 

oleh penelitian (Pratiwi, 2020) yang menyatakan bahwa 

terdapat perbedaan abnormal return yang signifikan sebelum 

dan sesudah atas kontroversi pengesahan UU KPK 2019. 

Berbanding terbalik dengan penelitian yang dilakukan oleh 

(Kristiastuti & Sari, 2021) menyatakan bahwa tidak terdapat 

adanya abnormal return yang signifikan terhadap peristiwa 

pengesahan undang-undang cipta kerja tahun 2020. Hasil 

tersebut konsisten dengan penelitian (Kogas, 2022) tidak 

terdapat perbedaan abnormal return yang signifikan sebelum 

dan sesudah peristiwa pengumuman kasus pertama covid-19 di 

Indonesia oleh presiden tahun 2020. 

Berdasarkan fenomena diatas menunjukkan bahwa 

adanya ketidak konsistenan dalam hasil penelitian terkait event 

study yang dilakukan. Hasil inilah yang menjadi landasan 

penulis untuk meneliti kembali reaksi pasar modal Indonesia 

terhadap suatu peristiwa penting yang terjadi. Penelitian ini 

diharapkan dapat memberikan kontribusi berupa informasi 

kepada para pelaku pasar terkait dengan kondisi pasar ketika 

terjadi peristiwa serupa yang dimungkinkan dapat 

mempengaruhi pasar modal sehingga dapat digunakan sebagai 

salah satu pertimbangan dalam pengambilan keputusan 

investasi. Melihat dari latar belakang dan fenomena diatas, 

peneliti tertarik untuk melakukan penelitian yang berjudul 

Analisis Reaksi Pasar Terhadap Peristiwa Pengesahan UU 

P2SK (Event Study Pada Bank Syariah Yang Terdaftar 

Pada Bursa Efek Indonesia). 
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B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian pada latar belakang di atas maka 

rumusan masalah yang dapat dijadikan pembahasan dalam 

skripsi yaitu: 

a. Apakah terdapat abnormal return yang signifikan 

sebelum peristiwa, saat peristiwa dan sesudah peristiwa 

pengesahaan UU P2SK 

b. Apakah terdapat trading volume activity yang signifikan 

sebelum peristiwa, saat peristiwa dan sesudah peristiwa 

pengesahaan UU P2SK 

C. Batasan Masalah 

Untuk menfokuskan penelitian agar masalah yang diteliti 

memiliki ruang lingkup dan arah yang jelas, maka peneliti 

memberikan Batasan masalah sebagai berikut; 

a. Peristiwa kebijakan pemerintah yang diteliti yaitu 

pengesahan UU Pengembangan dan Penguatan Sektor 

Keuangan (UU P2SK) pada tanggal 12 Januari 2023 

b. Perusahaan yang diteliti adalah Perusahaan perbankan 

syariah yang termasuk ke dalam Bursa Efek Indonesia 

pada periode 2019-2023 

c. Periode pengamatan yang digunakan untuk melihat 

reaksi pasar dengan menggunakan abnormal return dan 

trading volume activity yaitu selama 20 hari disekitar 

tanggal pengumuman atau 10 hari sebelum dan 10 hari 

sesudah pengumuman pengesahan UU Pengembangan 

dan Penguatan Sektor Keuangan (UU P2SK). Periode 

ini digunakan agar penelitian ini fokus pada pengaruh 

yang ditimbulkan akibat adanya pengumuman 

pengesahan UU P2SK. Selain itu, untuk menghindari 

adanya peristiwa lain yang dapat mempengaruhi 

peristiwa yang sedang diteliti. 

D. Tujuan Penelitian 

a. Untuk mengetahui apakah terdapat abnormal return 

yang signifikan sebelum peristiwa, saat peristiwa dan 

sesudah peristiwa pengesahaan UU P2SK. 
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b. Untuk mengetahui apakah terdapat trading volume 

activity yang signifikan sebelum peristiwa, saat 

peristiwa dan sesudah peristiwa pengesahaan UU P2SK. 

E. Manfaat Penelitian 

Berikut harapan bisa bermanfaat yang didapatkan di penelitian 

ini: 

a. Manfaat Praktis 

1. Bagi Investor 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat 

memberikan informasi kepada investor mengenai 

adanya asymmetric information sehingga investor 

harus melihat pada sinyal yang diberikan 

perusahaan. Pengumuman pengesahan UU P2SK 

dapat menjadi suatu sinyal yang akan menjadi 

pertimbangan dalam keputusan investasi para 

investor. 

2. Bagi Manajemen 

Hasil penelitian ini dapat menjadi bukti 

empiris bagi pihak managemen untuk memberikan 

gambaran mengenai reaksi pasar saham terhadap 

pengumuman pengesahan UU P2SK sehingga 

menjadi bahan pertimbangan dalam melakukan 

kebijakan pendanaan bagi perusahaan. 

b. Manfaat Teoritis 

Bagi akademisi dan peneliti selanjutnya, dapat 

digunakan sebagai referensi atau acuan untuk melakukan 

penelitian yang lebih dalam mengenai masalah yang relevan 

dengan hasil penelitian ini dengan berbagai pengembangan 

yang dilakukan. Penelitian ini juga dapat memperkuat 

signalling theory karena reaksi pasar yang terjadi 

menunjukkan bahwa investor menggunakan pengumuman 

pengesahan UU P2SK yang mengandung informasi sebagai 

salah satu sinyal dalam mengambil keputusan. 
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F. Sistematika Pembahasan 

Agar dapat diperoleh pemahaman yang runtut, 

sistematis, dan jelas, maka penyusunan skripsi ini dibagi 

menjadi lima bab yang masing-masing bab memberikan 

penjelasan pada setiap sub bab. Adapun sistematika 

pembahasannya adalah sebagai berikut. 

BAB I   Pendahuluan 

Berisi penduluan ini menjelaskan tentang 

konteks penelitian, bagaimana reaksi pasar 

modal yang terjadi, alasan pemilihan peristiwa 

UU P2SK dan data perkembangan pasar modal 

yang terjadi sesudah peristiwa. Serta 

menjelaskan tujuan yang ingin dicapai dalam 

penelitian ini dan menguraian manfaat praktisi 

dan teoritis penelitian bagi investor, manajemen 

dan akademisi. 

BAB II Landasan Teori 

Landasan teori berisi tentang teori-teori yang 

melandasi dan mendasari penelitian seperti 

signaling theory, teori efisiensi pasar, event 

study, pasar modal, saham, investasi, abnormal 

return dan trading volume activity. Serta 

menjelaskan tentang kerangka teori, telaah 

pustaka, dan hipotesis, sehingga dapat 

mendukung penelitian yang dilakukan. 

BAB III Metode Penelitian 

Metode penelitian berisi tentang jenis penelitian 

kuantitatif, data sekunder yang digunakan IHSG 

Harian. Populasi dalam penelitian ini ada empat 

perbankan syariah yaitu BANK, PNBS, BTPS 

dan BRIS dan sampel data yang digunakan 

diperoleh dari www.finance.yahoo.com dan 

www.idx.co.id/id, metode pengumpulan data, 

sumber data, definisi operasional variabel dan 

metode analisis data yang digunakan yaitu event 

http://www.finance.yahoo.com/
http://www.idx.co.id/id


9 

 
 

study, uji normalitas, uji one sample t-test dan uji 

paired sample t-test. 

BAB IV Analisis Data dan Pembahasan 

Analisis data dan pembahasan, hasil penelitian 

mengenai reaksi pasar modal terhadap peristiwa 

pengesahaan UU P2SK disajikan. Apakah 

abnormal return dan trading volume activi saham 

perbankan syariah menunjukkan perbedaan yang 

signifikan sebelum dan sesudah pengesahan 

tersebut, yang menggambarkan perubahan reaksi 

pasar. 

BAB V Penutup 

Berisi Kesimpulan dari empat bab yang sudah di 

bahas sebelumnya yang dirangkum dengan jelas 

tentang analisis mengenai reaksi pasar modal 

terhadap peristiwa pengesahaan UU P2SK. 

Selain itu dalam bab penutup juga berisi saran-

saran yang relevan terkait dengan hasil penelitian 

sebagai acuan penelitian selanjutnya, dan 

memberikan masukan kepada pihak-pihak 

terkait.
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana 

Reaksi Pasar Modal sebelum dan sesudah peristiwa pengesahan 

UU P2SK oleh presiden. Dengan menggunakan variabel 

abnormal return dan trading volume activity. Berdasarkan hasil 

penelitian yang telah dilakukan pada bab sebelumnya 

menggunakan uji statistic terhadap variabel abnormal return 

dan trading volume activity diperoleh Kesimpulan sebagai 

berikut: 

1. Tidak terdapat perbedaan yang signifikan pada nilai rata-

rata abnormal return sebelum dan sesudah pengumuman 

pengesahan Undang-Undang Pengembangan dan 

Penguatan Sektor Keuangan oleh presiden pada 12 Januari 

2023.  

2. Tidak terdapat perbedaan atau perubahan yang signifikan 

pada nilai rata-rata trading volume activity sebelum dan 

sesudah pengumuman pengesahan Undang-Undang 

Pengembangan dan Penguatan Sektor Keuangan oleh 

presiden pada 12 Januari 2023.  

B. Keterbatasan Penelitian 

Dari kajian yang sudah dijalankan, masih ada kekurangan 

didalamnya, mencakup:  

1. Peristiwa Objek penelitian yang digunakan dalam 

penelitian ini hanya mencakup dari satu sektor saja, 

yaitu perusahaan pada sektor keuangan.  

2. Penelitian ini terbatas pada Perusahaan perbankan 

syariah yang tergabung pada Bursa Efek Indonesia 

(BEI), sehingga hasilnya mungkin tidak sepenuhnya 

menggambarkan reaksi pasar modal secara keseluruhan. 

3. Penelitian ini hanya berfokus pada 2 faktor saja dalam 

mengukur reaksi pasar terhadap suatu peristiwa, 

sehingga hasilnya belum dapat menggambarkan reaksi 

pasar modal secara keseluruhan. 



 

 

C. Saran 

Berdasarkan kesimpulan dan keterbatasan penelitian, maka 

terdapat beberapa saran yang dihasilkan dari penelitian ini, 

yaitu:  

1. Bagi Perusahaan, penelitian ini menyarankan perlunya 

mengamati secara cermat fluktuasi harga saham, 

sehingga apabila terkena dampak kebijakan pemerintah, 

perusahaan akan lebih siap untuk membuat keputusan 

berdasarkan informasi yang bertujuan untuk 

mengantisipasi perusabahan tersebut.  

2. Bagi investor, sangat penting untuk menyadari bahwa 

banyaknya informasi yang dapat diakses di pasar modal 

tidak semuanya menyampaikan data yang memberikan 

pengaruh positif pada keuangan mereka. oleh karena itu, 

diharapkan investor tidak terburu-buru untuk melakukan 

aksi jual ataupun beli, perlu secara tepat memilih dan 

menganalisis informasi-informasi yang tersedia untuk 

dijadikan pertimbangan pengambilan Keputusan. 

3. Bagi penelitian selanjutnya, penelitian ini dapat 

digunakan sebagai acuan. Penelitian selanjutnya dapat 

menambahkan variabel lain selain abnormal return dan 

trading volume activity untuk mengambarkan reaksi 

pada pasar modal, seperti variabel return dan security 

return variability.  
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