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MOTTO 

"Jangan berhenti belajar, karena hidup tidak pernah berhenti mengajarkan." 

Albert Einstein 

 

"Sesungguhnya Allah tidak akan merubah nasib suatu kaum, kecuali mereka 

sendiri yang merubahnya." 

QS. Ar-Ra'd: 11 

 

“Sesungguhnya bersama kesulitan ada kemudahan." 

 QS. Al-Insyirah: 6 
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ABSTRAK 

AISYAH AMINI, Pengaruh Indeks Maqashid Syariah, Struktur Modal, dan 

Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan dengan Profitabilitas sebagai 

Veriabel Moderating Pada Bank Umum Syariah Periode 2019-2023 

 Sektor keuangan di Indonesia mengalami pertumbuhan pesat, termasuk 

perbankan syariah yang semakin dikenal masyarakat melalui berbagai produk. 

Total aset perbankan syariah terus meningkat pada tahun 2019 sebesar Rp 204,9 

miliar pada tahun 2023 menjadi Rp 594,4 miliar. Namun, perkembangan ini 

mengalami fluktuasi laba pada tahun 2020 sebesar (-3,3%) kemudian mengalami 

kenaikan pada tahun 2022 sebesar (5,5%), tetapi kembali turun pada tahun 2023 

sebesar (-2%). Selain itu, meskipun aset meningkat, market share perbankan 

syariah masih tetap rendah, tahun 2022 diangka 4,8%. Faktor penyebabnya yaitu 

rendahnya literasi masyarakat, keterbatasan infrastruktur dan pelayanan, serta 

keunggulan non-teknis bank nasional. Dari latarbelakang, maka peneliti 

merumuskan masalah apakah indeks maqashid syaraih, struktur modal, dan 

ukuran perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan serta apakah 

profitabilitas mampu memoderasi indeks maqashid syaraih, struktur modal, dan 

ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan. Tujuan dari penelitian ini adalah 

untuk mengetahui pengaruh indeks maqashid syaraih, struktur modal, dan ukuran 

perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Keterbaruan dari penelitian ini 

adalah pada variabel independen yaitu indeks maqashid syariah dan 

menambahkan variabel moderasi yaitu profitabilitas. Pemilihan keterbaruan 

variabel karena diharapkan dapat mewujudkan nilai perusahaan yang 

berkelanjutan melalui prinsip syariah, manajemen yang bijak, dan profitabilitas 

sebagai kunci kesuksesan suatu perusahaan. 

 Penelitian ini termasuk jenis penelitian kuantitatif. Populasi dalam 

penelitian ini sebanyak 14 bank umum syariah yang terdaftar di otoritas jasa 

keuangan (OJK). Teknik pengambilan sampel dengan menggunakan metode 

purpossive sampling, sehingga diperoleh sebanyak 11 bank umum syariah. 

Penelitian ini menggunakan metode analisis data uji regresi linear berganda 

dengan bantuan IBM SPSS.  

 Hasil penelitian ini menunjukan bahwa indeks maqashid syariah, struktur 

modal dan ukuran perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Profitabilitas mampu memoderasi indeks maqashid syariah terhadap nilai 

perusahaan. Sedangkan profitabilitas tidak mampu memoderasi struktur modal 

dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan. Penelitian ini memperkuat 

pentingnya penerapan nilai-nilai syariah dalam manajemen perusahaan dan 

memberikan bukti empiris yang relevan bagi perusahaan syariah dan pihak 

terkait lainnya. 

Kata kunci : Indeks Maqashid Syaraiah, Struktur Modal, Ukuran Perusahaan, 

Profitabilitas dan Nilai Perusahaan.  
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ABSTRACT 

AISYAH AMINI, The Influence of the Maqashid Syariah Index, Capital 

Structure and Company Size on Company Value with Profitability as a 

Moderating Variable in Sharia Commercial Banks for the 2019-2023 Period 

 The financial sector in Indonesia is experiencing rapid growth, including 

sharia banking which is increasingly known to the public through various 

products. Total sharia banking assets continue to increase from IDR 204.9 billion 

in 2019 to IDR 594.4 billion in 2023. However, this development is accompanied 

by profit fluctuations from a decrease in 2020 (-3.3%) to an increase in 2022 

(5.5% ), but falls again in 2023 (-2%). Apart from that, even though assets are 

increasing, the market share of sharia banking will remain low, only 4.8% in 

2022. Contributing factors include low public literacy, limited infrastructure and 

services, as well as the non-technical advantages of conventional banks. From this 

background, the researcher formulated the problem of whether the maqashid 

syaraih index, capital structure, and company size influence company value and 

whether profitability is able to moderate the maqashid syaraih index, capital 

structure, and company size. The aim of this research is to determine the influence 

of the maqashid syaraih index, capital structure and company size on company 

value. The latest in this research is the independent variable, namely the maqashid 

sharia index and adding a moderating variable, namely profitability. The selection 

of variable recency is because it is hoped that it can realize sustainable company 

value through sharia principles, wise management and profitability as the key to a 

company's success. 

 This research is a type of quantitative research. The population in this 

study was 14 Islamic commercial banks registered with the financial services 

authority (OJK). The sample collection technique used a purposive sampling 

method, so that 11 Islamic commercial banks were obtained. This research uses a 

multiple linear regression test data analysis method with the help of IBM SPSS.  

 The results of this research show that the sharia maqashid index, capital 

structure and company size influence company value. Profitability is able to 

moderate the sharia maqashid index on company value. Meanwhile, profitability 

is unable to moderate capital structure and business size on company value. This 

research strengthens the importance of implementing sharia values in company 

management and provides empirical evidence that is relevant for sharia companies 

and other related parties. 

Keywords: Maqashid Syaraiah Index, Capital Structure, Company Size, 

Profitability and Company Value. 
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PEDOMAN TRANSLITERASI 

Transliterasi dimaksudkan sebagai pengalih-hurufan dari abjad yang satu ke 

abjad yang lain. Transliterasi Arab-Latin di sini ialah penyalinan huruf-huruf Arab 

dengan huruf-huruf Latin beserta perangkatnya. 

A. Konsonan 

Fonem konsonan Bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab 

dilambangkan dengan huruf, dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan 

dengan huruf, sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi 

dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus. Di bawah ini daftar huruf 

Arab dan transliterasi dengan huruf latin : 

Huruf 

Arab 

Nama Huruf Latin Keterangan 

 Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan ا

 Ba B Be ب

 Ta T Te ت

 Sa ś Es (dengan titik di atas) ث

 Jim J Je ج

 Ha ḩ Ha (dengan titik di bawah) ح

 Kha Kh Ka dan Ha خ

 Dal D De د 

 Zal Ẑ Zet (dengan titik di atas) ذ 

 Ra R Er ر

 Za Z Zet ز
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 Sin S Es س

 Syin Sy Es dan Ye ش

 Sad Ṣ Es (dengan titik di bawah) ص

 Dad ḍ De (dengan titik di bawah) ض

 Ta ṭ Te (dengan titik di bawah) ط

 Za ẓ Zet (dengan titik di bawah) ظ

 Ain ‘ Koma terbalik (di atas) ع

 Gain G Ge غ

 Fa F Ef ف

 Qaf Q Qi ق

 Kaf K Ka ك

 Lam L El ل

 Mim M Em م

 Nun N En ن

 Wawu W We و

 Ha H Ha ه

 Hamzah ‘ Apostrof ء

 Ya Y Ye ى
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B. Vokal 

Vokal bahasa Arab, seperti vocal bahasa Indonesia yang terdiri dari 

vocal tunggal atau monoftong dan vocal rangkap atau diftong. 

1) Vokal Tunggal 

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau 

harkat, transliterasinya sebagai berikut: 

Tanda  Nama Huruf latin Nama 

  َ  Fathah A A 

  َ  Kasrah I I 

  َ  Dhammah U U 

2) Vokal Rangkap 

Vokal rangkap dalam bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan 

antara harkat dan huruf, yaitu: 

Tanda Nama Huruf Latin Nama 

يْ   ...    fathah dan ya Ai a dan i 

 fathah dan وْ   ... 

wawu 

Au a dan u 

Contoh: 

 Kataba -  ك ت ب     

 Kaifa -  ك يْف     

 Haula -  ه وْل     
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C. Maddah 

Maddah atau vocal panjang yang lambangnya berupa harkat dan 

huruf, transliterasinya berupa huruf dan tanda, yaitu: 

Harakat dan 

huruf 

Nama Huruf dan 

tanda 

Nama 

 Fathah dan alif ا ... ي    ... 

atau ya 

A a dan garis di 

atas 

 Kasrah dan ya I i dan garis di ى  ...

atas 

 Hamzah dan wawu U u dan garis di و  ...

atas 

Contoh: 

 qāla -  ق ال     

ى    م   ramā -  ر 

 qĭla -  ق يْل     

D. Ta’marbuṭah 

Transliterasi untuk ta’marbutah ada dua: 

1. Ta’marbutah hidup 

Ta’marbutah yang hidup atau mendapat harakat fathah, kasrah dan 

dammah, transliterasinya adalah “t”. 

2. Ta’marbutah mati 

Ta’marbutah yang mati atau mendapat harakat sukun, transliterasinya 

adalah “h”. 

3. Kalau pada kata terakhir dengan ta’marbutah diikuti oleh kata yang 

menggunkan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah maka 

ta’marbutah itu ditransliterasikan dengan ha(h). 
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Contoh: 

ة  الْْ طْف ال      وْض   raudah al-aṭfāl / rauḍatulaṭfāl - ر 

ة      ر  ن وَّ يْن ة  الْم  د   / al-Madĭnah al-Munawwarah - الم 

     al-Madĭnatul-Munawwarah 

ةْ      talḩah -  ط لْح 

E. Syaddah (Tasydid) 

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan 

dengan sebuah tanda, tanda syaddah atau tasydid, dalam transliterasi ini 

tanda syaddah tersebut dilambangkan dengan huruf, yaitu huruf yang sama 

dengan huruf yang diberi tanda syaddah itu. 

 Contoh: 

بَّن ا     rabbanā -  ر 

ل       nazzala -  ن زَّ

F. Kata Sandang (artikel) 

Kata sandang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, 

yaitu  ال namun dalam transliterasi ini kata sandang itu di bedakan atas kata 

sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah dan kata sandang yang diikuti 

huruf qamariyah. 

1. Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditranslite-

rasikan dengan bunyinya, yaitu huruf /1/ diganti dengan huruf yang 

sama dengan huruf yang langsung mengikuti kata sandang itu. 
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2. Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah  

Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah ditranslite-

rasikan sesuai aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan 

bunyinya.  

3. Baik diikuti huruf syamsiyah maupun huruf qamariyah, kata sandang 

ditulis terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan 

tanda sempang. 

Contoh: 

ل     ج   ar-rajulu -  الرَّ

 as-sayyidu -  السَّي  د    

 al-qalamu -  الق ل م    

G. Huruf hamzah 

Dinyatakan di depan bahwa ditransliterasikan dengan apostrof. 

Namun, itu hanya berlaku bagi hamzah yang terletak ditengah dan diakhir 

kata. Bila hamzah itu terletak diawal kata, isi dilambangkan, karena dalam 

tulisan Arab berupa alif. 

Contoh: 

ذ وْن       ta’khużūna -  ت أْ خ 

 ’an-nau -  النَّوْء     

 syai’un -  ش يْء     

 inna -  أ نَّ    

رْت       umirtu -  أ م 

 akala -  أ ك ل     
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H. Penulisan Kata 

Pada dasarnya setiap kata, baik fi’il, isim maupun harf ditulis 

terpisah. Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab 

sudah lazim dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harakat 

yang dihilangkan maka transliterasi ini, penulisan kata tersebut 

dirangkaikan juga dengan kata lain yang mengikutinya. 

Contoh: 

ق يْن   از  الرَّ يْر  خ  ا نَّ اللّٰه  ل ه و   / Wainnallāhalahuwakhairar-rāziqĭn -   و 

Wainnallāhalahuwakhairarrāziqĭn 

ا وْف والْك يْل   ان  و  يْز  الْم  و     - Wa auf al-kaila wa-almĭzān / Wa 

auf al-kaila wal mĭzān 

ل يْل  يْم  الْخ  اه  -Ibrāhĭm al-Khalĭl / Ibrāhĭmul -    أ بْر 

Khalĭl 

رْس اه ا  م  اه ا و  جْر   Bismillāhimajrehāwamursahā -   ب سْم  اللّٰه  م 

I. Huruf Kapital 

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, 

dalam transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan Thuruf 

kapital seperti apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya: Huruf kapital 

digunakan untuk menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. 

Bilamana nama diri itu didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis 

dengan huruf kapital tetap huruf awal nama diri terebut, bukan huruf awal 

kata sandangnya. 
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Contoh: 

س وْل   د ا لَّْ ر  مَّ ح  ام  م   Wa mā Muhammadun illā rasl -   و 

ى ع  ل لنَّا س  ل ل ذ  ض  ل  ب يْتٍ و   Inna awwalabitinwuḍi’alinnāsilallażĭ - ا نَّ أ وَّ

كًا  ب ار  ب ب كَّة  م                bibakkatumubārakan 

ل  ف يْه  الْق رْان   ى أ نْز  ان  الَّذ  ض  م  ر  -Syahru Ramaḍān al-lażĭ unzila fĭh al - ش هْر 

Qur’ānu 

    - Syahru Ramaḍān al-lażĭ unzila fĭhil 

Qur’ānu 

ب يْن   اه  ب الْْ ف ق  الْم  ل ق دْ ر   Walaqadra’āhubil-ufuq al-mubĭn -  و 

    - Walaqadra’āhubil-ufuqil-mubĭn 

يْن   ب   الْع ا ل م  ه  ر  مْد  لِلّ   Alhamdulillāhirabbil al-‘ālamĭn -  الْح 

    - Alhamdulillāhirabbilil ‘ālamĭn 

Penggunaan huruf awal kapital hanya untuk Allah bila dalam 

tulisan Arabnya memang lengkap demikian dan kalau tulisan itu disatukan 

dengan kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan, huruf 

capital tidak digunakan. 

Contoh: 

ن  الله    م  يْب  ن صْر  ف تحْ  ق ر  و    - Naṣrunminallāhiwafathunqarĭb 

يْعًا   م  ج    Lillāhi al-amrujamĭ’an -   لِلّ    الْ مْر 

     - Lillāhil-amrujamĭ’an 

الله  ب ك ل   ش يْءٍ ع ل يْم     Wallāhabikullisyai’in ‘alĭm -   و 
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J. Tajwid 

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, 

pedoman transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan 

Ilmu Tajwid. Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai 

dengan pedoman Tajwid. 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

 Sektor keuangan di Indonesia mengalami pertumbuhan yang  

cukup pesat. Pertumbuhan ini akan berpengaruh pada sektor perbankan 

syariah. Perbankan syariah saat ini, telah berkembang dan banyak dikenal 

masyarakat dengan beragam produk yang ditawarkan (Belianti, Ruhadi, 

and Setiawan 2022). Akan tetapi, masih banyak masyarakat yang masih 

belum memahami tentang konsep perbankan syariah itu sendiri. Perbankan 

syariah di Indonesia mengalami pertumbuhan yang signifikan dengan 

peningkatan total asat setiap tahunnya. Berikut ini tabel pertumbuhan aset 

bank umum syariah periode 2019-2023: 

 

Gambar grafik 1 

Aset BUS tahun 2019-2023 

 Dilihat dari gambar grafik 1 bahwa pada tahun 2019 total aset 

mencapai 204,9 miliar rupiah, tahun 2020 total aset mencapai 397 miliar 

rupiah, kemudian pada tahun 2021 total aset mencapai 441,7 miliar rupiah, 

pada tahun 2022 total aset mencapai 531,8 miliar rupiah dan pada tahun 

2023 total aset mencapai 594,4 miliar rupiah. Akan tetapi, perkembangan 

perbankan syariah di Indonesia telah mengalami fluktuasi atau keadaaan 

tidak stabil dapat dilihat melalui adanya penurunan  laba. Grafik 

penurunan laba dari bank umum syariah selama periode 2019-2023 

sebagai berikut: 
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Gambar grafik 2 

Laba BUS tahun 2019-2023 

 Dilihat dari gambar grafik 2 bahwa pada tahun 2019 total laba 

sebesar  1,73%, kemudian tahun 2020 mengalami penurunan sebesar 

3,3%, tahun 2021 mengalami kenaikan sebesar 1,5% dan tahun 2022 juga 

mengalami kenaikan sebesar 5,5% akan tetapi pada tahun 2023 mengalami 

penurunan sebesar 2%. Pekembangan bank syariah pada gambar grafik 1 

bertolak belakang dari nilai persentase market share perbankan syariah. 

Meskipun telah menunjukkan kemajuan, market share perbankan syariah 

pada tahun 2022 masih relatif rendah di angka 4,8% (www.ojk.go.id). 

Hasil penelitian  (A. R. Hidayat and Trisanty 2020) memaparkan bahwa 

ada tiga alasan mengapa market share perbankan syariah masih rendah 

yaitu, pertama rendahnya literasi perbankan syariah pada masyarakat yang 

berimplikasi pada citra ataupun nilai perbankan syariah; kedua  

infastruktur dan kualitas pelayanan bank syariah masih kurang 

dibandingkan dengan perbankan nasional; dan ketiga keunggulan non 

teknis bank nasional  dibandingkan dengan bank syariah.  

 Otoritas Jasa Keuangan (OJK) menyatakan bahwa jumlah nasabah 

bank syariah pada tahun 2023 mencapai 20 juta dengan pertumbuhan 

10,53% , sedangkan jumlah nasabah bank nasional mencapai angka 511 

juta nasabah dengan pertumbuhan 10%. Dari data tersebut menunjukkan 

bahwa perbankan syariah belum mencapai skala ekonomi yang optimal 

sehingga masih sedikit jumlah nasabah yang menaruh kepercayaan pada 

perbankan syariah (Zainuri, Umi Cholifah, and Erika Ayu Pandini 2023). 

0
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 Pengukuran performa bank syariah masih menjadi perdebatan 

karena dalam beberapa penelitian terdahulu bank syariah memiliki 

performa yang jauh lebih rendah jika dibandingkan dengan bank nasional. 

Hal ini terjadi karena tujuan bank syariah banyak memasukan faktor-faktor 

syariah didalamnya seingga metode perbandingan bank nasional tidak 

dapat menjelaskan tentang aspek syariah didalam perbankan syariah. 

Dalam mengukur kinerja perbankan syariah tidak didominasi oleh 

penggunaan rasio keuangan saja. Hal ini karena perubahan paradigma 

pada konsep indikator kinerja yang sering disebut Triple Bottom Lines 

meliputi ekonomi, lingkungan dan indikator sosial (R. A. Hidayat and 

Usman 2021).  

 Terdapat beberapa faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan itu 

sendiri. Faktor-faktor yang mempengaruhi  nilai perusahaan yaitu Capital 

Adequacy Ratio (CAR), Non Performing Financing (NPF), Debt to Equity 

Ratio (DER), Return on Assets (ROA), Operating Costs to Operating 

Income (BOPO), Ukuran Perusahaan, Pertumbuhan Bisnis, dan 

kepemilikan institusional. Mengingat banyaknya faktor maka penelitian ini 

menggunakan indeks Maqashid Syariah, struktur modal, ukuran 

perusahaan dan profitabilitas sebagai variabel moderating.  

 Nilai  perusahan  merupakan  presepsi  investor  terhadap  

perusahaan,  yang  sering dikaitkan  dengan  harga  saham. Dapat 

disimpulkan bahwa nilai perusahaan merupakan suatu pencapaian sebuah 

perusahaan untuk mensejahterakan para pemegang saham yang tercermin 

dari harga saham suatu persusahaan (Dewi Aprianti et al. 2022).  Semakin  

tinggi  harga  saham  semakin  tinggi  juga nilai perusahaan. Tingginya  

harga  saham  menjadi  keinginan  para  pemilik  perusahaan,  sebab 

dengan  nilai  perusahaan  yang  tinggi  mengambarkan  kemakmuran  para  

pemegang  saham yang tinggi juga (Kusuma Dewi 2022). 

 Faktor yang pertama yaitu indeks maqashid syariah. Indeks 

maqashid syariah adalah ukuran atau alat yang digunakan untuk menilai 

sejauh mana suatu kebijakan, sistem atau lembaga dalam mencapai tujuan 
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syariah. Tujuan utama mengacu pada teori Imam Al-Ghazali bahwa lima 

kategori digunakan untuk mencapai tujuan syariah yaitu iman (din), diri 

(nafs), kecerdasan (aql), keturunan (nasl), dan harta (mal) (Aisah and 

Hermansyah 2024). Indeks maqashid syariah ini dikembangkan 

berdasarkan tiga faktor utama yaitu pendidikan individu, penciptaan 

keadilan, dan pencapaian kesejahteraan, dimana tiga faktor tersebut sesuai 

dengan tujuan umum maqasid syariah yaitu “mencapai kesejahteraan dan 

menghindari keburukan”. Ketiga tujuan ini bersifat universal yang 

seharusnya menjadi tujuan dan dasar operasional setiap entitas 

berakuntabilitas publik, tidak hanya bank syariah tetapi juga bank 

nasional, karena berkaitan dengan kesejahteraan bagi semua pemangku 

kepentingan, bukan hanya pemegang saham atau pemilik perusahaan 

(Wahid, Firmansyah, and Fadillah 2019). Indeks Maqashid Syariah 

mengukur sejauh mana perusahaan mematuhi prinsip syariah, seperti 

keadilan, keseimbangan, dan tanggung jawab sosial. Kepatuhan ini dapat 

meningkatkan reputasi perusahaan di mata investor dan konsumen yang 

peduli terhadap nilai-nilai syariah, serta berpotensi meningkatkan nilai 

perusahaan. (R. A. Hidayat and Usman 2021). Hal ini sejalan dengan 

penelitian (Wahyuni and Ilma 2020) dan (N. C. Putri and Nurdin 2020), 

yang menyatakan bahwa Maqashid syariah index berpengaruh signifikan  

terhadap nilai perusahaan. Akan tetapi tidak sejalan dengan  penelitian 

(Aisah and Hermansyah 2024) yang menyatakan bahwa Maqashid syariah 

index  tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

 Faktor yang kedua yaitu struktur modal. Struktur modal adalah 

perbandingan dari hasil pendanaan jangka panjang perusahaan yang 

ditunjukkan oleh perbandingan hutang jangka panjang terhadap modal 

sendiri (Linda Anggrainy 2019). Struktur modal merupakan kunci 

perbaikan produktivitas dan kinerja perusahaan dari perbandingan jumlah 

utang dan ekuitas. Peningkatan nilai perusahaan karena peningkatan 

jumlah utang (utang yang masih di bawah titik optimalnya) disebabkan 

oleh manajemen perusahaan yang menggunakan utang tersebut untuk 
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ekspansi usaha dari perusahaan(Oktaviani, Rosmaniar, and Hadi 2019). 

Hal ini sejalan dengan penelitian (Suri, Wulandari, and Setiyowati 2020) 

bahwa struktur modal berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Akan tetapi tidak sejalan dengan penelitian (Fitria and Irkhami 2021) dan 

(R. A. Hidayat and Usman 2021) bahwa struktur modal tidak berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan.  

 Faktor yang ketiga yaitu ukuran perusahaan. Ukuran perusahaan 

yang baik mencerminkan keuntungan yang semakin tinggi di masa depan  

dan  perusahaan  semakin  berkomitmen  untuk  meningkatkan  kinerjanya.  

Hal ini  akan meningkatkan kepercayaan investor dalam membeli saham 

perusahaan  sehingga berdampak pada  peningkatan  nilai  perusahan 

(Sahara, Hartini, and Jayanti 2020). Besar kecilnya ukuran perusahaan 

akan berpengaruh terhadap nilai perusahaan dengan didasarkan pada 

kenyataan bahwa semakin besar suatu perusahaan mempunyai tingkat 

penambahan aset yang tinggi sehingga dapat memperoleh laba yang akan 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan (Oktaviani, Rosmaniar, and Hadi 

2019). Hal ini sejalan dengan penelitian (Aisah and Hermansyah 2024) 

yang menyatakan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Akan tetapi, tidak sejalan dengan penelitian 

(Haris, Guritno, and Widyastuti 2022) yang menyatakan bahwa ukuran 

perusahaan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

 Profitabilitas merupakan kemampuan suatu perusahaan untuk 

memperoleh keuntungan dari kegiatan usahanya. Dalam hal ini 

profitabilitas diproksikan dengan return on assets. Semakin tinggi return 

on assets (ROA) maka akan mempengaruhi minat investasi bagi investor 

sehingga akan mempengaruhi volume penjualan, saham perusahaan dan 

hal tersebut menandakan bahwa nilai perusahaan juga akan ikut naik 

(Rahayu and Utami 2021). Profitabilitas adalah rasio yang dipakai untuk 

memperkirakan kapabilitas perusahaan dalam mendapatkan keuntungan. 

Jika profitabilitas tinggi maka nilai perusahaan yang dihasilkan juga 

semakin baik (Fathoni and Syarifudin 2021). Hal tersebut berpotensi 
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terjadi pada perusahaan memiliki kemampuan tinggi dalam mencetak laba 

dan perusahaan dengan laba tinggi cenderung menjadi incaran investor 

dalam pertimbangan investasinya (S. W. K. Telaumbanua and 

Purwaningsih 2022). 

 Berdasarkan fenomena gap dan reserch gap yang telah dipaparkan, 

maka dapat dijadikan latarbelakang penelitian ini. Dalam penelitian ini 

ingin menguji pengaruh indeks maqashid syariah,  struktur modal, dan 

ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan dengan profitabilitas sebagai 

variabel moderating. Profitabilitas ini dijadikan variabel moderating untuk 

menguji apakah Indeks Maqashid Syariah,  Struktur Modal, dan Ukuran 

Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan. Maka peneliti tertarik untuk 

meneliti dengan judul “Pengaruh Indeks Maqashid Syariah,  Struktur 

Modal, dan Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan dengan 

Profitabilitas sebagai Variabel Moderating pada Bank Umum Syariah 

periode 2019-2023”. 

B. Rumusan Masalah 

 Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan, penelitian ini 

merumuskan masalah sebagai berikut: 

1. Apakah Indeks Maqashid Syariah berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan? 

2. Apakah struktur modal berpengaruh terhadap nilai perusahaan? 

3. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan? 

4. Apakah profitabilitas dapat memoderasi pengaruh Indeks Maqashid 

Syariah terhadap nilai perusahaan? 

5. Apakah profitabilitas dapat memoderasi pengaruh struktur modal 

terhadap nilai perusahaan? 

6. Apakah profitabilitas dapat memoderasi pengaruh ukuran perusahaan 

terhadap nilai perusahaan? 
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C. Tujuan Penelitian  

  Dari rumusan masalah maka tujuan dari penelitian yang diharapkan 

penulis yaitu : 

1. Untuk mengetahui pengaruh Indeks Maqashid Syariah terhadap nilai 

perusahaan. 

2. Untuk mengetahui pengaruhstruktur  modal terhadap nilai perusahaan. 

3. Untuk mengetahui pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai 

perusahaan.  

4. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas dapat memoderasi pengaruh 

Indeks Maqashid Syariah terhadap nilai perusahaan. 

5. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas dapat memoderasi pengaruh 

struktur modal terhadap nilai perusahaan. 

6. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas dapat memoderasi pengaruh 

ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan. 

D. Manfaat Penelitian  

 Penelitian ini diharapkan memberikan manfaat untuk berbagai 

pihak antara lain sebagai berikut: 

1. Manfaat Teoritis 

i. Hasil penelitian ini dapat digunakan untuk memperbanyak 

wawasan atau pandangan serta ilmu pengetahuan terkait 

pengukuran kinerja kauangan pada Bank Umum Syariah. 

ii. Hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai sumber pustaka 

peneliti selanjutnya yang serupa serta dapat digunakan sebagai 

acuan peneliti ulang sehingga bisa memperbaiki dari 

kekurangan-kekurangan penelitian ini. 

  



8 
 

 
 

2. Manfaat Praktis  

i. Bagi Perbankan Syariah 

 Penelitian ini diharapkan bisa dijadikan sebagai koreksi 

untuk meningkatkan kinerja keuangan bank. 

ii. Bagi Penulis  

 Penelitian ini merupakan proses yang dimanfaatkan oleh 

peneliti dalam mengembangan pengetahuan sebelumnya yang 

sudah di dapatkan selama perkuliahan. 

iii. Bagi Pembaca dan Peneliti lain  

 Penelitian ini diharapkan dapat  dijadikan sebagai bahan 

referensi peneliti selanjutnya serta menambah informasi bagi 

pihak-pihak yang ingin melakukan penyempurnaan dan 

memperluas penelitian yang serupa dengan menambah variabel 

atau memperpanjang periode penelitian. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

  Berdasarkan hasil pengujian yang dilakukan dan 

pembahasan yang sudah diuraikan, maka kesimpulan yang bisa 

ditarik oleh peneliti adalah sebagai berikut : 

1. Indeks maqashid syariah berpengaruh signifikan terhadap 

nilai perusahaan. Artinya bahwa perbankan sudah 

menerapkan indeks maqashid syaraih secara efisien sesuai 

dengan prinsip-prinsip syariah yang sudah ditetapkan. 

2. Struktur modal berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Artinya bahwa perusahaan mampu mengelola 

utangnya secara efisien dan memastikan bahwa tingkat 

leverage masih dalam batas yang wajar. 

3. Ukuran perusahaan berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Artinya bahwa semakin tinggi total aset 

perusahaan, semakin menarik perusahaan tersebut bagi 

investor karena dianggap lebih stabil dan memiliki prospek 

yang baik, sehingga meningkatkan nilai perusahaan. 
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4. Profitabilitas mampu memoderasi hubungan indeks 

maqashid syariah terhadap nilai perusahaan. Artinya 

semakin tinggi indeks maqashid syariah, semakin baik 

profitabilitas bank syariah. Hal ini menunjukkan bahwa 

kepatuhan terhadap prinsip-prinsip syariah berkontribusi 

positif terhadap kesehatan finansial bank. 

5. Profitabilitas tidak mampu memoderasi hubungan struktur 

modal terhadap nilai perusahaan. Artinya penggunaan utang 

yang terlalu besar dalam kegiatan operasional perusahaan 

dapat meningkatkan beban pajak, yang pada akhirnya 

menurunkan profitabilitas perusahaan. 

6. Profitabilitas tidak mampu memoderasi hubungan ukuran 

perusahaan terhadap nilai perusahaan. Artinya semakin 

kecil ukuran perusahaan, profitabilitas cenderung menurun. 

Namun, ukuran perusahaan yang besar tidak secara 

langsung meningkatkan profitabilitas karena memerlukan 

biaya operasional yang tinggi. 
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B. Saran  

   Penelitian ini  masih memiliki kekurangan, oleh karena itu saran 

yang dapat diberikan adalah sebagai berikut: 

1. Bagi peneliti selanjutnya 

 Bagi peneliti selanjutnya, penulis memberikan saran 

diantaranya yaitu: 

a. Bagi peneliti dimasa mendatang diharapkan mampu 

melakukan pengujian terhadap konsistensi penelitian ini 

dengan mengembangkan variabel dan memperluas sampel 

penelitian. Diharapkan lebih mengembangkan hipotesis-

hipotesis baru untuk keputusan nilai perusahaan pada bank-

bank lain dengan menggunakan metode lainnya. 

b. Beberapa variabel yang tidak terbukti signifikan pada 

penelitian ini sebaiknya pada penelitian yang akan datang 

menggunakan proxy yang lain dari variabel tersebut, 

sehingga diharapkan dapat mencerminkan variabel yang 

digunakan. 

c. Menggunakan data yang lebih akurat dengan jumlah data 

yang lebih banyak dan dengan rentang wktu yang lebih 

panjang, sehingga memungkinkan hasil penelitian lebih baik. 
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2. Bagi pihak perusahaan 

 Pihak perusahaan diharapkan untuk memperhatikan faktor-

faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan yaitu profitabilitas, 

likuiditas, struktur modal, dan ukuran perusahaan, dimana tujuan 

perusahaan adalah mencapai keuntungan yang diharapkan, 

perusahaan memerlukan dana untuk keperluan operasional 

sehingga dapat menarik investor untuk menanamkan dana. Jadi, 

berbagai pertimbangan perlu diperhatikan untuk meningkatkan 

nilai perusahaan. Dengan tingginya nilai perusahaan 

menggambarkan perusahaan tersebut mempunyai prospek yang 

baik dan akan menarik perhatian investor. 

C. Implikasi 

1. Implikasi teoritis 

 Penelitian ini memberikan kontribusi pada pengembangan 

teori enterprise syariah dan teori sinyal  yang menujukan bahwa 

indeks maqashid syariah, struktur modal dan ukuran perusahaan 

mampu meningkatkan nilai perusahaan. Hasil penelitian ini 

sejalan dengan teori enterprise syariah yang menyatakan bahwa 

memasukkan aspek maqashid syariah ke dalam kerangka 

penilaian perusahaan, sehingga menjadikan nilai perusahaan 

sebagai kombinasi dari kinerja finansial dan keberhasilan dalam 

memenuhi tujuan syariah. Penelitian ini veriabel profitabilias 

mampu memperkuat hubungan indeks maqashid syariah dan 
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nilai perusahaan. Hal ini memberikan wawasan bahwa 

perusahaan dengan profitabilitas tinggi memiliki kapasitas yang 

lebih besar untuk memenuhi maqashid syariah, sehingga 

memperkuat nilai perusahaan secara keseluruhan. 

 Penelitian ini juga sejalan dengan teori sinyal yang 

menyatakan bahwa struktur modal, ukuran perusahaan mampu 

memberikan sinyal bagi pasar mengenai stabilitas keuangan 

serta kapasitas dalam menjalankan perusahaan syariah sehingga 

mampu meningkatkan nilai perusahaan. Penelitian ini 

menggunakan varaibel profitabilitas yang memperlemah 

hubungan antara struktur modal dan ukuran perusahaan terhadap 

nilai perusahaan. Jika profitabilitas tinggi, perusahaan tidak 

perlu terlalu bergantung pada struktur modal dan ukuran 

perusahaan sebagai sinyal. 

2. Implikasi praktis 

a. Bagi perusahaan 

 Hasil penelitian ini perlunya peninjauan kembali 

mengenai variabel profitabilitas. Penelitian ini menunjukan 

bahwa profitabilitas hanya mampu memoderasi indeks 

maqashid syariah saja. Hal ini tidak hanya memberikan 

keuntungan finansialnya saja akan tetapi membangun 

raputasi positif yang berkelanjutan dipasar keuangan 

syariah. 



75 
 

 
 

b. Bagi peneliti selanjutnya  

 Hasil yang menunjukkan bahwa profitabilitas tidak 

berfungsi sebagai mekanisme moderasi yang efektif, 

peneliti dapat mengeksplorasi faktor-faktor lain yang dapat 

memengaruhi efektivitas profitabilitas. Peneliti selanjutnya 

juga bisa memperluas cakupan populasi dan melibatkan 

periode waktu yang lebih panjang untuk melihat apakah 

ada perbedaan temuan atau waktu yang berbeda. 
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