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PEDOMAN TRANSLITERASI 

Transliterasi dimaksudkan sebagai pengalih huruf an dari abjad yang satu ke 

abjad yang lain. Transliterasi Arab-Latin di sini ialah huruf-huruf Arab dengan 

huruf-huruf Latin beserta perangkatnya. 

A. Konsonan 

Fonem konsonan Bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab di 

lambangkan dengan huruf, dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan 

dengan huruf dan sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian 

lagi dengan huruf dan tanda sekaligus. Berikut ini daftar huruf arab yang 

dimaksud dan transliterasinya dengan huruf Latin :  

Huruf 

Arab 

Nama Huruf latin Nama 

 Alif ا

Tidak 

dilambangkan 

Tidak dilambangkan 

 Ba B Be ب

 Ta T Te ت

 Ṡa ṡ es (dengan titik di atas) ث

 Jim J Je ج

 Ḥa ḥ ha (dengan titik di bawah) ح

 Kha Kh kadan ha خ

 Dal D De د
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 Ẑal ẑ zet (dengan titik di atas) ذ

 Ra R Er ر

 Zai Z Zet ز

 Sin S Es س

 Syin Sy esdan ye ش

 Ṣad ṣ es (dengan titik di bawah) ص

 Ḍad ḍ de (dengan titik di bawah) ض

 Ṭa ṭ te (dengan titik di bawah) ط

 Ẓa ẓ zet (dengan titik di bawah) ظ

 ain ‘ komaterbalik (di atas)‘ ع

 Gain G Ge غ

 Fa F Ef ف

 Qaf Q Ki ق

 Kaf K Ka ك

 Lam L El ل

 Mim M Em م

 Nun N En ن

 Wau W We و
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 Ha H Ha هـ

 Hamzah ' Apostrof ء

 Ya Y Ye ى

B. Vokal 

Vokal bahasa Arab, seperti vocal bahasa Indonesia yang terdiri dari 

vocal tunggal atau monoftong dan vocal rangkap atau diftong.  

1. Vokal Tunggal  

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa 

tanda atau harakat, transliterasinya sebagai berikut:  

Tanda Nama Huruf Latin Nama 

 َ   Fathah A A 

 َ   Kasrah I I 

 َ   Dhammah U U 

2. Vokal Rangkap  

Vokal rangkap dalam bahasa Arab yang lambangnya 

berupa gabungan antara harkat dan huruf, yaitu:  

Tanda Nama Huruf Latin Nama 

 fathah dan ya Ai a dan i يْ َ...

 fathah dan wau Au a dan u وْ َ...

 Contoh:  
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  kataba -   كَتبََ   

  fa’ala -  فعََلَ 

  su'ila -   سُئلَ   

  kaifa -   كَيْفَ   

  haula -  هَ وْلَ  

C. Maddah 

Maddah atau vocal panjang yang lambangnya berupa harkat dan 

huruf, transliterasinya berupa huruf dan tanda, yaitu:  

Huruf Arab Nama 

Huruf 

Latin 

Nama 

  ا...ىَ َ...

Fathah dan alif atau 

ya 

A a dan garis di atas 

 Kasrah dan ya I i dan garis di atas  ىِ...

 Hammah dan wau U u dan garis di atas  ...وُ 

Contoh:  

  qāla -   قَالَ 

  ramā -   رَمىَ 

 qĭla -  قِيْ لَ 

 yaqūlu -  يقَوُْلُ 

D. Ta’marbutah 

Transliterasi untuk ta’marbutah ada dua:  
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1. Ta’marbutah hidup Ta’marbutah yang hidup atau mendapat 

harakat fathah, kasrah dan dammah, transliterasinya adalah “t”.  

2. Ta’marbutah mati Ta’marbutah yang mati atau mendapat harakat 

sukun, transliterasinya adalah “h”. 

3. Kalau pada kata terakhir denagn ta’marbutah diikuti oleh kata yang 

menggunkan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah 

maka ta’marbutah itu ditransliterasikan dengan ha(h).  

 Contoh:  

رَوْضَةُ الأَ  

 طْفالُ 

  

- rauḍah al-aṭfāl 

- rauḍatulaṭfāl 

المَدِينَةُ المُنوَّ   

 رَة  

  

- al-Madĭnah al-Munawwarah 

- al-Madĭnatul-Munawwarah  

    

 طَلْحَةْ 

  - talḥah 

 

E. Syaddah (Tasydid) 

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan 

dengan sebuah tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid, ditransliterasikan 

dengan huruf, yaitu huruf yang sama dengan huruf yang diberi tanda 

syaddah itu.  

Contoh:  

لَ   nazzala - نَزَّ
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 al-birr - البر ِ 

F. Kata sandang 

Kata sandang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, 

yaitu ال namun dalam transliterasi ini kata sandang itu di bedakan atas 

kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah dan kata sandang yang 

diikuti huruf qamariyah.  

1. Kata sandang yang diikuti oleh huruf  syamsiyah  

 Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditranslite-

rasikan dengan bunyinya, yaitu huruf  “1” diganti dengan huruf 

yang langsung mengikuti kata sandang itu.  

2. Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah  

 Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah ditranslite-

rasikan dengan sesuai aturan yang digariskan di depan dan sesuai 

dengan bunyinya.   

Baik diikuti huruf syamsiyah maupun huruf qamariyah, kata 

sandang ditulis terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan 

dengan tanda sempang.  Contoh:    

جُلُ   ar-rajulu -   الرَّ

 asy-syamsu -   الشَّمْسُ 

 al-qalamu -  القَلمُ   

 al-jalālu -  الجَلاَلُ  

G. Hamzah 
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Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof. Namun, hal itu hanya 

berlaku bagi hamzah yang terletak di tengah dan diakhir kata. Sementara 

hamzah itu terletak diawal kata dilambangkan, karena dalam tulisan Arab 

berupa alif.  

 Contoh:  

 ta'khużū -   تأَخُْذَ 

 an-nau'u -   ا لَّنوْءُ 

 syai'un -   شًيء  

   inna -  إنَّ 

H. Penulisan kata 

Pada dasarnya setiap kata, baik fi’il, isim maupun huruf ditulis 

terpisah. Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab 

sudah lazim dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harakat 

yang dihilangkan, maka penulisan kata tersebut dirangkaikan juga 

dengan kata lain yang mengikutinya.  

Contoh:  

ازِقيِْنَ   وَإنَّ اللهَ لهَُوَ  -Wainnallāhalahuwakhairar خَيرُ الرَّ

rāziqĭn  

Wainnallāhalahuwakhairrāziqĭn  

  Bismillāhimajrehāwamursahā بسِْمِ اللهَ مَجْرَاهاَ وَمُرسَاهاَ  

I. Huruf kapital 

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, 

dalam transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga.  Penggunaanhuruf  
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kapital seperti apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya: Huruf  kapital 

digunakan untuk menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan 

kalimat. Bilamana nama diri itu didahului oleh kata sandang, maka yang 

ditulis dengan huruf kapital tetap huruf awal nama diri terebut, bukan 

huruf awal kata sandangnya.  

Contoh:  

ِ العَالمَِيْنَ   Alhamdulillāhirabbil al-‘ālamĭn الْحمْدُ للهِ رب 

Alhamdulillāhirabbilil ‘ālamĭn 

حِيْمِ  حْمنِ الرَّ   الرَّ
Ar-rahmānir rahīm/Ar-rahmān ar-

rahīm 

Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku bila 

dalam tulisan Arabnya memang lengkap demikian dan kalau tulisan itu 

disatukan dengan kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang 

dihilangkan, huruf capital tidak digunakan.  

Contoh:  

 Allaāhu gafūrun rahīm  اللهُ غَفوُْر  رَحِيْم  

  Lillāhi al-amrujamĭ’an جَمِيْعاً   الأمَْرُ  للهِ 

Lillāhil-amrujamĭ’an  

J. Tajwid 

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, 

pedoman transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan 

Ilmu Tajwid. Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu di 

sertai dengan pedoman Tajwid.  
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ABSTRAK 

STIFANI, NATASYA. Pengaruh Profitabilitas Dan Leverage Dengan Earning 

Per Share Sebagai Variabel Moderating Terhadap Harga Saham Syariah Pada 

Sektor Pertambangan yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia 2019-2023. 

Harga saham, yang terus berfluktuasi, memperlihatkan nilai pasar dari 

setiap saham pada suatu waktu tertentu. Investor umumnya memantau pergerakan 

harga saham sebagai bagaimana  kinerja perusahaan dan sebagai alat untuk 

membuat keputusan berinvestasi. Sering berubah-ubahnya harga saham, jadi 

investor harus benar-benar memilih saham yang akan dibeli. Sebelum membuat 

investasi, investor harus memeriksa kinerja keuangan perusahaan. Untuk memilih 

investasi, ini akan digunakan sebagai dasar. Investor melihat kinerja perusahaan 

dengan menganalisis rasio profitabilitas dan  leverage. Dengan menganalisis rasio 

tersebut investor dapat melihat kemajuan dan perkembangan suatu perusahaan. 

Tujuan riset ini adalah untuk menganalisis pengaruh profitabilitas diproksikan 

Return On Equity (ROE) dan Leverage diproksikan Debt to Equity Ratio (DER) 

terhadap harga saham dengan Earning Per Share (EPS) sebagai variabel 

moderating pada sektor pertambangan syariah yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia 2019-2023. Riset ini termasuk jenis penelitian kuantitatif. Metode 

pengumpulan data dalam penelitian ini adalah dokumentasi dan studi pustaka 

dengan menggunakan sampel sebanyak 15 perusahaan. Teknik pengambilan 

sampel dengan teknik purposive sampling. Riset ini menggunakan metode analisis 

data dengan uji regresi data panel dengan bantuan Eviews Version 12. Temuan riset 

ini menunjukkan bahwa Return On Equity (ROE) berpengaruh terhadap harga 

saham. Sedangkan Debt to Equity Ratio (DER) tidak berpengaruh terhadap harga 

saham. Earning Per Share (EPS) tidak memoderasi pengaruh ROE dan DER 

terhadap harga saham. Secara simultan, Return On Equity (ROE) dan Debt to 

Equity Ratio (DER) berpengaruh terhadap harga saham syariah pada sektor 

pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2019-2023 

Kata Kunci : Return On Equity, Debt to Equity Rasio, Earning Per Share, dan 

Harga Saham 
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ABSTRACT 

STIFANI, NATASYA. The Effect of Profitability and Leverage with Earning 

Per Share as a Moderating Variable on Sharia Share Prices in the Mining 

Sector Listed on the Indonesia Stock Exchange 2019-2023. 

Stock prices, which are constantly fluctuating, show the market value of 

each share at any given time. Investors generally monitor stock price movements 

as to how the company is performing and as a tool to make investment decisions. 

Stock prices fluctuate frequently, so investors must carefully choose which stocks 

to buy. Before making an investment, investors should check the financial 

performance of the company. To choose an investment, this will be used as a basis. 

Investors see the company's performance by analyzing profitability and leverage 

ratios. By analyzing these ratios, investors can see the progress and development 

of a company. The purpose of this research is to analyze the effect of profitability 

proxied by Return On Equity (ROE) and Leverage proxied by Debt to Equity Ratio 

(DER) on stock prices with Earning Per Share (EPS) as a moderating variable in 

the Islamic mining sector listed on the Indonesia Stock Exchange 2019-2023.This 

research is a type of quantitative research. The data collection method in this study 

is documentation and literature study using a sample of 15 companies. The 

sampling technique used purposive sampling technique. This research uses data 

analysis methods with panel data regression tests with the help of Eviews Version 

12. The findings of this research indicate that Return On Equity (ROE) has an effect 

on stock prices. While Debt to Equity Ratio (DER) has no effect on stock prices. 

Earning Per Share (EPS) does not moderate the effect of ROE and DER on stock 

prices. Simultaneously Return On Equity (ROE) and Debt to Equity Ratio (DER) 

affect the price of Islamic shares in the mining sector listed on the Indonesia Stock 

Exchange 2019-2023. 

Keywords: Return On Equity, Debt to Equity Ratio, Earning Per Share, and 

Stock Price  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Capital Market  menjadi fenomena di kalangan masyarakat 

Indonesia dilihat dari pertumbuhannya yang melaju ditunjukkan oleh 

volume perdagangan saham yang tinggi. Investor dapat menggunakan pasar 

modal sebagai sarana investasi untuk berpartisipasi dalam kepemilikan 

saham perusahaan (Nadyayani & Suarjaya, 2021). Sistem keuangan Islam 

telah memberikan tempat bagi mereka yang ingin melakukan investasi 

keuangan dengan jaminan kesuksesan. Sistem ini bukan sekadar transaksi 

komersial, tetapi harus dibangun berdasarkan prinsip Islam. 

Salah satu instrumen pasar modal syariah ialah saham syariah. 

Untuk mendapatkan dana sebagai pembiayaan, perusahaan menerbitkan 

saham di Bursa Efek Indonesia (Rohmah & Hidayati, 2023). Pasar modal 

syariah memiliki potensi besar mengalami pertumbuhan khususnya saham 

syariah, karena mayoritas penduduk Indonesia beragama Islam (Lathifah et 

al., 2021).  Per Desember 2023, ada 136.418 pemegang saham mengalami 

peningkatan dari jumlah investor sebanyak 44.536 pada tahun 2018 (BEI, 

2023). Karakteristik saham syariah ialah pada perusahaan yang tidak 

menghasilkan barang haram dan tidak mengandung riba, maysir, gharar, 

atau risywah (suap). Menurut OJK, berikut kemajuan saham syariah dalam 

Daftar Efek Syariah (DES) per Maret 2024, antara lain: 
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Gambar 1.1 Dinamika Saham Syariah 

Grafik di atas memperlihatkan bahwa pertumbuhan saham berbasis 

syariah dibagi menjadi dua semester setiap tahun dari 2018 hingga 2023. 

Menurut data OJK dari Maret 2024, perkembangan jumlah saham syariah 

dari 2018 hingga 2023 mengalami peningkatan yang konsisten, dan 

cenderung meningkat selama periode kedua tahun 2023. 

Berdasarkan informasi yang dirilis oleh Badan Pusat Statistik (BPS), 

sektor pertambangan menunjukkan pertumbuhan yang signifikan, 

mencatatkan pertumbuhan PDB sebesar 3,46% setiap tahun (year-on-year) 

pada kuartal ketiga tahun 2024. Meskipun angka ini mengalami penurunan 

dari 3,95% di triwulan sebelumnya, sektor pertambangan tetap 

menunjukkan ketahanan yang baik dalam menghadapi dinamika ekonomi. 

Penurunan sebesar 0,49% ini seharusnya tidak mengurangi keyakinan akan 

pentingnya pertambangan dalam perekonomian Indonesia, mengingat peran 

sentralnya dalam menyediakan bahan baku untuk berbagai industri lainnya. 

Sektor ini menjadi tulang punggung bagi banyak sektor lain, seperti 
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manufaktur dan konstruksi, yang sangat bergantung pada bahan tambang. 

Sektor pertambangan Indonesia terdiri dari berbagai jenis mineral dan 

sumber daya, termasuk batu bara, nikel, tembaga, emas, dan berbagai 

mineral lainnya. Keberadaan sumber daya ini tidak hanya memberikan 

kontribusi langsung terhadap PDB, tetapi juga memberikan pengaruh baik 

terhadap ekonomi setempat, menciptakan peluang kerja, dan mendukung 

perkembangan industri hilir. Dengan potensi yang begitu besar, sektor 

pertambangan diharapkan bisa menjadi kekuatan pendorong utama dalam 

usaha memulihkan perekonomian pasca-pandemi.  

Perusahaan pertambangan yang berlandaskan syariah adalah 

perusahaan yang mengaplikasikan nilai-nilai syariah Islam dalam seluruh 

aspek kegiatan pertambangan. Ini melibatkan pemenuhan standar etika dan 

moral sesuai dengan ajaran Islam dalam kegiatan eksplorasi, ekstraksi, dan 

pemrosesan sumber daya alam serta menunjukkan upaya perusahaan untuk 

beroperasi tidak hanya dengan tujuan profit tetapi juga dengan 

memperhatikan dampak sosial dan lingkungan. Menurut perspektif Islam, 

hutan dan sumber daya tambang yang tak terbatas adalah milik bersama dan 

diurus oleh pemerintah, keuntungannya harus diberikan kepada masyarakat 

dalam bentuk barang bersubsidi untuk kebutuhan dasar seperti pendidikan, 

kesehatan, dan fasilitas umum. Misalnya, PT ANTAM, menjalankan 

program keberlanjutan yang signifikan. Sampai akhir tahun 2023, ANTAM 

telah menanam sebanyak 149.675 pohon. Dari jumlah tersebut, 99.275 

pohon ditanam di lahan bekas tambang dan 50.400 pohon di luar area 
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tersebut sebagai bentuk tanggung jawab terhadap keberlanjutan lingkungan. 

Program ini tidak hanya berkontribusi terhadap penghijauan tetapi juga 

membantu mengembalikan keseimbangan ekosistem yang terganggu akibat 

aktivitas pertambangan. Penghargaan ini membuktikan bahwa perusahaan 

tidak hanya menitikberatkan pada profit, tetapi juga memperhatikan 

keberlanjutan lingkungan dan tanggung jawab sosial. Melalui berbagai 

program keberlanjutan ini, menunjukkan bahwa pertambangan yang 

bertanggung jawab dapat menjadi katalisator bagi pembangunan ekonomi 

yang berkelanjutan. 

Di BEI, sektor pertambangan ialah salah satu dari banyak indeks 

sektor yang terdiri dari sub industri; emas, minyakbumi, batu bara, gasbumi 

dan mineral lainnya.  Potensi cadangan barang tambang di Indonesia yang 

sangat besar seperti batubara, minyak bumi, gasbumi, nikel, emas, bijih 

timah, dan lain-lain. Karena potensinya yang besar, sektor pertambangan 

berkontribusi besar pada penerimaan negara dan prinsip-prinsip 

berkelanjutan dipertahankan dalam pemanfaatan dan pengelolaan sumber 

daya alam untuk mendukung pertumbuhan ekonomi dan kesejahteraan 

rakyat. Dikutip dari nusantaraindonesia.id adanya proyek strategis nasional 

di Jawa Barat pada sektor pertambangan membantu mengurangi tingkat 

pengangguran dengan menyediakan peluang kerja kepada masyarakat. 

Provinsi Jawa Barat dengan dilaksanakannya proyek strategis nasional 

karena memiliki banyak potensi sumber daya alam. Program pembangunan 

lainnya seperti pendidikan dan kesehatan didukung oleh penerimaan dari 
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sektor pertambangan. Hal ini memberikan dampak yang positif akan 

kehadiran proyek di sektor pertambangan di daerah tersebut (Mahendra, 

2023). Dilansir dari berita CNBC Indonesia, saat harga emas acuan global 

kembali melonjak, saham Merdeka Copper Gold Tbk. dan Aneka Tambang 

Tbk. melesat 1,03% dan 0,94%. Harga emas global bahkan mencetak rekor 

tertinggi sepanjang masa. Sehabis bank sentral Amerika (Federal 

Reserve/The Fed) menginformasikan kebijakan moneternya, harga emas 

melonjak bahkan menyentuh level tertinggi sepanjang masa (Dwi, 2023). 

Karena kinerja yang menurun, 2023 disebut tahun yang sulit bagi 

banyak emiten di bidang tambang dan energi di Indonesia. Misalnya, Timah 

Tbk. melaporkan kerugian hingga 487 miliar, kemudian, Bukit Asam Tbk 

menginformasikan mengalami rugi laba bersih hingga 51,7% atau sekitar 

6,3 triliun dari 12,78 triliun. Aneka Tambang Tbk juga melaporkan 

penurunan laba bersih sebesar 19,45%  atau sekitar Rp 3,077 T dari 3,82 T. 

Kondisi pasar ekspor yang mulai berubah juga berkontribusi pada 

penurunan ini. Seiring dengan penurunan permintaan, harga komoditas 

energi dan tambang turun (Rhamadanty, 2024). 

Berdasarkan hal tersebut, dapat disimpulkan bahwa perusahaan 

tambang di Indonesia mengalami perubahan yang menarik dan telah 

menjadi aspek utama dalam pertumbuhan ekonomi. Komoditas tambang 

unggulan di Indonesia produknya dibutuhkan oleh market dalam negeri 

maupun luar negeri. Dampak pandemi Corona virus dan perang Ukraina-

Rusia juga memberikan pengaruh yang signifikan terhadap permintaan dan 
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harga komoditas pertambangan. Namun, seiring dengan pemulihan 

ekonomi global, sektor ini juga mengalami peningkatan permintaan dan 

harga komoditas yang lebih baik. Investor memiliki peluang untuk 

berinvestasi, terutama investasi saham di bidang tambang dengan melihat 

potensi sumber daya alam yang menarik. 

Harga saham selalu berubah mengikuti harga penawaran dan 

permintaan, jadi penting untuk mempertimbangkan harga saham saat 

membuat keputusan investasi (Lathifah et al., 2021). Sebelum membuat 

investasi, investor harus memeriksa kinerja keuangan perusahaan. Untuk 

memilih investasi, ini akan digunakan sebagai dasar. Investor melihat 

kinerja perusahaan dengan menganalisis rasio profitabilitas dan  leverage. 

Dengan menganalisis rasio tersebut investor dapat melihat kemajuan dan 

perkembangan suatu perusahaan (Audita et al., 2023). Profitabilitas 

merupakan analisis yang menilai kualitas seberapa tinggi sebuah 

perusahaan mengimplementasi seluruh sumber daya operasionalnya sebagai 

memperoleh keuntungan. Skor profit yang baik dapat meningkatkan 

kepercayaan investor yang selanjutnya memberi efek pada kenaikan harga 

saham perusahaan serta berpengaruh pada indeks saham (Tannia & Suharti, 

2020). Menurut Syamsudin (2007), rasio Leverage adalah kemampuan 

perusahaan untuk mengelola aset dihasilkan dari utang, membantu dalam 

mengurangi dana dan penambahan capital atau modal untuk meningkatkan 

pendapatan (Sholeh & Ramdani, 2022). Tingkat hutang perusahaan harus 

selalu diperhatikan dengan tingkat keuntungan perusahaan karena jika 
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hutang perusahaan terlalu tinggi akan membuat investor takut untuk 

berinvestasi. Earning Per Share (EPS) adalah sebuah metrik untuk 

menganalisis antara profit perusahaan atas jumlah saham yang beredar di 

suatu perusahaan. Nilai EPS yang positif berpengaruh pada kenaikan harga 

saham. Perhitungan EPS setiap periode dapat membantu investor menilai 

kinerja perusahaan dan mengetahui seberapa siap bisnis untuk memberikan 

dividen kepada pemegang saham sehingga investor mengharapkan 

keuntungan maksimal. Para pemegang saham mendapatkan manfaat dari 

tingkat EPS yang tinggi karena berdampak pada distribusi keuntungan 

(Tantianty et al., 2022). 

Tabel 1.1 Tingkat Profitabilitas dan Leverage pada beberapa 

perusahaan pertambangan pada tahun 2023. 

Nama Perusahaan Tingkat 

Profitabilitas 

Tingkat 

Leverage (%) 

Adaro Energi Tbk. 23.63 % 16.95 % 

Bayan Resources Tbk 65.84 % 3.76 % 

Mitrabara Adiperdana Tbk. 5.86 % 0.76 % 

Golden Energi Mines Tbk. 62.44 % 15.32 % 

Indo Tambangraya Tbk. 18 % 0.99 % 

Bukit Asam Tbk. 28.75 % 18.27 % 

Aneka Tambang Tbk. 10.04 % 5.90 % 

Merdeka Copper Gold Tbk. -0.26 % 54.46 % 

Sumber Data Diolah 
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Penelitian I'niswatin, Purbayati, dan Setiawan (2020) 

mengungkapkan harga saham perusahaan pada tahun 2013 hingga 2018, 

pada sektor food and beverage dipengaruhi oleh ROE dan DER (I' niswati 

dkk., 2020). Kemudian penelitian Mahardika et al., (2021) menghasilkan 

EPS memberi interaksi DER berhubungan dengan harga saham. Pada riset 

Purwaningsih & Widjanarko, (2022) bahwa EPS menurunkan atau 

memperkuat pengaruh ROE akan harga saham. EPS yang baik bisa 

mengendalikan kenaikan ROE memotivasi pemodal untuk menitipkan 

dananya di perusahaan.   

Penelitian mengenai hubungan kinerja keuangan dan harga saham 

sebagian besar berfokus di perusahaan konvensional atau tidak 

membedakan antara perusahaan yang berprinsip syariah dan non syariah. 

Pada perusahaan tambang yang konvensional berfokus utama pada 

keuntungan ekonomi tanpa memandang prinsip-prinsip etika atau moral 

tertentu. Kemudian pada metode pembayaran dengan spekulasi tinggi dan 

masih terdapat perusahaan yang mengabaikan dampak lingkungan dan 

sosial demi efisiensi dan keuntungan maksimal. Namun perusahaan syariah 

memiliki karakteristik yang berbeda, seperti mematuhi prinsip syariah 

dalam kegiatan operasionalnya seperti menggabungkan keuntungan 

ekonomi dengan pemenuhan prinsip-prinsip syariah Islam, seperti keadilan, 

etika, dan tanggung jawab sosial. Oleh karena itu, temuan penelitian pada 

perusahaan konvensional belum tentu berlaku serupa pada perusahaan 

syariah.  Kemudian jumlah perusahaan pertambangan yang menganut 
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prinsip syariah meningkat setiap tahun maka perlu dilakukan kebaruan 

penelitian. Perusahaan tambang yang menerapkan prinsip-prinsip syariah 

mengalami peningkatan setiap tahunnya. Misalnya, beberapa perusahaan 

tambang yang sahamnya masuk dalam Daftar Efek Syariah (DES) di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) 2023  adalah PT TBS Energi Utama Tbk (TOBA) dan 

Bumi Resources Tbk (BUMI). Dari uraian masalah tersebut, Penulis tertarik 

mengambil judul “Profitabilitas yang diproksikan ROE dan Leverage yang 

diproksikan DER Dengan EPS Sebagai Variabel Moderating Terhadap 

Harga Saham Syariah pada Sektor Pertambangan yang  listing  pada BEI 

2019-2023.” 

B. Rumusan Masalah 

Bersumber pada paparan latar belakang masalah, penulis menyusun 

permasalahan penelitian di antaranya: 

a. Apakah Return On Equity (ROE) memiliki pengaruh terhadap Harga  

Saham Syariah ada Sektor Pertambangan yang listing di BEI Tahun 

2019-2023? 

b. Apakah Debt to Equity Rasio (DER) memiliki pengaruh terhadap Harga 

Saham Syariah pada Sektor Pertambangan yang listing di BEI Tahun 

2019-2023? 

c. Apakah Earning Per Share (EPS)  memoderasi pengaruh Return On 

Equity (ROE) terhadap Harga Saham Syariah pada Sektor 

Pertambangan yang listing di BEI Tahun 2019-2023? 
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d. Apakah Earning Per Share (EPS)  memoderasi pengaruh Debt to Equity 

(DER) terhadap Harga Saham Syariah pada Sektor Pertambangan yang 

listing di BEI Tahun 2019-2023? 

e. Apakah Return On Equity (ROE) dan Debt to Equity Ratio (DER) 

berpengaruh secara simultan terhadap Harga Saham Syariah pada 

Sektor Pertambangan yang listing di BEI Tahun 2019-2023? 

C. Tujuan dan Manfaat 

1) Tujuan Penelitian 

Bersumber pada rumusan masalah, riset ini bertujuan untuk: 

a) Menganalisis pengaruh Return On Equity (ROE) terhadap harga 

saham syariah pada sektor pertambangan yang listing di BEI tahun 

2019-2023. 

b) Menganalisis pengaruh Debt to Equity Rasio (DER) terhadap harga 

saham syariah pada sektor pertambangan yang listing di BEI tahun 

2019-2023. 

c) Menganalisis Earning Per Share (EPS)  memoderasi ROE terhadap 

Harga Saham Syariah pada Sektor Pertambangan yang listing di BEI 

tahun 2019-2023. 

d) Menganalisis pengaruh Earning Per Share (EPS)  memoderasi DER 

terhadap Harga Saham Syariah pada Sektor Pertambangan yang 

listing di BEI tahun 2019-2023. 
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e) Menganalisis pengaruh Return On Equity dan Debt to Equity Ratio 

secara simultan terhadap Harga Saham Syariah pada Sektor 

Pertambangan yang listing di BEI tahun 2019-2023. 

2) Manfaat Penelitian 

Manfaat yang ingin diperoleh penulis dari riset ini, yaitu: 

a) Manfaat Teoritis 

Diharapkan riset ini berguna untuk meningkatkan pengetahuan 

ilmu ekonomi kemudian membantu penerapan ilmu ekonomi dalam 

hal harga saham, earning per share, leverage, dan profitabilitas. 

b) Manfaat Praktis. 

1) Bagi Para Investor 

Diharapkan riset ini memiliki manfaat bagi para pemodal 

sebagai informasi dan masukan mengenai langkah yang akan 

diambil untuk melakukan investasi di Saham Syariah Sektor 

Pertambangan. 

2) Bagi Perusahaan 

Diharapkan riset ini berguna manajemen perusahaan dengan 

menganalisis kinerja perusahaan yang menjadi sampel penelitian 

sekaligus menjadi perhatian untuk perusahaan guna meningkatkan 

kinerjanya. 

3) Bagi Peneliti Selanjutnya. 

Diharapkan riset ini berguna meningkatkan serta 

mengeksplorasi kemampuan berpikir serta membantu mereka 
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menerapkan teori-teori yang telah mereka pelajari selama kuliah. 

Dikaji lebih luas lagi terkait penelitian pada kasus-kasus yang serupa 

serta dapat berguna untuk memberi wawasan  kesadaran masyarakat 

dalam berinvestasi saham syariah 

D. Sistematika Pembahasan 

Untuk memudahkan pembahasan penelitian tersusun secara tertib 

dan sistematis, maka peneliti menyusun pembahasan secara urut 

sebagaimana yang tertera di bawah ini:  

BAB I Bab ini memuat pendahuluan yang mencakup penjabaran 

mengenai alasan penelitian ini dilakukan. Selanjutnya, 

berisi perumusan masalah yang lebih spesifik mengenai 

persoalan yang dijabarkan pada latar belakang. Selain itu, 

mencakup tujuan penelitian untuk menjelaskan apa yang 

ingin dicapai dalam riset tersebut. Terakhir, manfaat 

penelitian diuraikan sebagai harapan peneliti agar hasil 

riset dapat bermanfaat bagi berbagai pihak. 

BAB II Bab ini mencakup landasan teori, yang berisi penjelasan 

teori dari sudut pandang ilmu pengetahuan, kajian 

pustaka yang menggambarkan riset sebelumnya yang 

relevan dengan penelitian ini sebagai sumber dalam 

menyelesaikan rumusan masalah. Bab ini juga memuat 

kerangka berpikir dan hipotesis penelitian untuk 
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memberikan jawaban awal atau perkiraan terhadap 

rumusan masalah. 

BAB III Bab ini mencakup metode penelitian, yang menguraikan 

tahapan riset yang terdiri dari jenis riset dan pendekatan 

yang dipakai, setting, populasi dan sampel, variabel 

penelitian, sumber data, teknik pengumpulan dan analisis 

data. 

BAB IV Bab ini memuat analisis data dan diskusi, yang mengulas 

mengenai hasil akhir dari penelitian yang diperoleh 

melalui pengujian-pengujian yang telah dijelaskan pada 

metode penelitian. Pada bab ini, akan diuraikan mengenai 

pengaruh variabel bebas terhadap variabel terikat. 

BAB V Bab ini memuat penutup, terdiri dari kesimpulan dan 

batasan riset. Kesimpulan menyajikan hasil penelitian 

secara ringkas sesuai dengan rumusan masalah. Selain 

itu, bab ini juga mencakup keterbatasan penelitian yang 

telah dilakukan dan rekomendasi untuk penelitian 

selanjutnya. 
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BAB V 

PENUTUP DAN BATASAN RISET 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan, maka dapat di simpulkan 

Harga saham sektor pertambangan syariah yang listing di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) selama periode 2019-2023 sebagai berikut: 

1. Investor yang menerima sinyal positif dari ROE yang tinggi cenderung 

lebih tertarik untuk berinvestasi, yang juga berdampak positif pada 

indeks harga saham gabungan (IHSG). Contoh-contoh perusahaan 

tambang di Indonesia seperti PT Vale Indonesia Tbk (INCO), PT 

Bayan Resources Tbk (BYAN), dan PT Golden Energy Mines Tbk. 

(GEMS) menunjukkan bahwa meskipun ada tantangan ekonomi global, 

kinerja yang baik dan manajemen yang efisien dapat menghasilkan 

keuntungan yang signifikan. Hasil temuan riset ini Return On Equity 

(X1) mempengaruhi harga saham secara signifikan. 

2. Kenaikan nilai DER tidak selalu dilihat sebagai tanda negatif oleh pasar 

dan investor. Meskipun tingginya DER bisa mengurangi permintaan 

saham, investor seringkali juga memperhatikan kinerja perusahaan 

dalam mengelola utangnya untuk biaya operasional. Pada PT Aneka 

Tambang Tbk (ANTAM) dan PT Indo Tambang Raya Megah Tbk 

(ITMG) menunjukkan bahwa meskipun memiliki tingkat utang yang 

signifikan, perusahaan-perusahaan ini mampu mengelola utangnya 

dengan baik dan menjaga kinerja operasional yang kuat. Hasil riset ini 
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variabel Debt To Equity Ratio (X2) tidak mempengaruhi secara 

signifikan terhadap harga saham. 

3. PT Harum Energy Tbk (HRUM) menunjukkan bahwa meskipun 

memiliki laba, keputusan untuk tidak membagikan dividen dapat 

diambil demi investasi dan pengembangan bisnis. HRUM memutuskan 

untuk tidak membagikan dividen laba tahun buku 2023 kepada 

pemegang saham untuk mengalokasikan laba yang ditahan demi modal 

pengembangan bisnis nikel perusahaan. Hasil riset ini menunjukkan 

bahwa variabel Earning Per Share (Z) tidak dapat memoderasi Return 

On Equity terhadap harga saham. 

4. Jika investor percaya bahwa perusahaan mampu mengelola utangnya 

dengan baik dan terus menghasilkan laba yang tinggi, mereka mungkin 

lebih cenderung untuk berinvestasi dalam saham perusahaan, sehingga 

meningkatkan harga saham.. Misalnya, PT Bukit Asam (Persero) Tbk. 

(PTBA) dikenal sebagai saham yang sering bagi dividen setiap tahun. 

Hasil riset ini menunjukkan variabel Earning Per Share (Z) tidak dapat 

memoderasi Debt To Equity Ratio terhadap harga saham. 

5. ROE dan DER memberikan gambaran yang lebih komprehensif 

mengenai daya tarik investasi suatu saham. Investor harus 

mempertimbangkan kedua indikator ini bersama-sama untuk membuat 

keputusan investasi yang lebih baik. Hasil temuan pada riset 

menunjukkan bahwa  Return On Equity dan Debt to Equity Ratio 

berpengaruh secara simultan terhadap harga saham. 
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B. Batasan Riset 

Berikut beberapa keterbatasan masalah pada riset ini yaitu sebagai 

berikut : 

a. Penelitian terbatas pada jangka waktu 5 tahun dari 2019 hingga 2023.  

b. Tidak banyak variabel yang digunakan. Pada riset ini hanya 

menggunakan rasio leverage (debt to equity ratio), profitabilitas, 

(return on quity) dan earning per share (EPS). Lebih lanjut, ada 

variabel lain yang bisa digunakan sebagai variabel penelitian untuk 

mengeksplorasi faktor-faktor yang dapat memengaruhi harga saham 

syariah suatu perusahaan. 

C. Saran (Implikasi) 

Dengan mempertimbangkan keterbatasan riset diatas, diusulkan 

rekomendasi berikut: 

1. Bagi investor dan calon investor yang berencana menanamkan 

modal mereka dalam perusahaan yang berfokus pada kegiatan 

pertambangan, lebih baik untuk mempertimbangkan untuk 

menanam modalnya dalam perusahaan yang nilai profitabilitas 

yang cukup besar dan penggunaan financial leverage atau Debt to 

Equity Ratio (DER) yang rendah. Keuntungan yang besar 

cenderung mengindikasikan kinerja perusahaan yang baik dan 

kapitalisasi yang cukup sedangkan penggunaan financial leverage 

atau Debt to Equity Ratio (DER) yang tidak tinggi menunjukkan 

perusahaan bekerja dengan lebih baik. 
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2. Untuk mengelola kinerja keuangan, perusahaan harus 

mempertimbangkan faktor internal dan eskternal manajemen. Hal 

ini akan menjaga harga saham stabil dan menarik investor baru. 

3. Untuk peneliti selanjutnya harus meningkatkan rentang waktu 

penelitian. Kemudian diharapkan untuk menambah variabel 

tambahan selain leverage finansial (debt to equity ratio), 

profitabilitas (return on equity) dan variabel moderating earning 

per share (EPS) seperti price earning ratio, debt to aset ratio, net 

profit margin dan sebagainya. Selain itu, diharapkan untuk 

menambah variabel yang mengatur faktor makroekonomi, seperti 

inflasi, suku bunga, dan sebagainya. 
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