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ABSTRAK

DINA IRFINA. Pengaruh Perbandingan Rasio Profitabilitas Dan Abnormal
return Sebelum Dan Sesudah Gerakan Boycott, divestment, sanctions (BDS)
Pada Sektor Consumer cyclicals Di Bursa Efek Indonesia.

Genosida besar-besaran oleh Israel menciptakan gerakan boikot terhadap
produk yang terafiliasi dengan JIsrael. Boikot tersebut disebut dengan Boycott,
divestment, sanctions (BDS) yang memiliki tujuan, untuk mengecam Israel guna
mengakhiri serangan yang<ditujukan kepada Palestina. Penelitian ini bertujuan
untuk mengeksplorasi dampak boikot terhadap kinerja keuangan dan performa
saham dengan menganalisis perbedaan rasio profitabilitas yang terdiri dari return
on assets, return on equity, gross profit margin, operasional profit margin, dan net
profit margin serta abnormal return pada perusahaan sektor consumer cyclicals
yang terdaftar di BEI.

Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif menggunakan data sekunder.
Pemilihan sampel menggunakan purposive sampling dan diperoleh jumlah sampel
yang diteliti sebanyak 122 perusahaan. Waktu penelitian ini yaitu triwulan 3 dan
triwulan 4 tahun 2023 untuk penilaian kinerja keuangan serta 10 hari sebelum dan
10 hari sesudah gerakan Boycott, divestment, sanctions (BDS). Metode analisis data
menggunakan analisis statistik deskriptif, uji normalitas Kolmogorov-Smirnov, dan
uji beda menggunakan uji Wilcoxon Signed Rank Test dengan aplikasi SPSS 26.

Hasil penelitian mengungkap adanya perbedaan nilai return on assets, return
on equity, operasional profit margin dan net profit margin. Sedangkan gross profit
margin, dan _abnormal return menunjukkan tidak ada perbedaan pada rentang
waktu penelitian yaitu pada sebelum dan sesudah gerakan Boycott, divestment,
sanctions (BDS).

Kata Kunci : Rasio Profitabilitas, Abnormal return, Event Study, Boycott,
divestment, sanctions (BDS)
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ABSTRACT

DINA IRFINA. The Effect of Comparison of Profitability Ratios and Abnormal
returns Before and After the Boycott, divestment, sanctions (BDS) Movement on
the Consumer cyclicals Sector on the Indonesia Stock Exchange.

The massive genocide by Israel ereated a boycott movement against products
affiliated with Israel. The boycottfis called Boyeott, divestment, sanctions (BDS),
which aims to denounce Israeldin order to end its attacks on Palestine. This study
aims to explore the impact of boycotts on financial performance and stock
performance by analyzing differences in profitability ratios consisting of return on
assets, return on equity, gross profit margin, operating profitmargin, and net profit
margin and abnormal returns on consumer cyclicals sector companies listed on the
IDX.

This research Is a quantitative study using secondary data. The sample selection
used purposive sampling and obtained the number of samples studied as many as
122 companies. This research time is quarter 3 and quarter 4 of 2023 for financial
performance assessment and 10 days before and 10 days after the Boycott,
divestment, sanctions (BDS) movement. The data analysis method uses descriptive
statistical analysis, Kolmogorov-Smirnov normality test, and differential test using
Wilcoxon Signed Rank Test with SPSS 26 application.

The results revealed differences in the value of return on assets, return on
equity, operational profit margin and net profit margin. While gross profit margin,
and abnormal return showed no difference in the time span of the study, namely
before and after the Boycott, Divestment, Sanctions (BDS).

Keywordsz=Profitability “Ratio;, Abnormal return, Events=Study, Boycott,
divestment, sanctions (BDS)
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TRANSLITERASI ARAB-LATIN

Pedoman transliterasi yang digunakan dalam penulisan buku ini adalah hasil

Putusan Bersama Menteri Agama Indonesia No. 158 tahun 1987 dan

Menteri Pendidikan dan keb ndonesia No. 0543b/U/1987.
Transliterasi tersebut di a Arab yang dipandang

belum diserap ke asa Indonesia. Kata-kata sudah diserap ke

dalam bahasa la sebagaimana terlihat dalam Kamus ik atau Kamus

Besar Bahasa esia (KBBI). Secara garis besar pedoman tr rasi itu adalah

sebagai berik

1. Konsona

Fone nan Bahasa Arab yang dalam siste san Arab di

dengan huruf, dalam transliterasi ini sebagia

dan tra [ engan huruf Latin :

Huruf
Arab Nama Huruf Latin Keterangan

\ Alif tidak dilambangkan tidak dilambangkan

< Ba B Be

. Ta T Te

< Sa § es (dengan titik di atas)

d Jim J Je

Xiv



d Ha h ha (dengan titik di bawah)
z Kha Kh ka dan ha
2 Dal De
3 zet (dengan titik di atas)
J
)
S
B ye
U= di bawah)
U di bawah)
L di bawah)
L

di bawah)

S Q

< Kaf K Ka
J Lam L El
e Mim M Em
J Nun N En
3 Wau W We
° Ha H Ha
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¢ Hamzah ) Apostrof

s Ya Y Ye

2. Vokal

Vokal Rangkap

Ta marbut up dilambangkan dengan /t/. Contoh:

lis mar atun jamilah

fatimah

4. Syaddad (tasydid, geminasi)
Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan
sebuah tanda, tanda syaddah atau tasydid, dalam transliterasi ini tanda syaddah
tersebut dilambangkan dengan huruf, yaitu huruf yang sama dengan huruf yang

diberi tanda syaddah itu. Contoh:

U-.U ditulis rabbana
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gal ditulis al-birr

5. Kata sandang (artikel)

Kata sandang dalam tuli Ibanhkan dengan huruf yaitu J
namun dalam trnasliterasid akan atas kata sandang yang
diikuti oleh huruf

1. Kata
ruf syamsiyah ditransliterasikan deng
iganti dengan huruf yang sama dengan h ang langsung
I kata sandang itu.
ang yang diikuti dengan huruf gomariyah

leh huruf gomariyah ditransliterasikan se engan aturan

riskan didepan dan sesuai dengan bunyinya.

Contoh:
el asy-sya
Ja ditulis ar-rajulu
Byl ditulis as-sayyidah

Kata sandang yang diikuti oleh ‘“huruf gamariyah” ditransliterasikan
sesuai dengan bunyinya, yaitu /I/ diikuti terpisah dari kata yang mengikuti dan

dihubungkan dengan tanda sempang. Contoh:
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gyl ditulis al-qamar

) ditulis al-badr’

ditulis

. Akan tetapi, jika
hamzah ter i f hamzah itu

ditransliter ostof /°/. Contoh:

umirtu

syai“un
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BAB I
PENDAHULUAN
A. Latar Belakang Masalah

Perselisihan antara Hamas dan Israel membangkitkan gelombang
solidaritas di seluruh dumia, termasuk di Indonesia,dengan aksi di Monas dan
kedutaan AmerikasSerikat. Di London dan Inggris terdapat aksi sholat dan doa
berjamaah. Selain itu, di negara-negara lain seperti Korea Selatan, Brasil, dan
Malaysia juga terjadi banyak aksi demonstrasi. Partisipan aksi demonstrasi
tersebut mencapai ratusan ribu warga sipil yang mengutuk kebrutalan perang
antara Israel dan Hamas. Dampak dari perselisihan Israel-Hamas juga dirasakan
dalam sektor ekonomi, terutama terhadap produk ataupun perusahaan yang
terkait dengan lIsrael, seperti Starbucks dan Disney yang berasal dari Amerika
serta produk lainnya di berbagai negara. Hal itu disebabkan oleh boikot yang
dilakukan oleh warganet dan tidak sedikit juga yang melakukan boikot produk
yang mendukung Israel tersebut secara terang-terangan. Aksi boikot tersebut
sering disebut dengan Boycott, divestment, sanctions (BDS) (Septiazi & Yuliana,
2023).

Tujuan dilakukannya aksi Boycott, divestment, sanctions (BDS) yaitu
untuk mengecam lIsrael di sektor ekonomi-politik guna mengakhiri serangan
yang ditujukan kepada penduduk Palestina. Gerakan ini ditujukan untuk produk-
produk yang berasal dari Israel dan sekutunya serta produk-produk yang
mendukung Israel. Menteri luar negeri Israel mengklaim bahwa ada 84 negara

yang menyatakan mendukung Israel. Namun dari berbagai media menyatakan



ada tiga negara yang paling mendukung Israel antara lain ; Amerika Serikat,
Inggris, dan Perancis. Hal tersebut yang menyebabkan produk-produk dari
ketiga negara ini yang paling digulingkan oleh warganet (Pujiastuti, 2023).

Gerakan ini dimulai sejak 2 hari setelah Israel melakukan aksi genosida
terhadap Palestina yaitupada tanggal 10 Oktober 2023 (Nurasiah et al., 2023).
Genosida merupakan aksr pembunuhan besar-besaran yang terencana terhadap
suatu bangsa‘ataupun ras. Gerakan boikot tersebut sangat ramai dilakukan di
kalangan pengguna media sosial seperti Instagram, X, Tikiok, Youtube dan
platfrom lainnya juga merambat luas ke berbagai negara di dunia termasuk
Indonesia. Aksi BDS di Indonesia semakin marak dengan diterbitkannya fatwa
MUI No. 83 tahun 2023 pada tanggal 8 November 2023 tentang hukum
dukungan terhadap Palestina (Nurasiah et al., 2023). Produk fatwa MUI
merupakan pandangan para ulama yang didasarkan pada al-Qur’an dan Hadits
sebagai landasan hukum dan pedoman hidup umat Islam di Indonesia. Dalam
fatwa ini para ulama,menyatakan bahwa mendukung perjuangan kemerdekaan
Palestina atas serangan Israel hukumnya wajib, sedangkan mendukung Israel
dan mendukung produk pendukung iIsrael hukumnya haram dilakukan. AKksi
boikot oleh masyarakat Indonesia terhadap produk pendukung Israel semakin
gencar dilakukan sejak dikeluarkannya Fatwa MUI tersebut.

Gus Dur merupakan salah satu dari banyaknya intelektual yang memiliki
perhatian dalam konflik tersebut. Namun demikian, kendati berasal dari latar
belakang muslim, Gus Dur tidak serta merta mendukung semua metode

perjuangan Palestina guna menghentikan tindakan Israel. Namu, ia juga tidak



lantas setuju dengan kebijakan sepihak Israel. Gus Dur memandang, dalam
penyelesaian konflik kemanusiaan tersebut haruslah ditarik akar yang lebih
mendalam ketimbang berhenti pada, wilayah agama, yakni pada sisi-sisi
humanistik.

Situasi boikot besar<besaran tersebut menyebabkan pelaku pasar undur diri
pasar keuangan Indonesia. IHSG (Indeks Saham Gabungan) pada bulan pertama
terjadinya boikot yaitu Bulan Oktober mengalami tekanan di angka 2,70% atau
187,68 poin ke level 6.752,21 pada penutupan perdagangan akhir Bulan
Oktober. Pelemahan yang tercatat oleh IHSG sangat @ berkaitan dengan
pergerakan Indeks-indeks sektoral yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
Dilansir dari investing.com pada Bulan Oktober 2023 hanya ada dua dari sebelas
sektor di Bursa Efek Indonesia yang berada di zona hijau yaitu sektor
infrastruktur dan sektor kesehatan. Sembilan lainnya berada di zona merah.
Berikut merupakan tabel atas pergerakan indeks<sektoral pada bulan sebelum

dan sesudah boikot :

Tabel 14
Pergerakan indeks sektoral
No. Nama Sektor Perubahan Selisih
Sept Okt

1. | Sektor Infrastructures | -0,26% 39,45% 39,71%
2. | Sektor Healthcare -3,19% 2,31% 5,50%
3. | Sektor Consumer | 0,67% -1,27% -1,94%

Non-Cyclicals
4. | Sektor Financials -1,35% -3,35% -2,00%
5. | Sektor Consumer | -3,98% -3,92% 0,06%

cyclicals
6. | Sektor Develompment | 0,59% -2,13% -2,72%
7. | Sektor Industrials 1,18% -5,09% -6,27%
8. | Sektor Energy 4,76% -5,8% -10,56%
9. | Sektor Basic Materials | 8,44% -7,09% -15,53%




10. | Sektor Transportation | 0,98% -9,34% -10,32%
& Logistic
11. | Sektor Technology -2,01% -11,08% -9,07%

Sumber : www.investing.com

Perubahan pada bulan September dan Oktober di atas menunjukkan bahwa
terdapat peningkatan atau penurunan pada sektor-sektor tersebut. Selisih paling
minim terletak pada Sektor Consumer cyclicals yang menunjukkan angka
0,06%. Kenyataannya pada sektor tersebut banyak produk.yang secara terang-
terangan diboikot seperti PT MAP Boga Adiperkasa: Tbhk (MAPB) yang
mengoperasikan Starbucks di Indonesia, PT Fast Food Indonesia Thk (FAST)
yang menaungi restoran cepat saji KFC, PT Erajaya Swasembada Tbk (ERAA)
yang mendistribusikan produk Apple di Indonesia, dan PT Sarimelati Kencana
Tbk (PZZA) yang mengoperasikan franchise Pizza Hut di Indonesia (Pujiastuti,
2023).

Aksimsboikot terhadap produk-produk yang terafiliasismkepadaslsrael
menyebabkan outlet'yang memperjual-belikan produk tersebut sepi pengunjung
dan berhasil membuat turunnya penjualan produk tersebut. Penurunan penjualan
salah satunya diakibatkan oleh adanya penutupan gerai, contohnya pada gerai
KFC di Indonesia. Dilansir dari infobanknews.com menyebutkan media
Tiongkok, South China Morning Post (SCMP) dalam artikelnya melaporkan
bahwa KFC Indonesia mempercepat penutupan gerainya untuk menekan
kerugian akibat boikot produk Israel yang semakin gencar di Indonesia. Jumlah
gerai yang ditutup tersebut adalah 47 gerai yang mengakibatkan 2274 pekerja
dirumahkan. Hal tersebut mempengaruhi keputusan investor untuk

menginvestasikan hartanya ke perusahaan yang mengalami boikot. Seluruh
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peristiwa yang terkait dengan masalah ekonomi dan bisnis akan memicu reaksi
dari para pelaku pasar, baik respon yang positif maupun respon yang negatif.
Tanda reaksi pasar dapat dikenali melalui perubahan nilai sekuritas yang terkait.
Reaksi pasar terhadap peristiwa dapat diukur menggunakan abnormal return.
Abnormal return digunakan untuk mengukur Kinerja investasi atau saham
tertentu secara relatif terhadap ekspetasi pasar serta untuk.megevaluasi dampak
peristiwa tertentu Seperti- peluncuran produk, kebijakan pemerintah, atau
perubahan manajemen terhadap kinerja saham atau portofolio Investasi.

Turunnya penjualan produk juga menyebabkan kondisi keuangan berubah
sehingga mempengaruhi keputusan investor untuk menginvestasikan hartanya
ke perusahaan yang mengalami boikot. Kondisi keuangan yang berubah tersebut
mempengaruhi kinerja keuangan. Kinerja keuangan merupakan gambaran posisi
keuangan suatu perusahaan batas waktu tertentu mengenai aspek penggalangan
dana dan distribusi modal; sering kali diukur dengan indeks kecukupan modal,
likuiditas, dan profitabilitas.

Pada dasarnya, .investor melakukan investasi ini adalah untuk
mendapatkan keuntungan. Islam memandang keuntungan dalam bisnis tidak
hanya berupa profit yang bersifat materi, namun berupa manfaat yaitu
keberkahan. Seorang investor yang menginvestasikan hartanya mengharapkan
manfaat dari investasi tersebut berupa keuntungan. Dalam Islam keuntungan
diperbolehkan asal tidak didapatkan dengan cara yang batil. Firman Allah SWT

dalam QS. An-Nisa ayat 29 sebagai berikut:



va ayyuhallazina amanii la ta'kulii amwdlakum bainakum bil-barili illa an
tak(na tijaratan 'an taradim mingkum, wa Ia taqtult anfusakum, innallaha kana
bikum razima

“Hai orang-orang yang bériman, janganlah kamu saling memakan harta
sesamamu dengan jalan‘yang batil, kecuali dengan jalan perniagaan yang
berlaku dengan suka sama suka di antara kamu. Dan janganlah kamu membunuh
dirimu; sesungguhnya Allah adalah Maha Penyayang kepadamu”

Suatu perusahaan dapat dikatakan perusahaan yang ‘sukses, jika kinerja
keuangan menunjukkan kondisi baik. Kondisi tersebut terlihat ketika perusahaan
menerima laba atas aktivitas bisnis perusahaan, sehingga kinerja perusahaan
mengacu pada perolehan laba tersebut. Perolehan laba dapat dilihat dengan
kemampuan perusahaan dalam memperoleh keuntungan. Kemampuan tersebut
dapat dilakukan dengan menghitung rasio profitabilitas, dimana rasio tersebut
menggambarkan perbandingan yang dilakukan perusahaan bagaimana meraih
keuntungan dari péndapatan tertentu. Dalam rasio profitabilitas terdapat lima
rasio yaitu return on asset, return on equity, gross profit margin, operasional
profit margin, dan net profit margin.

Aksi boikot yang dapat mempengaruhi penjualan tersebut akan berakibat
pada aset perusahaan terutama pada citra merk. Boikot yang langsung
menyerang merk-merk dapat secara langsung berpengaruh pada perusahaan
yang merknya disebut dalam gerakan BDS. Dalam hal ini, mengharuskan
perusahaan-perusahaan tersebut untuk menjaga reputasi merknya. Kemampuan

perusahaan dalam menangani hal tersebut diukur dengan return on assetnya.



Dalam konteks boikot yang sangat berpengaruh dalam keputusan investor
untuk menginvestasikan hartanya ke perusahaan, sangat berpengaruh terhadap
modal perusahaan saat ada boikot tersebut. Dengan adanya peristiwa boikot
mengharuskan perusahaan untuk senantiasa mempunyai kemampuan untuk
mengatur penggunaan medal. Kemampuan perusahaan untuk mengelola modal
tersebut diukur melalui baik atau buruknya return‘on equity.

Penelitian terdahulu yang menggunakan rasio" profitabilitas di atas
diantaranya, Fitriyani et al (2022) dengan judul “Komparasi'Rasio Profitabilitas:
PT. Telkom Indonesia Sebelum dan Selama Pandemi Covid-19” menunjukkan
bahwa PT. Telkom Indonesia selama masa pandemi Cowvid-19 mengalami
fluktuasi. Akan tetapi, jika dilihat dari hasil analisis rasio profitabilitas secara
keseluruhan Kinerja keuangan PT. Telkom dapat dikategorikan dalam kondisi
yang baik atau stabil. Hal tersebut dilihat dari nilai dari analisis rasio
profitabilitas bernilai positif. Walaupun hasil® rata-rata ROA dan OPM
mengalami penurunan selama pandemi, akan tetapighasil keseluruhan dari
perhitungan analisis rasio. profitabilitas menunjukkan bahwa sebelum dan
selama terjadinya covid-19 PT. Telkom mampu bertahan dan memperoleh
keuntungan dari pengelolaan aset, ekuitas dan penjualannya.

Selain itu juga ada penelitian yang dilakukan oleh Yunia et al (2024)
dengan judul “Analisis Perbandingan Kinerja Keuangan Sebelum dan Saat
Pandemi Covid-19 pada Perusahaan Maskapai Penerbangan yang Terdaftar di
BEI” yang menunjukkan terdapat perbedaan yang signifikan pada rasio

profitabilitas variabel current ratio dan quick ratio karena perusahaan mampu



membayar utang dengan kas yang dimiliki. Terdapat perbedaan yang signifikan
rasio aktivitas variabel current ratio dan quick ratio karena perusahaan tidak
mampu membayar kewajiban atau utang lancar dengan aktiva lancar dengan
memperhitungkan nilai persediaan. Terdapat perbedaan yang signifikan rasio
profitabilitas variabel net'profit margin dan. return on assets, dilihat dari nilai
rasio profitabilitassyang turun setelah pandemi Covid-19.dibandingkan dengan
sebelum pandemi menandakan bahwa perusahaan semakin tidak efektif dalam
mengelola harta untuk menghasilkan laba. Hal tersebut disebabkan oleh laba
penjualan yang tidak stabil serta penurunan pada perputaran aktiva perusahaan.

Untuk penelitian terdahulu dengan peristiwa BDS produk yang terafiliasi
dengan Israel ini dilakukan oleh Fadillah et al (2020) dengan judul “Dampak
Pemboikotan Produk yang Berafiliasi Israil pada Kinerja Keuangan yang
Terdaftar di BEI (Tahun 2023)” menunjukkan bahwa current ratio perusahaan
mengalami penurunan rata-rata setelah pemboikotan, disebabkan oleh
penurunan piutangiusaha dan, piutang-lain-lain. Sebaliknya, ROA dan ROE
perusahaan rata-rata meningkat setelah pemboikotan, yang disebabkan oleh
peningkatan laba bersih yang melebihi total aset dan modal yang bekerja dalam
perusahaan. Namun, DER perusahaan menunjukkan peningkatan rata-rata, yang
disebabkan oleh ketidaktepatan perusahaan dalam pengambilan modal produksi
dan proses pemasaran. Simpulan, bahwa pemboikotan produk yang berafiliasi
dengan Israel memiliki dampak signifikan terhadap beberapa aspek kinerja
keuangan perusahaan, baik dalam hal likuiditas, profitabilitas, maupun struktur

modal. Oleh karena itu, peneliti mencoba melakukan penelitian dengan



menggunakan metode event study mengenai kinerja keuangan sebelum dan

sesudah peristiwa BDS produk yang terafiliasi Israel pada kelompok perusahaan

sektor barang konsumen non-primer yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia

dan mengambil judul “Pengaruh Perbandingan Rasio Profitabilitas dan

Abnormal return Sebelum dan Sesudah Gerakan Boycott, divestment,

sanctions (BDS) pada Sektor Consumer cyclicals di Bursa Efek Indonesia”.

B. Rumusan Masalah

Sesual dengan permasalahan yang telah dipaparkan dalam latar belakang,

maka rumusan masalah dalam peneltian ini adalah:

1.

Apakah terdapat perbedaan antara return on assets sebelum dan sesudah
gerakan BDS produk Israel pada perusahaan sektor Consumer cyclicals?
Apakah terdapat perbedaan antara return on equity sebelum dan sesudah
gerakan BDS produk Israel pada perusahaan sektor Consumer cyclicals?
Apakah terdapat perbedaan antara gross profit margin sebelum dan sesudah
gerakan BDS produk Israel pada perusahaan sektor«Consumer cyclicals?
Apakah terdapat perbedaan antara operasional ‘profit margin sebelum dan
sesudah gerakan BDS produk Israel pada perusahaan sektor Consumer
cyclicals?

Apakah terdapat perbedaan antara net profit margin sebelum dan sesudah
gerakan BDS produk Israel pada perusahaan sektor Consumer cyclicals?
Apakah terdapat perbedaan antara abnormal return sebelum dan sesudah

gerakan BDS produk Israel pada perusahaan sektor Consumer cyclicals?

C. Tujuan Penelitian
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Tujuan yang ingin dicapai dalam penelitian ini yaitu:

1. Mengetahui perbedaan return on assets sebelum dan sesudah gerakan BDS
produk Israel pada perusahaan sektor consumer cyclicals.

2. Mengetahui perbedaan return on equity sebelum dan sesudah gerakan BDS
produk Israel pada pefusahaan sektor consumer.cyclicals.

3. Mengetahui perbedaan gross profit margin sebelumidan sesudah gerakan
BDS produk Israel pada perusahaan sektor consumer cyclicals.

4. Mengetahul perbedaan operasional profit margin sebelum dan sesudah
gerakan BDS produk Israel pada perusahaan sektor consumer cyclicals.

5. Mengetahui perbedaan net profit margin sebelum dan sesudah gerakan BDS
produk Israel pada perusahaan sektor consumer cyclicals.

6. Mengetahui perbedaan abnormal return sebelum dan sesudah gerakan BDS
produk Israel pada perusahaan sektor consumer cyclicals.

. Manfaat Penelitian

Manfaat yang dikemukakan dalam penelitian/ini antaradain:

1. Manfaat teoritis

Manfaat bagi akademisi, diharapkan penelitian ini dapat menjadi salah

satu referensi dalam pengembangan ilmu mengenai return on assets, return
on equity, gross profit margin, operasional profit margin, net profit margin,
dan abnormal return. Selain itu, penelitian ini diharapkan mampu
memberikan kontribusi pada kemajuan ilmu akuntansi, khususnya dalam
bidang akuntansi keuangan dengan mengkaji apakah masalah sosial

berpengaruh langsung pada keberhasilan keuangan perusahaan.
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2. Manfaat Praktis
a. Bagi investor saham, dapat menjadi sumber informasi tentang

pengaruh dari adanya gerakan Boycott, divestment, sanctions (BDS)

terhadap return o on equity, gross profit margin,
operasional rgin, dan abnormal return

mpengaruhi tingkat sehingga menjadi

yang

gan dalam melakukan analisis un gantisipasi dan

rediksi risiko yang mungkin timbul.

perusahaan, dapat memberikan informasi

t dengan adanya gerakan Boycott, divestme ctions (BDS).

E. Sistemati bahasan

an yang diajukan dan

merupakan gambara it alah yang akan diteliti,
tujuan penelitian dan manfaat penelitian yang ingin dicapai melalui proses
penelitian.

Bab Il Tinjauan Pustaka dan Perumusan Hipotesis, memuat tinjauan pustaka
yang mencakup landasan teori yang berisi tentang teori-teori yang mendukung

perumusan hipotesis seperti signalling theory, dan kerangka pemikiran,
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perumusan hipotesis dan telaah pustaka dari penelitian-penelitian yang telah
dilakukan.

Bab |11 Metode Penelitian, menguraikan tentang jenis dan pendekatan penelitian,

setting penelitian, populasi d itian, variabel penelitian, sumber

is data. Dalam bab ini juga
Bab IV Hasi lan dan Pembahasan, memuat ten il penelitian dan

alah dengan menggunakan alat analisis uji

paired t-test),

encapal tujuan penelitian.

ulan, berisi kesimpulan dari hasil pene keterbatasan

penelitian ran-saran untuk penelitian yang akan datan




BAB II
LANDASAN TEORI
A. Landasan Teori
1. Signaling theory (teori sinyal)

Yang pertama kali mencetuskan teori sinyal adalah Arkelof pada
tahun 1970. Teori sinyal berkaitan dengan pemahaman seberapa berharga
atau bermanfaat suatu sinyal, sementara sinyal yang lainnya tidak berguna
(Agus Wahyudi Salasa Gama, 2024). Teori sinyal dapat diartikan sebagai
upaya yang dilakukan oleh perusahaan atau manajernya untuk meyampaikan
informasi yang bermanfaat kepada para investor atau pemangku kepentingan
eksternal lainnya (Agus Wahyudi Salasa Gama, 2024). Sinyal-sinyal ini
dimaksudkan untuk membantu pihak luar membuat keputusan dengan
memberikan pemahaman yang lebih baik tentang kondisi perusahaan.

Teori sinyal merupakan teori yang.digunakan untuk memahami
bagaimana manajemen menyampaikan informasi kepada investor yang pada
akhirnya dapat mengubah keputusan investor dalam menilai kondisi
perusahaan. Pengumuman Yyang dikeluarkan oleh perusahaan menjadi
penting karena mempengaruhi pilihan investasi yang akan dipilih oleh para
investor. Para investor menganggap informasi ini penting karena pada
intinya informasi dari perusahaan memberikan gambaran tentang kondisi
masa lalu saat ini, serta proyeksi ke depan terkait dengan keberlanjutan
perusahaan dan dampak yang mungkin dialaminya. Ketepatan, relevansi,

dan kecepatan pengumuman informasi sangat penting bagi para investor di

13



BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan
Penelitian ini be ui reaksi pasar modal sebelum
dan sesudah oycott, divest tions (BDS) dengan

abel return on asset, retur ity, gross profit

sional profit margin, net profit margin, ormal return.

hasil penelitian yang telah dilakukan meng an uji statistik
iabel tersebut diperoleh kesimpulan sebaga ut:
t perbedaan yang signifikan pada nilai ratat eturn on asset

dan sesudah gerakan boycott, divestmen ctions (BDS)

tor consumer cyclicals

daan yang signifikan pad

profit margin sebelum dan sesudah gerakan boycott, divestment,

sanctions (BDS) pada sektor consumer cyclicals
4. Terdapat perbedaan yang signifikan pada nilai ratat-rata operasional
profit margin sebelum dan sesudah gerakan boycott, divestment,

sanctions (BDS) pada sektor consumer cyclicals

65
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5. Terdapat perbedaan yang signifikan pada nilai ratat-rata net profit
margin sebelum dan sesudah gerakan boycott, divestment, sanctions

(BDS) pada sektor consume

6. Tidak terdapat perbe ikan pada nilai ratat-rata abnormal

ott, divestment, sanctions

an dalam penelitian selanjutnya. Berikut

itian ini:

an reaksi pasar modal
secara kesu
C. Saran
Berdasarkan hasil penelitian dan keterbatasan dalam penelitian ini,
dapat dibeikan beberapa saran sebagai berikut:
Bagi peneliti selanjutnya
Peneliti selanjutnya dapat menambah variabel lain selain return

on asset, return on equity, gross profit margin, operasional profit
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margin, net profit margin, dan abnormal return, seperti trading volume
activity dan rasio solvabilitas. Selain itu, dapat memperluas cakupan

dengan maneliti sektor lain.

D. Implikasi
1. Implikasi te
engembangan teori

dang kinerja keuangan dan perf am, khususnya

it dengan pengaruh peristiwa Boycott, d nt, sanctions

) terhadap rasio profitabilitas dan abno return. Hasil

litian ini mendukung teori sinyal, yang takan bahwa

| atau informasi yang dikeluarkan perusah

pat digunakan

tor atau pemangku kepentingan untuk pen

lan keputusan

elain itu, penelitian ini juga memberikan bukti empiris bahwa

an pada operasion

(BDS), turn on

margin, return ukkan perbedaan antara
sebelum dan sesudah gerakan Boycott, divestment, sanctions (BDS).
Hasil penelitian ini dapat menjadi referensi bagi penelitian
selanjutnya dalam mengembangkan model analisis terkait faktor-
faktor yang memengaruhi perbedaan kinerja keuangan dan performa
saham padda peristiwa tertentu.

2. Implikasi praktis
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Penelitian ini dapat menjadi dasar bagi penelitian selanjutnya untuk
memperdalam kajian mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi

perbedaan kinerja keuamgan dan performa saham pada suatu

peristiwa. Peneliti a dapat menambahkan atau

mengganti solvabilitas atau trading

. Penelitian di sektor | ngan peristiwa yang

dapat juga dilakukan untuk mend

mengenai Kinerja keuangan dan perform

tiwa.

alam Islam, tindakan boikot terhadap Isra gogap sebagai

tu bentuk perlawanan terhadap penindasan

kejaman yang

oleh umat Muslim di Palestina. Dalam anaan boikot,

Islam juga mengajarkan agar umat Islam selalu berpegang pada prinsip-

bukanlah

solidaritas
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