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ABSTRAK

Fadzila, A.U. Analisis Kinerja Keuangan Sebelum dan Sesudah IPO Di Daftar
Efek Syariah (Studi Kasus Pada Perusahaan IPO Di Daftar Efek Syariah
Tahun 2021)

Jumlah efek saham yangtercatat dalam Daftar Efek Syariah terus bertambah
di setiap tahunnya termasuk.didalamnya entitas' yang baru saja melaksanakan Initial
Public Offering (IPO). Pada tahun 2021 diketahui jumlah,perusahaan yang secara
resmi melakukan PO mengalami peningkatan dari tahun sebelumnya yakni
sebanyak 54 perusahaan. Pelaksanaan [PO dilakukan sebagai strategi memperoleh
modal tambahan, tetapi hal tersebut juga dapat memberikan pengaruh terhadap
kinerja keuangan perusahaan. Sehingga tujuan dari penelitian ini adalah untuk
mengetahui dan menganalisis apakah terdapat perbedaan kinerja keuangan sebelum
dan sesudah /Initial Public Offering (IPO) pada perusahaan yang terdaftar di Daftar
Efek Syariah pada tahun 2021. Hasil penelitian diharapkan memberikan gambaran
mengenai kondisi keuangan perusahaan sebelum dan sesudah [PO.

Penelitian ini termasuk penelitian kuantitatif dengan data sekunder berupa
laporan keuangan dua tahun sebelum dan dua tahun sesudah IPO. Sampel penelitian
dipilih menggunakan metode purposive sampling sehingga didapatkan 32
perusahaan yang memenuhi kriteria. Penelitian ini menggunakan uji non parametrik
yakni Uji Wilcoxon dengan bantuan SPSS untuk menjawab hipotesis yang diajukan.

Hasil penelitiansmenunjukan bahwa rasio keuangan yang diwakili CR,
DER;, ROA; dan TATO mengalami perbedaan yang signifikan antara sebelum
maupunsesudah IPO. Selain itu terjadi kenaikan rata-rata padawrasioCR, sedangkan
rasio lainnya yakni DER, ROA, dan TATO memperlihatkan adanya penurtinan rata-
rata sebelum dan sesudah IPO.

Kata Kunci: /nitial Public Offering (IPO), Daftar Efek Syariah, Kinerja keuangan

viii



ABSTRACT

Fadzila, A.U. Analisis Kinerja Keuangan Sebelum dan Sesudah IPO Di Daftar
Efek Syariah (Studi Kasus Pada Perusahaan IPO Di Daftar Efek Syariah

Tahun 2021)

The number of stock s i S continues to increase every
year, including entities th Public Offering (IPO). In
2021, it is known that ly conducted IPOs has
increased from the lementation of the

an also have an
of this study is
performance
on the Sharia
€ an overview

before and a itial Public Offering (IPO) in companies
Securities Lis 21. The results of the study are expected to
of the compa ancial condition before and after the IPO.

This r h includes quantitative research with secon
nts two years before and two years after th
sample was s d using purposive sampling method so tha ompanies that
met the crite e obtained. This study uses a non-parame t, namely the
Wilcoxon Tes the help of SPSS to answer the hypothesis sed.

The re howed that the financial ratios represented , DER, ROA,
i significant differences between befo
e increase in the CR rati

ta in the form
. The research

Keywords: Initia PO), DES
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PEDOMAN TRANSLITERASI

KEPUTUSAN BERSAMA

MENTERI AGAMA DAN MENT NDIDIKAN DAN KEBUDAYAAN

dengan huruf: Latin beserta perangkatnya.

konsonan bahasa Arab yang dalam si tulisan Arab

ilambangkan

engan huruf. Dalam transliterasi ini seba

sebagian lagi

an sebagian dilambangkan dengan tanda,

huruf dan tanda sekaligus.

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama

‘ Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan

< Ba B Be

< Ta T Te

& Sa S es (dengan titik di atas)
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d Jim J Je

d Ha h ha (dengan titik di bawah)
'd Kha A ka dan ha

3 d De

' ‘ ‘k titik di atas)
r

o e

>ngan titik di bawah)
b Za z zet (dengan titik di bawah)
¢ ‘ain koma terbalik (di atas)
¢ Gain g ge
b Fa f ef
S Qaf q ki

X1V



J Lam 1 el

B. Vokal

b, seperti vokal bahasa

harakat, transliterasinya sebagai berikut:

Tabel 0 2 Tabel Transliterasi Vokal Tunggal

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
- Fathah a a
. Kasrah i i
> Dammah u u

XV



2. Vokal Rangkap
Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan

antara harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf sebagai

berikut:

Fathah dan
wau

Contoh:

B
Y
4
/_e"
de

Maddah

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan huruf,
transliterasinya berupa huruf dan tanda sebagai berikut:

Tabel 0 4 Tabel Transliterasi Maddah

Huruf Nama Huruf Nama
Arab Latin
s Fathah dan alif atau a a dan garis di atas
ya
& Kasrah dan ya 1 1 dan garis di atas

Xvi



S

Dammah dan wau il u dan garis di atas

Contoh:

rbutah ada dua, yaitu:

atau yang mendapat kasrah, dan

ya adalah “t”.

2. Ta’ marbutah m

u yang mendapat

3. Kalau pada ikuti oleh kata yang

2

menggunakan k ta itu terpisah, maka ta
marbutah itu ditransliterasikan dengan “h”.

Contoh:

o %

- JULY &5 raudah al-atfal/raudahtul atfal

1%

’: &7 I Er ) . I - —
- o3l &uddl al-madinah al-munawwarah/al-madinatul munawwarah

- kD talhah

Xvil



E. Syaddah (Tasydid)

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan

sebuah tanda, tanda syaddah at id, ditransliterasikan dengan huruf,
yaitu huruf yang sama d nda syaddabh itu.

Contoh:

ang dalam sistem tulisan Arab dilamban engan huruf,

atas:

dalam transliterasi ini kata sandang itu dib

g yang diikuti huruf syamsiyah

ang yang diikuti oleh huruf syamsi

sesuai deng aitu huruf “1” di

Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah ditransliterasikan
dengan sesuai dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan
bunyinya.

Baik diikuti oleh huruf syamsiyah maupun qamariyah, kata sandang
ditulis terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan tanpa
sempang.

Contoh:

xviii



- &) arrajulu
- ﬁlﬂ\ al-qalamu
- &miJ\ asy-syamsu
- I aljatale

terletak di rupa alif.

Contoh:

A

- 0B

Hanya kata-kata
dirangkaikan denga arkat yang dihilangkan,

maka penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata lain yang

mengikutinya.

Contoh:

- GEE R s 53 Wa innallaha lahuwa khair ar-raziqin/
Wa innallaha lahuwa khairurraziqin

- Bl 3 BEE Bismillahi majreha wa mursaha

XiX



I. Huruf Kapital
Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam

transliterasi ini huruf tersebut digun juga. Penggunaan huruf kapital seperti

apa yang berlaku dalam EY : huruf kapital digunakan untuk

menuliskan huruf awa limat. Bilamana nama diri

huruf kapital tetap

itu didahului ole dang, maka yang ditu

huruf awal tersebut, bukan huruf awal kata s

Contoh:

Alhamdu lillahi rabbi al-'
Alhamdu lillahi rabbil "al

Ar-rahmanir rahim/Ar-ra ar-rahim

aan huruf awal kapital untuk Allah hanya u bila dalam

tulisan Ar. memang lengkap demikian dan kalau pen itu disatukan

f

ga ada huruf atau harak

Lillahi al-amru jam1 an/Lillahil-amru jamT an
J. Tajwid
Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman
transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan Ilmu Tajwid.
Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman

tajwid.
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BAB 1

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah
Pasar modal adala fasilitas transaksi instrumen
igasi), reksadana, serta

am, surat ut

berbagai inst rivatif yang umumnya mem jangka waktu lebih

elain sebagai tempat transaksi, pasa juga menjadi

yaan bagi sektor bisnis maupun pemerinta ligus sebagai
si individu atau lembaga yang mempun lebihan dana.

lankan fungsi ganda, keberadaan pasar

ifikan dalam dinamika tata kelola ekon egara dengan

n pihak yang memiliki dana berlebih (inves ngan penerbit
a memberikan peluang dan

imbalan dari moda reka tanamkan (

dengan prinsip syariah. Banyak diantara umat islam yang masih merasa ragu
terhadap mekanisme konvensional yang mengandung unsur riba, gharar dan
maysir sehingga berinvestasi di pasar modal tidak sejalan dengan ajaran prinsip
islam. Selain itu, adanya anggapan sebagian kalangan bahwa investasi di pasar
modal bertentangan dengan nilai-nilai keislaman membuat sebagian
masyarakat tidak ingin terlibat. Namun, disisi lain Indonesia juga perlu

mempertimbangkan daya tarik pasar modalnya dimata investor mancanegara.



Dengan demiikian pengembangan pasar modal syariah tidak hanya sekedar

menyediakan kebutuhan domestik, tetapi juga menjadi strategi penting dalam

yang diterbitkan tetap sesuai dengan pr Syariah serta

kepercayaan investor, Bapepam-LK pada 1 31 Agustus

2007 me rkan Peraturan Bapepam dan LK Nomor | yang menjadi

awal mula diterbitkannya Daftar Efek yakni pada

terjadinya pertumbu ncatatkan sahamnya di
DES. Perusahaan yang tercatat mencakup emiten yang telah atau belum listing

di Bursa Efek Indonesia, serta mencakup entitas publik dan entitas yang baru

saja melaksanakan penawaran saham perdana (IPO).



Gambar 1. 1 Perusahaan IPO Masuk Daftar Efek Syariah

40 36

30

20

10

B Jumlah Perusahaan

Sumber: Otoritas Jasa Keuangan, diola

minat perusahaan untuk mencatatkan ya di DES
a daftar ini dapat digunakan sebagai pand estasi syariah
serta seb anduan dalam penyusunan sejumlah inde basis syariah.

ya (2017) pencatatan perusahaan dalam pat dianggap

guna mencapai tujuannya. din dalam Khatami et
al. (2017) perusahaan memiliki opsi memilih berbagai sumber pendanaan yang
tersedia, termasuk melalui sumberdaya internal maupun eksternal. Perusahaan
membutuhkan dana yang cukup dalam upaya untuk berkembang, tetapi sumber
pendanaan dari dalam perusahaan maupun pinjaman kreditur tidak selalu

mencukupi. Laba ditahan maupun cadangan depresiasi sebagai sumber dana

internal, dan utang dari pihak eksternal seringkali tidak mencukupi karena



memiliki batasan tertentu. Oleh karena itu, penawaran saham kepada publik
atau go public dapat dipertimbangkan sebagai strategi memperoleh modal dana

tambahan.

Sebuah perusahaan ha roses penawaran umum perdana

sebelum kemudian r terbuka atau go public.

Sebagaimana di alui undang-undang i pembahasan Pasar

Modal No. 1995, Initial Public Offering (1P mekanisme di
mana enti nerbitkan saham maupun sekuritas lainny
untuk pe kalinya dengan tetap mengikuti ketent raturan yang
010). Keterbukaan dalam setiap aspek pe

salah sat t untuk melakukan penawaran umum. Set rdaftar, untuk

ormasi perusahaan harus mempublikasika ran keuangan

2021, perusahaa
meskipun pertumbuhannya . Pada tahun tersebut, sebanyak
54 perusahaan secara resmi melantai di bursa, sementara pada tahun
sebelumnya hanya 51 perusahaan (BEIL, 2020-2021). Tingkat minat perusahaan
untuk melakukan IPO dapat dipengaruhi oleh keadaan perekonomian baik di
dalam negeri maupun secara global yang akan sangat berpengaruh terhadap
kegiatan investasi. Meskipun demikian, setelah krisis kesehatan akibat Covid-

19 tahun 2021 IPO tetap mengalami peningkatan yang cukup besar hampir



diseluruh negara, termasuk di Indonesia yang menjadi bursa dengan IPO
terbanyak di kawasan Asia Tenggara pada tahun 2021. Hal tersebut juga

menunjukan bahwa investor mau pelaku pasar masih optimis terhadap

prospek pasar modal. Men tercatat hamper 2.682 IPO yang

sebesar 62, 1 dalam sejarah
bursa efe esia hingga saat ini (Sidik, 2021).

ar 1. 2 Perkembangan Pasar Saham Ind

55

2019 2020

Jumlah Perusahaan IP

Sebagaimana dalam Yuliarni et al. (2016), peningkatan skala usaha suatu
perusahaan mengakibatkan kebutuhan modal yang lebih besar untuk
mendukung kegiatan operasionalnya. Dalam rangka untuk memenuhi
kebutuhan tersebut, penerbitan saham menjadi salah satu mekanisme yang
dapat diterapkan. Perusahaan mengambil keputusan melakukan PO dalam
mengembangkan usahanya dipengaruhi oleh berbagai alasan baik untuk

memenuhi kebutuhan secara finansial ataupun non-finansial. Keputusan untuk



melakukan PO dengan berbagai alasan pasti akan memberikan dampak dari
segi keuangan, akuntansi, maupun operasional dari perusahaan (Pastusiak et

al., 2016).

Menurut Dintha IZFS 19) IPO sering dianggap sebagai

dapat me lan lain untuk

injaman, terutama bagi perusahaan yang iki kebutuhan

investasi tinggi, mempunyai potensi untuk teru mbuh, serta

proporsi yang tinggi dalam struktur modal (Dintha & Supriatna,

2019). Perusahaan diharapkan mengalami peningkatan kinerja keuangan

rusahaan tidak selalu
apat mengalami penurunan
sebagai akibat dari penetapan target kinerja yang cukup tinggi oleh perusahaan
sebelum IPO. Selain itu kondisi lingkungan usaha juga tidak dapat diabaikan,
seperti terkait kondisi ekonomi saat melakukan IPO maupun sektor usaha atau
jenis industri suatu perusahaan dapat memberikan dampak terhadap kinerjanya
(Zulmariadi, 2017). Secara garis besar penurunan kinerja perusahaan

dikarenakan terjadinya peningkatan biaya agensi, ukuran perusahaan, window-



dressing serta permasalahan terkait market timming sebelum penerbitan saham.
Keputusan untuk PO merupakan permasalahan kompleks yang mampu

mengakibatkan kerugian dan munculnya biaya baru (Dintha IZFS & Supriatna,

2019).

Salah satu peru dan masuk dalam Daftar
Efek Syariah ta GE) yang termasuk
dalam pe ektor teknologi. Perusahaan ini IP Februari 2021

tkan harga penawaran sebesar Rp 7.375 pe ar saham serta
dalam w. ngkat mengalami kenaikan yang signifikan ahamnya. Hal
tersebut

dikan PT. Indointernet Tbk (EDGE) seb alah satu rop

gainers a pada saat itu. Mengacu pada laporan p tus, sebagian

besar dan diperoleh dari hasil IPO akan dialokasika membangun
edge data center yang merupakan bagian strategi ekspansi perusahaan. Selain
tersedia, profit sesu
18 i ibanding seb

112,01 miliar. Ap ili 1 jumlah
aset yang dimiliki juga aikan sesudah I ila dibandingkan dengan
sebelum IPO. Namun tidak semua perusahaan Syariah yang IPO tahun 2021
mencatatkan kinerja yang serupa. Dengan demikian penelitian sebelum dan
sesudah IPO untuk mengetahui apakah perusahaan benar-benar mengalami
peningkatan atau perubahan signifikan secara menyeluruh sesudah IPO

diperlukan dengan mengunakan analisis lebih lanjut terhadap kinerja keuangan

mereka.



Penilaian atas kinerja keuangan perusahaan didasarkan pada informasi
yang tercantum dalam laporan keuangan. Laporan tersebut memuat Informasi

fundamental sebagai hasil dari penerapan sistem akuntansi dalam perusahaan.

Laporan ini berfungsi seba au ukuran dalam menilai kinerja

keuangan. Supaya da ngan sebagai dampak PO

terhadap perusa a dapat diterapkan ala lisis rasio keuangan

yang meli erbandingan dua data untuk mem asil (Munawir,
Sofyan (2019) sebagai acuan menilai k
suatu pe an dapat dinilai melalui empat kategori uta sio keuangan,
yaitu rasi iditas, solvabilitas, profitabilitas ,dan aktivi
uan perusahaan dalam memenuhi liabilitas j

pendek dapat

dinilai m nakan rasio likuiditas. Salah satu alat u ng digunakan

udah melakukan PO
an Faturahma & Nurani (2023),
Mabhfiro et al. (2020), dan Fittriana et al. (2020). Sementara yang beranggapan
bahwa tidak adanya perbedaan secara signifikan terdapat pada penelitian oleh
Zuhra, (2023), Dianita et al. (2024), dan Yusmaniarti et al. (2020).
Selanjutnya indikator yang dimanfaatkan untuk menilai kesanggupan
perusahaan dalam menjamin kewajibannya dapat dijelaskan melalui rasio

solvabilitas (Murhadi, 2013). Salah satu alat ukur yang diaplikasikan untuk



melakukan pengukuran solvabilitas adalah Dept to Equity Ratio (DER) yang
mencerminkan rasio proporsi utang terhadap ekuitas perusahaan. Penelitian

terdahulu menunjukkan perbedaan secara signifikan dari perbandingan kinerja

keuangan sebelum dan sesud O ditinjau dari DER, seperti pada

uan suatu perusahaan dalam upaya menci

dapat dij n melalui rasio profitabilitas (Murhadi, 20 ada penelitian

on Assets (ROA) dijadikan sebagai sentasi rasio

na menunjukan tingkat keuntungan yang kan dari asset

Yusmaniarti et al.
perbedaan secara s
Zuhra, (2023) dan Hasan & Parera (2021).

Terakhir efektifvitas suatu perusahaan dalam mengelola asset dan
mengkonversinya dari bentuk non-kas menjadi kas dapat dijelaskan melalui
rasio aktivitas. Pada penelitian ini, rasio tersebut diwakilkan oleh 7otal Aset
Turnover (TATO) yang menggambarkan efektifitas perusahaan dalam

menggunakan asetnya untuk memperoleh pendapatan. Penelitian terdahulu
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menunjukkan perbedaan secara signifikan dari perbandingan kinerja keuangan
sebelum dan sesudah melakukan IPO diamati dari TATO, seperti pada

penelitian Mahfiro et al. (2020), Faturahma & Nurani (2023), Yuliarni et al.

(2016), dan Zuhra (2023). S eranggapan bahwa tidak adanya

perbedaan secara si litian yang disusun oleh

Fittriana et al. a Melenia (2023).

tukan perbandingan kinerja keuang um dan sesudah

IPO pad ahaan, penelitian ini memanfaatkan bebe sio keuangan

untuk m inya yakni Current Ratio (CR), Dept to Ratio (DER),

ts (ROA), dan Total Aset Turnover (TATO). n itu, studi ini

n pada perusahaan yang telah menjalanka dan termasuk

Efek Syariah tahun 2021. Dari pen sebelumnya

diketahui masih n. Dengan demikian,
a keuangan sebelum dan setelah
perusahaan yang menjalankan IPO. Melalui hal tersebut dampak positif
maupun negatif serta manfaat melakukan IPO bagi suatu perusahaan dapat
diketahui, dengan harapan perusahaan mampu dalam menyusun perencanaan

yang strategis guna mengoptimalkan pertumbuhan dan peningkatan kinerja

keuangan setelahnya. Dengan demikian, peneliti menyakini bahwa perlu
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adanya penelitian yang mendalam untuk mengkaji mengenai kondisi kinerja
keuangan perusahaan sebelum dan sesudah IPO.

Atas dasar pertimbangan tersebut, peneliti tertarik untuk menyususn

penelitian dengan judul AN JA KEUANGAN SEBELUM

AH (Studi Kasus Pada

masalah pada penelitian ini adalah apaka
an sebelum dan sesudah [nitial Public

g terdaftar di Dafttar Efek Syariah pada ta

asalah

. Perusahaan yang diteliti adalah perusahaan yang melakukan IPO dan

terdaftar pada Daftar Efek Syariah (DES) pada tahun 2021.
3. Variabel dalam penelitian ini adalah Current Ratio (CR), Debt to Equity
Ratio (DER), Return on Assets (ROA), dan Total Aset Turnover (TATO).
Tujuan dan Manfaat Penelitian
Melalui penelitian ini, peneliti bermaksud untuk mengetahui dan

menganalisis apakah terdapat perbedaan kinerja keuangan sebelum dan
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sesudah Initial Public Offering (IPO) pada perusahaan yang terdaftar di Daftar
Efek Syariah pada tahun 2021. Sedangkan melalui penelitian ini diharapkan

dapat diperoleh manfaat berupa:

1. Manfaat Teoritis

Diharapkan ini anfaat yang berarti bagi

komunitas a an para peneliti seba engembangan teori

pasarmodal syariah, serta mening engetahuan dan

mengenai [nitial Public Offering (IP

ersebut dapat memberikan pengaruh terhad erja keuangan

Disisi lain juga diharapkan dapat men; ahan wacana

bahan referensi bagi penelitian seje rta berkaitan

melakukan in

evaluasi untuk mbangkan kinerja agar
meningkat, ataupun memperbaiki kinerja apabila mengalami penurunan
setelah dilakukannya Initial Public Offering (IPO). Selain itu, penelitian ini
dapat dipergunakan sebagai referensi dalam mengevaluasi atau

memperbaiki kebijakan emiten sehingga mampu menumbuhkan daya tarik

untuk investor dalam berinvestasi.
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E. Sistematika Pembahasan
BAB I: PENDAHULUAN

Bab pendahuluan peneliti ini menguraikan latar belakang

permasalahan yang menjadi ilakukannya penelitian, rumusan
masalah yang menjadi embatasan masalah yang

juan yang hendak

ndasan teori disampaikan mengenai teor cholder, teori

odal, penawaran umum (IPO), kinerja keu analisis rasio

ent Ratio (CR), Dept to Equity Ratio (DE turn on Asset

set Turnover (TATO), telaah pustaka, mo nelitian, serta

hipotesis.

penelitian, popul enelitian, sumber dan

ata yang dipakai yaitu

analisis statistik deskriptif, uji normalitas, dan uji hiptosis dengan uji Wilcoxon.
BAB IV: ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN

Pada bab ini dibahas terkait paparan hasil pengelolaan data, temuan

disajikan berdasarkan pertanyaan penelitian serta analisis data yang kemudian

dijelaskan sesuai dengan teori sebelumnya.
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BAB V: PENUTUP
Pada bagian bab ini dipaparkan kesimpulan, keterbatasan peneliti, serta

implikasi teoritis dan praktis dari temuan penelitian yang dijelaskan pada bab

sebelumnya.



BABV

PENUTUP

A. Simpulan

Berdasarkan hasil erusahaan yang tercatat dalam
Daftar Efek Syaria 2021, maka diperoleh
beberapa tem itan dengan perubahan pada
), Debt to Equity Ratio (DER), Return

Total Ass nover (TATO) melalui perbandingan sebel sesudah [PO.

urrent Ratio (CR) ditemukan perbeda g signifikan

sebelum sudah [PO. Selain itu, diketahui adanya r a peningkatan

likuiditas ahaan setelah IPO. Peningkatan tersebut d

kemamp rusahaan untuk bisa menjalankan kewajiba

et dilakukan secara optimal.

Pada Debt atio (DER) dite

peningkatan setelah dilakukannya IPO. Penurunan tersebut mengidikasikan
perusahaan mampu membiayai kegiatan operasinalnya menggunkan modal
sendiri dan mengurangi pembiayaan berbasis hutang.

Pada Return on Assets (ROA) ditemukan adanya perbedaan yang
signifikan sebelum dan sesudah [PO. Akan tetapi, terjadi tren penurunan rata-
rata nilai ROA sesudah IPO. Hal tersebut dapat mengindikasikan adanya

penurunan keefektivan penggunaan aset dalam menghasilkan laba. Hal tersebut

66
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dapat terjadi sebagai akibat peningkatan asset dari dan IPO yang belum secara
optimal dimanfaatkan untuk peningkatan profitabilitas.

Pada Total Assets Turnover (FEATO) ditemukan adanya perbedaan yang

signifikan sebelum dan sesu. , terjadi pula penurunan rata-rata

nilai TATO yang me tidak menjadi lebih baik

sesudah IPO. P tersebut terjadi seba

kurang efisiensinya
ola aset untuk menghasilkan penda

eseluruhan perusahaan yang tercatat di Efek Syariah

kukan IPO tahun 2021 mengalami perubah ara signifikan

n dengan perbandingan sebelum dan sesud . Peningkatan

likuiditas leverage memberikan sinyal positif nai stabilitas

keuanga i penurunan profitabilitas dan aktivitas m lihatkan perlu

adanya strategi pengelolaan yang lebih efektif. Dengan demikian dana hasil

Keterbatasan Pe
Penelitian 1n1 mempunyai batasan yang harus diakui agar hasil

penelitian dapat dinilai secara objektif. Ada beberapa hal yang membatasi

penelitian ini sebagai kekurangan yang perlu dipertimbangkan, yaitu:

1. Penelitian hanya menggunakan sampel perusahaan yang tercatat dalam

Daftar Efek Syariah, sehingga tidak dapat digeneralisasikan hasil yang

didapatkan.



C. Implikas itis dan Praktis

68

2. Keterbatasan periode yang digunakan sehingga perubahan kinerja keuangan
dalam jangka panjang tidak dapat dianalisis secara keseluruhan.

3. Penelitian hanya berfokus pada_beberapa rasio keuangan sehingga belum

mencakup keseluruhan memberikan pengaruh terhadap
kinerja perusahaan

4. Analisis kin ngan penelitian terse mempertimbangkan

faktor-f: g berasal dari luar perusahaan

an yang dilakukan memberkan kontribusi

emahaman mengenai dampak IPO terha sio keuangan

rusahaan yang tercatat dalam Daftar Efek ah. Disisilain,

itian mendukung pentingnya trasparan a pelaporan

elolaan asset maupun
modal dapat dirancang lebih efektif setelah Initial Public Offering dalam
meningkatkan efisiensi dan keuntungan perusahaan. Perubahan yang terjadi
pada rasio keuangan dapat dijadikan referensi dalam merumuskan strategi
keuangan yang sesuai dengan prinsip akuntansi sekaligus meningkatkan
kualitas dari pelaporan keuangan perusahaan. Investor juga dapat

menggunakan informasi adanya perubahan rasio keuangan sebagai

pertimbangan dalam menilai prospek perusahaan.
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