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ABSTRAK

KIKY NOVITA. 2021. Pengaruh Pengungkapan Islamic Social Reporting,
Laba Akuntansi dan Arus Kas Terhadap Return Saham Pada Perusahaan
Yang Terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) Periode 2015-2020. Jurusan
Akuntansi Syariah Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam. Pembimbing Agus
Arwani, M.Ag.

Islamic Social Reporting (ISR) merupakan tanggung jawab sosial
perusahaan yang menciptakan citra positif kepada investor. Pengungkapan ISR
perusahaan yang tinggi/besar akan berdampak pada return sahamnya. Selain itu,
return saham juga bisa dipengaruhi oleh faktor lain seperti laba akuntansi dan arus
kas. Return saham menggambarkan tingkat pendapatan yang didapatkan investor
atas investasi saham karena telah berinvestasi pada suatu perusahaan. Tujuan dari
penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh pengungkapan Islamic Social
Reporting (ISR), laba akuntansi, dan arus kas terhadap return saham pada
perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JI) periode 2015-2020.

Penelitian  ini  termasuk jenis penelitian  kuantitatif. = Metode
pengumpulan data dalam penelitian ini adalah metode dokumentasi dengan
menggunakan  sampel sebanyak 11 perusahaan selama 6 tahun jadi total
sampelnya vyaitu 66 sampel. Teknik pengambilan sampel dengan metode
purposive sampling. Penelitian ini menggunakan metode analisis data uji
regresi linier berganda dengan bantuan SPSS 26.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa pengungkapan Islamic Social
Reporting (ISR) dan laba akuntansi secara parsial tidak berpengaruh positif
signifikan terhadap return saham, dan arus kas secara parsial berpengaruh positif
signifikan terhadap return saham. Kemudian secara simultan, pengungkapan
Islamic Social Reporting (ISR), laba akuntansi, dan arus kas terhadap return
saham pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) berpengaruh
positif signifikan terhadap return saham.

Kata kunci : Pengungkapan Islamic Social Reporting (ISR), Laba Akuntansi, Arus
Kas, Return Saham



ABSTRACT

KIKY NOVITA. The Effect of Disclosure of Islamic Social Reporting,
Accounting Profits and Cash Flows on Stock Returns in Companies Listed in
the Jakarta Islamic Index 2015-2020. Department of Islamic Accounting,
Faculty of Islamic Economics and Business. Supervisor Agus Arwani, M.Ag.

Islamic Social Reporting (ISR) is a corporate social responsibility that
creates a positive image for investors. Disclosure of a company's high ISR will
have an impact on its stock return. In addition, stock returns can also be
influenced by other factors such as accounting profit and cash flow. Stock returns
describe the level of income that investors get on stock investments because they
have invested in a company. The purpose of this study was to determine the effect
of Islamic Social Reporting (ISR) disclosures, accounting earnings, and cash
flows on stock returns in companies listed on the Jakarta Islamic Index (JIl) for
the 2015-2020 period.

This research is a type of quantitative research. The data collection method
in this study is the documentation method using a sample of 11 companies for 6
years so the total sample is 66 samples. The sampling technique was purposive
sampling method. This study uses multiple linear regression test data analysis
method with the help of SPSS 26.

The results showed that the disclosure of Islamic Social Reporting (ISR)
and accounting earnings partially did not have a significant positive effect on
stock returns, and cash flow partially had a significant positive effect on stock
returns. Then simultaneously, the disclosure of Islamic Social Reporting (ISR),
accounting profit, and cash flow on stock returns in companies listed on the
Jakarta Islamic Index (JI1) have a significant positive effect on stock returns.

Keywords: Disclosure of Islamic Social Reporting (ISR), Accounting Profit, Cash
Flow, Stock Return
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN

Pedoman transliterasi yang digunakan dalam penulisan buku ini adalah hasil

Putusan Bersama Menteri Agama Republik Indonesia No. 158/1987 dan Menteri
Pendidikan dan Kebudayaan Republik Indonesia N0.0543b/U/1987. Transliterasi
tersebut digunakan untuk menulis kata-kata Arab yang dipandang belum diserap

ke dalam Bahasa Indonesia sebagaimana terlihat dalam Kamus inguistik atau

Kamus Besar Bahasa Indonesia (KBBI). Secara garis besar pedoman transliterasi

itu adalah sebagai berikut:

1. Konsonan

Fonem konsonan Bahasa Arab yang dalam system tulisan Arab di

lambangkan dengan huruf, dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan

dengan huruf dan sebagian di lambangkan dengan tanda ,dan sebagian lagi

dengan huruf dan tanda sekaligus. Dibawah ini daftar huruf arab dan

transliterasinya dengan huruf latin :

Huruf arab Nama Huruf latin Nama
\ Alif Tidak Tidakdilambangkan
dilambangkan
- Ba B Be
< Ta T Te
& Sa § es (dengan titik di atas)
z Jim J Je
z Ha h ha (dengan titik di bawah)
& Kha Kh kadan ha
2 Dal D De
3 Zal 2 zet (dengan titik di atas)
B Ra R Er
J Zai Zet
o Sin S Es
8= Syin Sy esdan ye

Xi




) Sad § es (dengan titik di bawah)
o Dad d de (dengan titik di bawah)
L Ta I te (dengan titik di bawah)
L Za i zet (dengan titik di bawah)
¢ ‘ain ‘ komaterbalik (di atas)
¢ Gain G Ge
- Fa F Ef
Qaf Q Ki
4 Kaf K Ka
J Lam L El
N Mim M Em
O Nun N En
3 Wau W We
A Ha H Ha
s Hamzah ' Apostrof
s Ya Y Ye
2. Vokal
Vokal tunggal Vokal rangkap Vokal panjang
Tanda Huruf | Tanda | Huruf Tanda Huruf
_ Latin Latin Latin
A SICRR
= || be | A L
T u } Au y ;f i

3. Ta Marbutah

Transliterasi untuk ta marbutah ada dua:

a) Tamarbutah () hidup

Ta marbutah ( 3) yang hidup atau mendapat harkat fathah, kasrah dan

dammah, transliterasinya adalah t.
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b) Ta marbutah (3) mati
Ta marbutah (3) yang mati atau mendapat harkat sukun, transliterasinya
adalah h.

¢) Kalau pada suatu kata yang akhir huruf ta marbutah ( ®) diikuti oleh kata
yang menggunakan kata sandang al, serta bacaan kedua 32 kata itu
terpisah maka ta marbutah ( 3) itu ditransliterasikan dengan h.
Contoh:
Jul¥i 4k : raudah al-atfal/ raudatul atfal
3 siall 4laall : al-Madinah al-Munawwarah/al-Madinatul Munawwarah
dalh : Talhah

4. Syaddad
Transliterasi Syaddah atau Tasydid yang dalam sistem tulisan Arab
dilambangkan dengan tanda tasydid (&) dalam transliterasi dilambangkan

dengan huruf yang sama (konsonan ganda).

Contoh:
U, rabbana
J%  nazzala

5. Kata Sandang
Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan hurug alif-
lam ma,,rifah “J . Namun dalam transliterasi ini, kata sandang dibedakan
atas kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah dan kata sandang yang
diikuti oleh huruf gamariyah.
a. Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah
Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditransliterasikan sesuai
dengan bunyi yaitu “Jd " diganti huruf yang sama dengan huruf yang
mengikuti kata sandang tersebut.
Contoh:
Jald  :ar-rajulu
sawdl  : as-sayyidah

Xiii



b. Kata sandang yang diikuti oleh huruf gamariyah
Kata sandang yang diikuti oleh huruf gamariyah ditransliterasikan sesuai
dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai pula dengan
bunyinya. Huruf sandang ditulis terpisah dengan kata yang mengikutinya
dan dihubungkan dengan tanda sambung (-). Aturan ini berlaku untuk kata
sandang yang diikuti oleh hurufsyamsiyah maupun kata sandang yang
diikuti oleh huruf gamariyah.
Contoh:
o3l :al-galamu
488l : gl-falsafah
6. Huruf Hamzah
Aturan transliterasi huruf hamzah yaitu menjadi apostrof (’) hanya
berlaku bagi hamzah yang terletak di tengah dan akhir kata.Bila hamzah
terletak di awal kata, hamzah tidak dilambangkan karena dalam tulisan Arab ia
berupa alif.
Contoh:

b3

{s#4 I Syai’un S umirtu sl :an-nau’u
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BAB |
PENDAHULUAN
A Latar Belakang Masalah

Pada suatu perekonomian modern ataupun perekonomian dunia salah
satunya bergantung pada pasar modal. Perusahaan membutuhkan sumber
pendanaan eksternal dari para investor. Investasi merupakan bentuk
penanaman atau penempatan aset yang dapat meningkatkan nilainya di masa
yang akan datang (Syakir Sula, 2004). Pelaporan keuangan sangat penting
untuk penilaian perusahaan. Laporan keuangan tahunan bertujuan untuk
merangkum situasi bisnis dari perspektif perkembangan bisnis, situasi
keuangan dan arus kas. Dalam laporan tahunan perusahaan berisi asset,
kewajiban, ekuitas, pendapatan atau pemasukan dan pengeluaran, serta
keuntungan dan arus kas.

Sistem ekonomi sekarang sudah berkembang pesat sehingga masyarakat
mulai mengenal dan tertarik dengan lembaga syariah atau institusi syariah,
sehingga tanggaal 03 juli 2000 dibentuklah Jakarta Islamic Index (JII)
dalam rangka merespon pertumbuhan ekonomi syariah di dunia. Hari dasar
yang dipakai JII dalam memperoleh data historikal yang cukup panjang
yaitu 2 januari 1995, dan memiliki nilai index sebesar 100. Menurut data
OJK per September 2020, kapitalisasi pasar JII mencapai Rp1,83 triliun.
Untuk perusahaan yang termasuk komponen Jakarta Islamic Index (JII),
kegiatan utamanya harus sesuai dengan prinsip-prinsip syariah, yaitu usaha

emitennya bukan merupakan usaha yang dilarang seperti perjudian, riba,



dan tidak menyebarkan maupun membuat barang-barang haram yang bisa
merusak moral bangsa (Abdul Manan, 2009). DSN-MUI menetapkan 30
saham perusahan yang terdapat di Jakarta Islamic Index yang dinilai telah
sesuai dengan Kkriteria syariah. Menurut ekonomi Islam, investasi harta
menjelaskan aktivitas atau kegiatan muamalah yang diperbolehkan yang
dapat memberikan manfaat kepada orang lain. Perintah dianjurkannya
kegiatan investasi juga terdapat pada Al-Qur’an yang mengatakan bahwa
menimbun harta yang dimiliki (ikhtinaz) merupakan kegiatan yang dilarang.

Penelitian ini adalah pengulangan dari penelitian Serli Firda (2020) yang
memiliki judul “Kajian Pengaruh Laba, Arus Kas dan Ukuran Perusahaan
terhadap JII (Jakarta Islamic Index) tahun 2015 - 2019”. Menunjukkan
aruskas investasi yang positif signifikan. Hal ini sangat penting karena laba,
dan ukuran perusahaan berpengaruh negatif dan signifikan, sedangkan tidak
ada pengaruh yang sginifikan arus kas operasi dan arus kas investasi
terhadap return saham. Laba akuntansi, transaksi arus kas, investasi dan
pendanaan, serta size suatu perusahaan semuanya berpengaruh secaras
signiifikan terhadap return saham.

Return saham bisa dipengaruhi oleh beberapa faktor, di antaranya
pengungkapan Islamic Social Reporting (ISR), laba akuntansi, arus kas.
Menurut Tandellin, return saham adalah alasan yang bisa memberikan
dorongan kepada investor untuk berinvestasi. Return saham yaitu imbalan
yang diberikan karena keberanian investor saat mengambil risiko dalam

berinvestasi. Pada dasarnya segala aktivitas investasi di suatu perusahaan



bertujuan untuk dapat menganalisis harga saham yang dapat digunakan
untuk memilih saham yang dapat menghasilkan return terbaik tetapi
memiliki resiko kecil atas investasinya. Saham dengan frekuensi
perdagangan yang besar kemungkinan dapat dipengaruhi oleh transaksi
saham yang aktif, hal terseebut dikerenakan tingginya minat investor.
Dalam aktivitas pasar modal atau saham, Aktivitas frekuensi perdagangan
saham merupakan salah satu faktor yang mengukur respon daripasar
terhadap informasi yang masuk ke suatupasar modal (Silviyani dkk., 2014).
Salah satu indikator yang menunjukan perkembangann sebuah bursa
saham adalah kapitalisasi pasar. Kapitalisasi pasar yaitu total jumlah surat
berharga yang diterbitkan oleh perusahaan di dalam satu pasar. Kapitalisasi
pasar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada Jakarta Islamic Index bulan
Januari 2021 sebesar Rp 1.965.127,00 milyar, dan meningkat pada bulan
februari sebanyak Rp 2.062.142,85 milyar, maret sebesar Rp 1.980.626,84
milyar, dan pada bulan april sebesar Rp 1.914.392,24 milyar. Sehingga, jika
dilihat dari bulan januari - april tahun 2021 kapitalisasi pasar mengalami
penurunan walaupun tidak terlalu signifikan. Penurunan kapitalisasi pasar
disebabkan oleh penurunan harga saham. Sedangkan, menurut DES periode
Il 2020 yang ditetapkan lewat SK Dewan Komisioner OJK NomorKEP-
63/D.04/2020 mengenai pada tanggal 23 November 2020 dan efektif per 1
Desember 2020 perkembangan jumlah saham syariah pada tahun 2016-2020
selalu mengalami peningkatan. Pada tahun 2016 periode Il jumlah saham

syariah meningkat yang semula 321 menjadi 345, tahun 2017 periode Il



jumlah saham syariah meningkat yang semula 351 menjadi 375, tahun 2018
periode Il jumlah saham syariah meningkat yang semula 381 menjadi 407,
tahun 2019 periode Il jumlah saham syariah meningkat yang semula 408
menjadi 435, sedangkan pada tahun 2020 periode Il jumlah saham syariah
menurun yang semula 457 menjadi 452. Banyak faktor yang dapat
menentukan return dari sekuritas, yaitu strategi perusahaan dalam mengelola
pendapatan dan kinerja perusahaan. Kinerja perusahaan bisa diperhatikan
dari faktor non keuangan dan keuangan.

Salah satu faktor non keuangan dapat dilihat dari tanggungjawab sosial
perusahaan terhadap lingkungannya yang dinamakan CSR (Corporate
Social Responsibility) atau pada ruang lingkup syariah disebut ISR (Islamic
Social Reporting). Tingkat prngungkapan ISR yang tinggi, berarti kegiatan
bisnis perusahaan sudah sesuai dengan prinsip syariah. Sehingga, investor
lebih cenderung menanamkan modalnya pada perusahaan tersebut karena
merasa lebih aman jika memilih perusahaan yang melakukan kegiatan ISR.
Sedangkan, faktor keuangan perusahaan didapat dari laba akuntansi (laba
bersih atau laba kotor) dan komponen laporan arus kas. Laba akuntansi
mengacu pada keuntungan bersih sesudah pajak, dihasilkan oleh transaksi
pendapatan, biaya, dan laba rugi (Desy Mayasari 2019). Perusahaan dengan
status keuangan yang baik dapat diukur dari laba tahunannya, karena laba
yang tinggi akan mempengaruhi pembayaran deviden pada emiten. Hal
tersebut dapat menjadi pusat perhatian investor saat menanamkan modalnya

pada suatu perusahaan (Amalia, Arfan, and Shabri 2014). Sedangkan, pada



Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan tahun 2004 Nomor 2 (dua) paragrf
9, yang berisi “arus kas mengacu pada arus kas masuk utama perusahaan
dan arus kas keluar dalam satu periode.” Toto Prihadi (2011:5) menjelaskan,
“laporan arus kas menggambarkan keadaan perusahaan dalam hal
penerimaan dan penggunaan kas yang dihasilkan dari kegiatan operasi,
investasi dan pendanaan dalam jangka waktu tertentu.”

Penelitian ini dilakukan karena investor dalam berinvestasi melihat dan
memperhatikan harga saham. Sehingga dapat dijadikan acuan sebelum
menanamkan modal pada suatu perusahaan. Riset ini memakai saham
Jakarta Islamic Index (JII) karena mayoritas masyarakat Indonesia
merupakan muslim.  Terdapat research gap terhadap hasil penelitian
sebelumnya. Perbedaan hasil penelitian sebelumnya yang dilakukan Aisa
Fitri (2016) membuktikan bahwa, “harga saham secara positif dapat
mempengaruhi laba akuntansi dan total arus kas.” Penelitian membuktikan
CSR secara positif mempengaruhi retur perusahaan pertambangan di BEI
(Putra and Utama 2015). Evi Mutiia ( 2012), Nico Alexander, Nicken, dan
Destriana (2013) memberikan kesimpulan yang mirip bahwa, “laba
akuntansi dan arus kas mempunyai pengaruh signifikan terhadap return
saham.” Azzilia Yocelyn dan Yulius Jogi Christiawan ( 2012)
menyimpulkan bahwa, “laba akuntansi memiliki pengaruh dan signifikan
terhadap return saham.” Dalam penelitian lain yang sejalan atau sesuai

dibuktikan juga di penelitian Elsaputri Dyahayu Fatmawati, Ari Kristin



Prasetyoningrum, dan Dessy Noor Farida (2020) menjelaskan, “Islamic
Social Reporting berpengaruh positif terhadap return saham.”

Sementara itu, Novi Darmayanti (2018) melakukan penelitian dan
membuktikan bahwa, “laba akuntansi memiliki pengaruh positif signifikan,
sedangkan arus kas operasi, arus kas investasi, arus kas pendanaan tidak
memiliki pengaruh signifikan terhadap return saham dan size perusahaan
tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham.” Anissya Harsono
(2015) melakukan penelitian yang menghasilkan tanggung jawab sosial
perusahaan memiliki pengaruh negatif terhadap return saham syari’ah.
Danniati dan Suhairi (2006 ) menjelaskan informasi dariarus kas operasi
tidak mempengaruhi return saham ataupun keputusan investasi. Ni Putu
Putriani dan | Made Sukartha (2014) membuktikan arus kas operasi
tidakterdapat pengaruh yang signifikan pada return/kembalian saham. Lutfi
Nur Fitri membuktikan adanya pengaruh negative dan signifikan antara laba
akuntansi terhadap return/kembalian saham. Penelitian Muhammad dan
Destalita (2017), penelitian Nurdiana (2018), dan penelitian Kafanila,
Luayyi, dan Wahyudi (2018) menjelaskan, “arus kas secara parsial tidak
memiliki pengaruh yang signifikan pada return saham.” Jaka Maulana
(2020) menjelaskan bahwa, “antara laba akuntansi dan arus kas operasi
tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham.”

Berdasarkan uraian dan permasalahan tersebut, sehingga dilakukan
penelitian mengenai “Pengaruh Pengungkapan Islamic Social Reporting,

Laba Akuntansi dan Arus Kas Terhadap Return Saham Pada



Perusahaan Yang Terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) Periode

2015-2020.”

B Rumusan Masalah
Menurut urain yang dijelaskan pada latar belakang di atas, rumusan
masalah penelitian ini yaitu :

1) Apakah pengungkapan Islamic Social Reporting (ISR) berrpengaruh
positif signifikan terhadap return sahampada perusahaan yang terdaftar
di Jakarta Islamic Index (JI1) tahun 2015-2020?

2) Apakah laba akuntansi berpengaruh positif signifikan terhadap return
sahampada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII)
tahun 2015-2020?

3) Apakah arus kas berpengaruh positif signifikan terhadap return saham
pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) tahun
2015-20207?

4) Apakah pengungkapan Islamic Social Reporting (ISR), laba akuntansi,
arus kas berpengaruh secara simultan terhadap return saham pada
perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) tahun 2015-

20207

C Tujuan Penelitian
Berdasarkan permasalahan yang dijelaskan penelitian ini, tujuan dari

penelitian ini yaitu :



1) Untuk mengetahui pengaruh positif signifikan pengungkapan Islamic
Social Reporting (ISR) terhadap return saham pada perusahaan yang
terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) pada tahun 2015-2020.

2) Untuk mengetahui pengaruh positif signifikan laba akuntansi terhadap
return saham pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index
(J1) pada tahun 2015-2020.

3) Untuk mengetahui pengaruh positif signifikan arus kas terhadap return
saham pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII)
pada tahun 2015-2020.

4) Untuk mengetahui pengaruh pengungkapan Islamic Social Reporting
(ISR), laba akuntansi,dan arus kas secara simultan terhadap return
saham pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII)

pada tahun 2015-2020.

D Manfaat Penelitian
Penelitian ini dilakukan demi harapan bisa bermanfaat, baik manfaat
teoritis, manfaat praktis, maupun manfaat untuk masing-masing pihak lain,

seperti berikut :

1) Manfaat Teoritis
Secara teoritis, penelitian bisa dijadikan sebagai bahan masukan,
informasi, serta referensi untuk dunia pendidikan sebagai ilmu
pengetahuan khususnya mengenai pasar modal syariah dan dapat

dijadikan untuk menganalisis saham syariah.



2) Manfaat Praktis
Selain manfaat teoris, hasil riset dapat pula diharapkan
memberikan manfaat untuk :
a. Investor
Riset ini memberikan wawasan dan pengetahuan yang bermanfaat
untuk dapat menganalisis laporan keuangan perusahaan
khususnnya dalam menganalisis saham terutama saham syariah
pada pasar modal syariah.
b. Perusahaan
Pada sebuah perusahaan, hasil penelitian ini bisa digunakan
sebagi dasar untuk mempertimbangkan dan mengevaluasi rencana
keuangan agar keuangan perusahaan lebih baik lagi pada masa
sekarang maupun masa Yyang akan datang, sehingga tujuan
perusahaan mampu untuk dicapai.
3) Bagi Pihak-Pihak Lain
Penelitian menunjukkan hasil pandangannya maupun manfaat
untuk pihak lain yang memiliki kepentingan untuk dijadikan referensi

penelitian selanjutnya.



BAB V
PENUTUP
A. Kesimpulan

Berdasarkan hasil pembahasan paada bab 4, maka dapat diperoleh

kesimpulan sebagai berikut :

1. Pengungkapan/disclosure Islamic Social Reporting (ISR) secara parsial
tidak terdapat pengaruh positif signifikan terhadap return saham pada
perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JI1) tahun 2015-2020.
Hasil tersebut dapat ditunjukkan dengan hasil analisis statistik uji - t dalam
penelitian yaitu t tabel 1,6698 dan t hitung 1,584. Maka dapat diartikan
bahwa t tabel > t hitung yaitu 1,6698 > 1,584 dan nilai signifikansi
pengungkapan Islamic Social Reporting (ISR) yaitu 0,119 > 0,05. Jadi,
kesimpulkannya bahwa tinggi ataupun besarnya pengungkapan ISR
perusahaan pada penelitian ini tidak mempengaruhi return saham.

2. Laba akuntansi secara parsial tidak memiliki pengaruh positif signifikan
terhadap return saham pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic
Index (JI) periode 2015-2020. Hasil tersebut dapat ditunjukkan dengan
hasil analisis statistik uji - t dalam penelitian yaitu nilai dari t-tabel 1,6698
dan nilai t-hitung 0,908. Maka akan diartikan bahwa t table > t hitung yaitu
1,6698 > 0,908 dan nilai darisignifikansi laba akuntansi sebesar 0,368 >
0,05. Jadi, bisa disimpulkan bahwa tinggi ataupun besarnya laba akuntansi

perusahaan pada penelitian ini tidak mempengaruhi return saham.
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3. Arus Kas secara parsial memiliki pengaruh positif signifikan terhadap
return saham pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII)
periode 2015-2020. Hasil tersebut dapat ditunjukkan dengan hasil analisis
statistik uji - t dalam penelitian yaitu t tabel diketahui sebesar 1,6698 dan t
hitung sebesar 2,411. Jadi, dapat diartikan bahwa t hitung > t tabel yaitu
2,411 > 1,6698 dan nilai dari signifikansi arus kas yaitu 0,019 < 0,05.
Jadi, bisa disimpulkan tinggi ataupun besarnya arus kas perusahaan pada
penelitian ini dapat mempengaruhi return saham.

4. Pengungkapam Islamic Social Reporting (ISR), Laba Akuntansi, dan Arus
Kas secara bersama-sama (simultan) berpengaruh signifikan terhadap
Return Saham. Hal ini ditunjukkan dengan hasil analisis uji hipotesis (Uji
F) dalam penelitian yaitu nilai F hitung > F tabel yaitu 3,139 > 2,753 dan
nilai signifikansi sebesar 0,032 < 0,05. Nilai koefisien determinasi
(Adjustted R?) Square yang dihasilkan untuk variabel Pengungkapan ISR,
Laba Akuntansi, dan Arus Kas diperoleh adalah sebesar 0,144. Hal ini
berarti bahwa 14,4% variabel return saham dapat dijelaskan oleh variabel
pengungkapan ISR, Laba Akuntansi, Arus Kas dalam model tersebut,
sedangkan sisanya sebesar 85,6% dijelaskan oleh variabel lain di luar

penelitian ini.
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B. Implikasi
Berdasarkan  hasil penelitian ~ yang telah dijelaskan dapat
dikemukakan implikasi secara teoritis dan praktis sebagai berikut :

1. Implikasi Teoritis
Hasil penelitian menyatakan suatu arus kas memiliki pengaruh
positif signifikan terhadap return saham. Berdasarkan hasil penelitian
tersebut sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Dewi Rahmawati
(2019) yang menjelaskan bahwa arus kas operasi didapatkan adanya
pengaruh signifikan secara parsial terhadap return saham. Akan tetapi
berbeda pada penelitian Hilal (2009) yang membuktikan terkait, “total
arus kas tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham.” Sehingga
bisa diartikan bahwa teori yang mengatakan arus kas akan
mempengaruhi return saham berlaku dalam penelitian ini. Jika arus kas
perusahaan meningkat maka value perusahaan juga akan meningkat,
yang juga akan meningkatkan harga saham, yangmemberi berdampak
positif pada tingkat pengembalian saham yang didapatkan investor.
Pengaruh ini dapat disebabkan oleh fakta bahwa investor dan calon
investor seperti perusahaan yang menawarkan pengembalian yang tinggi.

2. Implikasi Praktis
Berdasarkan dari hasil analisispenelitian ini menunjukkan kalau
arus kas sebesar 0,019 terdapat pengaruh positif dansignifikan terhadap
return saham. Implikasi praktis dari penelitian ini yaitu return saham

ditentukan tidak hanya oleh variabel ISR, laba akuntansi yang dalam
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penelitian ini menggunakan laba bersih setelah pajak, dan laporan arus
kas, tetapi juga oleh variabel lain.

Penelitian ini bisa digunakan untuk bahan pertimbangan investor
khususnya investor yang akan menanamkan modalnya pada perusahaan
yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) dengan mempertimbangkan
faktor-faktor yang dapat mempengaruhi return saham perusahaan
tersebut.

C. Keterbatasan Penelitian

Adapun keterbatasan dalam penelitian ini adalah:

1. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini hanya mencakup
pengungkapan Islamic Social Reporting (ISR), laba akuntansi, dan arus
kas. Hasil yang berbeda mungkin akan diperoleh apabila peneliti
menambah variabel-variabel lain yang dapat mempengaruhi return saham.

2. Objek yang diteliti hanya perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic
Index (JI1).

D. Saran
Berdasarkan analisis yang dilakukan peneliti, hasil dari penelitian ini
masih banyak kekurangan dan kelemahan, sehinngga peneliti bisa
menambahkan beberapa saran dalam penelitian selanjutnya, yaitu sebagai
berikut:
a. Bagi Peneliti Selanjutnya
Dalam melakukan penelitian lebih lanjut sebaiknya memperbanyak

jumlah sampel, menambah jumblah variabel independen lain yang akan
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mempengaruhi return saham, dan memakai objek yang lebih besar untuk
menambah jumlah data dan menciptakan hasil yang jauh lebih baik atau
sesuai yang diharapkan.
. Bagi Perusahaan

Dapat dijadikan untuk informasi yang bisa berguna bagi perusahaan
pada saat melakukan penerapan kebijakan tanggung jawab sosial
perusahaan. Perusahaan yang terdaftar di Islamic Jakarta Index (JII)
sebaiknya meningkatkan tanggung jawab sosial perusahaan untuk
meningkatkan minat investor menanamkan modalnya pada perusahaan.
. Bagi Investor dan calon Investor

Diharapkan harus mempertimbangkan masalah investasi sebelum
melakukan sebuah pengambilan keputusan, karena suatu aktivitas
berinvestasi mengandung gharar (ketidakpastian). Jadi, investor akan bisa

meminimalkan kerugian.



DAFTAR PUSTAKA
Al-Qur’an Q.S. Al Bagarah ayat 275
Arikunto, S. 2006. Metode Penelitian Kualitatif. Jakarta: Bumi Aksara
Arikunto, Suharsimi. 2012. Prosedur Penelitian. Jakarta: Rineka Cipta.

Bayu Tri Cahya dan Farida Rohmah. 2014. Evolution Of Islamic Social
Reporting: Viewed From Islamic Position In The Continuum Social
Responsibility. Jurnal Ekonomi dan Bisnis Islam. Vol.5, No.2.

Brigman Eungene F, Joel F Houaton. 2001. Manajemen Keuangan. Jakarta:
Erlangga

Daniati, dan Suhairi. 2006. Pengaruh Kandungan Informasi Komponen Laporan
Arus Kas, Laba Kotor dan Size Perusahaan terhadap Expected Return
Saham. Simposium Nasional Akuntansi 9 Padang.

Desy Arista. 2012. Analisis Faktor — Faktor Yang Mempengaruhi Return Saham
(Kasus pada Perusahaan Manufaktur yang Go Public di BEI periode
tahun 2005 - 2009). Jurnal IImu Manajemen dan Akuntansi Terapan. Vol
3 Nomor 1: 2.

Desy Mayasari. 2019. Pengaruh Laba Akuntansi Dan Pengungkapan Islamic
Social Reporting (ISR) Terhadap Return Saham Syariah Yang Terdaftar
di Jakarta Islamic Index (JI1). Skripsi. h. 9.

Djaelani, M. 2010. Metode Penelitian Bagi Pendidik. Jakarta: PT. Multi Kreasi
Satudelapan

Fakhruddin, M., dan Hadianto, M.S. 2001. Perangkat dan Model Analisis
Investasi di Pasar Modal. Jakarta : Elex Media Komputindo

Hamanto. 2003. Akuntansi Perpajakan. Yogyakarta : BPFE-Yogyakarta

Haniffa. 2002. Social Reporting Disclosure-An Islamic Perspective. Indonesian
Management & Accounting Research. Vol. 1(2)

Hery. 2012. Akuntansi Keuangan Menengah. Jakarta: Bumi Aksara
https://www.idx.co.id/

https://finance.yahoo.com/

82



83

Jogiyanto. 2000. Teori Portofolio dan Analisis Investasi. Edisi kedua. BPFE-
Yogyakarta

Jogiyanto. 2016. Teori Portofolio dan Analisis Investasi. Edisi Kesepuluh.
Yogyakarta: BPFE-Yogyakarta

Manan, Abdul. 2009. Aspek Hukum Dalam Penyelenggaraan investasi di Pasar
Modal Syariah Indonesia. Jakarta: Kencana

Noviansyah Rizal dan Selvia Roos Ana. 2016. Pengaruh Laba Akuntansi Dan
Arus Kas Serta Ukuran Perusahaan Terhadap Return Saham (Studi
Empiris Pada Perusahaan Perbankan Yang Terdaftar di BEI Tahun 2012
— 2014). Jurnal Spread. Volume 6 Nomor 2 : 69.

Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan No. 25

Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan No. 46 paragraf 7

Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan Tahun 2004 No.2 Paragraf 9
Prihadi, Toto. 2011. Analisis Laporan Keuangan. Jakarta: PT Bumi Aksara

Rahayu, R. S., & Ari Dwi Cahyati. 2015. Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi
Pengungkapan Corporate Social Responsibility (CSR) Pada Perbankan
Syariah. JRAK. Vol. 5(2).

Riduwan. 2012. Metode & Teknik Menyusun Proposal Penelitian. Bandung :
Alfabeta

Rita Amalia, Muhammad Arfan dan M. Shabri. 2014. Pengaruh Laba,
Pengungkapan Corporate Social Responsibiity, Dan Profitabilitas
Terhadap Abnormal Return Saham (Studi Empiris Pada Perusahaan
Manufaktur Di Bursa Efek Indonesia). Jurnal Akuntansi Pascasarjana
Universitas Syiah Kuala. Volume 3, No. 1 : 126.

Silviyani, dkk. 2014. Pengaruh Likuiditas Perdagangan Saham dan Kapitalisasi
Pasar Terhadap Return Saham Perusahaan Yang Berada Pada Indeks
LQ45 Di Bursa Efek Indonesia Periode Tahun 2009-2013 (Studi
Empiris Pada Perusahaan Lg45 di Bursa Efek Indonesia). e-Journal S1
Ak Universitas Pendidikan Ganesha Jurusan ~ Akuntansi SI (Volume: 2
No. 1 Tahun 2014).



84

Sofyan Hadinata. 2019. Islamic Social Reporting Index Dan Kinerja Keuangan
Pada Perbankan Syariah Di Indonesia. Jurnal Ekonomi dan Bisnis. Vol.
2 No. 1: 80.

Sula, Syakir. 2004. Asuransi Syariah Life and General - Konsep dan Sistem
Operasional. Jakarta: Gema Insani Press

Suwardjono. 2008. Teori Akuntansi Perekayasaan Pelaporan Keuangan.
Jogjakarta: BPFE-Yogyakarta.

Sugiyono. 2011. Metode Penelitian Kuantitaif Kualitatif dan R & B. Bandung:
Alfabeta.

Sugiyono. 2014. Metode Penelitian Pendidikan Pendekatan Kuantitatif, Kualitatif,
dan R&D. Bandung: Alfabeta.

Sugiyono. 2018. Metode Penelitian Kuantitatif. Bandung: Alfabeta.

Sugiyono. 2009. Metode Penelitian Pendidikan Pendekatan Kuantitatif, Kualitatif,
dan R&D. Bandung : Alfabeta.

Sugiyono & Agus Susanto. 2015. Cara Mudah Belajar SPSS & Lisrel. CV.
Alfabeta: Bandung.

Triyuwono, Iwan, Moh. As’udi. 2001. Akuntansi Syari’ah. Jakarta : Salemba
Empat

Triyuwono, Iwan dan  Moh. As’udi. 2001. Akuntansi Syari’ah:
Memformulasikan Konsep Laba dalam Konteks Metafora Zakat. Jakarta:
Salemba Empat.



	0. COVER.pdf (p.1)
	1. COVER.pdf (p.2)
	2. SURAT PERNYATAAN KEASLIAN KARYA.pdf (p.3)
	3. NOTA PEMBIMBING.pdf (p.4)
	4. PENGESAHAN.pdf (p.5)
	5. ABSTRAK.pdf (p.6)
	6. ABSTRACT.pdf (p.7)
	7. KATA PENGANTAR.pdf (p.8-9)
	8. DAFTAR ISI.pdf (p.10-11)
	9. PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB.pdf (p.12-15)
	10. DAFTAR TABEL.pdf (p.16)
	11. DAFTAR GAMBAR.pdf (p.17)
	12. DAFTAR LAMPIRAN.pdf (p.18)
	13. BAB I.pdf (p.19-27)
	17. BAB V.pdf (p.28-32)
	18. DAFTAR PUSTAKA.pdf (p.33-35)

