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ABSTRAK

HIMMATUL ALIYAH. Pengaruh Kebijakan Dividen Dan Kualitas Laba
Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Komite Audit Sebagai Variabel
Moderating Pada Perushaan Property & Real Estate Yang Terdaftar Di
Daftar Efek Syariah Tahun 2015-20109.

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh kebijakan dividen dan
kualitas laba terhadap nilai perusahaan dengan komite audit sebagai variabel
moderating pada perusahaan property & real estate yang terdaftar di Daftar Efek
Syariah tahun 2015 -2019.

Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder yang
diperoleh dari laporan keuangan perusahaan property & real estate yang terdaftar
di Daftar Efek Syariah tahun 2015-2019. Sampel yang digunakan sejumlah 13
perusahaan dengan pengamatan selama 5 tahun menggunakan metode purposive
samping. Teknik analisis yang digunakan adalah metode regresi linier berganda dan
metode analysis moderated regression (MRA) menggunakan aplikasi eviews.

Hasil penelitian ini membuktikan bahwa secara parsial kebijakan dividen
berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. Sementara Kualitas laba
tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Variabel komite audit tidak mampu
memoderasi pengaruh kebijakan dividen dan kualitas laba terhadap nilai
perusahaan.

Kata kunci : Kebijakan Dividen, Kualitas Laba, Nilai Perusahaan, Komite
Audit



ABSTRACT

HIMMATUL ALIYAH. The Effect of Dividend Policy and Earnings Quality on
Company Value With the Audit Committee as Moderating Variable in Property
& Real Estate Companies Listed on the Sharia Securities List in 2015-2019.

This study aims to examine the effect of dividend policy and earnings quality
on firm value with the audit committee as a moderating variable in property & real
estate companies listed on the Sharia Securities List in 2015-2019.

The data used in this study is secondary data obtained from the financial
statements of property & real estate companies listed on the Sharia Securities List
in 2015-2019. The sample used is 13 companies with observations for 5 years using
the purposive side method. The analysis technique used is the multiple linear
regression method and the analysis moderated regression (MRA) method using the
eviews application.

The results of this study prove that partially dividend policy has a significant
positive effect on firm value. Meanwhile, earnings quality has no effect on firm
value. The audit committee variable is not able to moderate the effect of dividend
policy and earnings quality on firm value.

Keywords: Dividend Policy, Earnings Quality, Company Value, Audit Committee
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN

Pedoman transliterasi yang digunakan dalam penulisan skripsi ini adalah
hasil Putusan Bersama Menteri Agama Republik Indonesia No. 158 tahun 1987 dan
Menteri Pendidikan dan Kebudayaan Republik Indonesia No. 0543b/U/1987.
Transliterasi tersebut digunakan untuk menulis kata-kata Arab yang dipandang
belum diserap ke dalam bahasa Indonesia. Kata-kata Arab yang salah diserap ke
dalam bahasa Indonesia sebagaimana terlihat dalam Kamus linguistik atau Kamus
Besar Bahasa Indonesia. Secara garis besar pedoman transliterasi ini adalah sebagai
berikut :

1.  Konsonan
Fonem konsonan Bahasa Arab yang dalam system tulisan Arab di
lambangkan dengan huruf, dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan
dengan huruf dan sebagian di lambangkan dengan tanda ,dan sebagian lagi
dengan huruf dan tanda sekaligus. Dibawah ini daftar huruf arab dan

transliterasinya dengan huruf Latin :

:Illrjggf Nama Huruf latin Nama
\ Alif | Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan
< Ba B Be
< Ta T Te
& Sa 5 es (dengan titik di atas)
z Jim J Je
z Ha h ha (dengan titik di bawah)
¢ Kha Kh kadan ha
3 Dal D De
3 Zal z zet (dengan titik di atas)
B Ra R Er
B Zai Z Zet




o Sin S Es

8% Syin Sy esdan ye
o Sad $ es (dengan titik di bawah)
Ua Dad d de (dengan titik di bawah)
L Ta t te (dengan titik di bawah)
L Za z zet (dengan titik di bawah)
& ‘ain ‘ komaterbalik (di atas)

¢ Gain G Ge

o Fa F Ef

a3 Qaf Q Ki

i Kaf K Ka

J Lam L El

2 Mim M Em

O Nun N En

S Wau W We

A Ha H Ha

3 Hamzah ' Apostrof

s Ya Y Ye

2. Vokal

Vokal bahasa Arab, seperti vocal bahasa Indonesia yang terdiri
dari vocal tunggal atau monoftong dan vocal rangkap atau diftong.
a. Vokal Tunggal
Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau
harkat, transliterasinya sebagai berikut:

Tanda Nama Huruf Latin Nama
Fathah A A
Kasrah I I
Dhammah U U
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b. Vokal Rangkap
Vokal rangkap dalam bahasa Arab yang lambangnya berupa
gabungan antara harkat dan huruf, yaitu:
Tanda Nama Huruf Latin Nama
T Fathah dan ya Ai a dani
ey Fathah dan wau Au adanu
Contoh :
S Kataba
—as Kaifa
Jsa Haula
3. Maddah

Maddah atau vocal panjang yang lambangnya berupa harkat dan

huruf, transliterasinya berupa huruf dan tanda, yaitu:

Harkat dan huruf Nama Huruf dan Nama
tanda
s L Fathah dan alif A a dan garis di atas
atau ya
LG Kasrah dan ya | i dan garis di atas
I Hammah dan U u dan garis di atas
wau

Contoh :
Jé qala
Jis qila

4. Ta’marbutah

Transliterasi untuk ta’marbutah ada dua:

a.

Ta’marbutah hidup

Ta’marbutah yang hidup atau mendapat harakat fathah, kasrah dan

dammabh, transliterasinya adalah “t”.

Ta’marbutah mati
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Ta’marbutah yang mati atau mendapat harakat sukun,transliterasinya
adalah “h”.

c. Kalau pada kata terakhir denagn ta’marbutah diikuti oleh kata yang
menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah
maka ta’marbutah itu ditransliterasikan dengan ha(h).

Contoh :

3

FEUR talhah

5. Syaddah
Syaddah atau tasydid yang dalamt ulisan Arab dilambangkan
dengan sebuah tanda, tanda syaddah atau tasydid, dalam transliterasi
ini tanda syaddah tersebut dilambangkan dengan huruf, yaitu huruf

yang sama dengan huruf yang diberi tanda syaddah itu.

Contoh:
[y rabbana
% nazzala

6. Kata Sandang
Kata sandang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan huruf,
yaitu J' namun dalam transliterasi ini kata sandang itu di bedakan atas kata
sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah dan kata sandang yang diikuti
huruf gamariyah.
a.  Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah
Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditranslite-rasikan
dengan bunyinya, yaitu huruf /1/ diganti dengan huruf yang sama
dengan huruf yang langsung mengikuti kata sandang itu.
b.  Kata sandang yang diikuti oleh huruf gamariyah
Kata sandang yang diikuti oleh huruf gamariyah ditranslite-rasikan

sesuai aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan bunyinya.
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c. Baik diikuti huruf syamsiyah maupun huruf gamariyah, kata
sandang ditulis terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan

dengan tanda sempang.

Contoh:

Jsa sl ar-rajulu

ALY al-galamu
7. Hamzah

Dinyatakan di depan bahwa ditransliterasikan dengan apostrof.
Namun, itu hanya berlaku bagi hamzah yang terletak di tengah dan diakhir
kata. Bila hamzah itu terletak diawal kata, isi dilambangkan, karena dalam

tulisan Arab berupa alif.

Contoh :
el an-nau’
8 inna

8. Penulisan Kata
Pada dasarnya setiap kata, baik fi’il, isim maupun harf ditulis
terpisah. Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab
sudah lazim dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau
harakat yang dihilangkan maka transliterasi ini, penulisan kata tersebut
dirangkaikan juga dengan kata lain yang mengikutinya.
SEEFN Y Tbrahim al-Khalil
Ibrahimul-Khalil
9. Huruf Kapital
Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak
dikenal, dalam transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga.
Penggunaanhuruf  kapital seperti apa yang berlaku dalam EYD, di
antaranya: Huruf kapital digunakan untuk menuliskan huruf awal nama
diri dan permulaan kalimat. Bilamana nama diri itu didahului oleh kata
sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap huruf awal nama diri

terebut, bukan huruf awal kata sandangnya.
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10.

Contoh:
Saaladl &y s Alhamdulillahirabbil al-‘alamin
Alhamdulillahirabbilil ‘alamin

Penggunaan huruf awal capital hanyauntuk Allah bila dalam
tulisan Arabnya memang lengkap demikian dan kalau tulisan itu disatukan
dengan kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan,

huruf capital tidak digunakan.

Contoh:
Sy 8 = Al Ga Hlal Nasrunminallahiwafathungarib
Tajwid

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan,
pedoman transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan
lImu Tajwid .Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu di

sertai dengan pedoman Tajwid.
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BAB I
PENDAHULUAN
A. Latar Belakang Masalah

Pendirian perusahaan sebagai entitas ekonomi tentunya
membutuhkan penetapan tujuan untuk mencapai keberhasilan. Tujuan
tersebut dapat berupa tujuan jangka pendek yaitu laba yang maksimum dan
tujuan dalam kurun waktu lama atau panjang dengan meningkatkan nilai
perusahaan. Memaksimalkan nilai perusahaan menjadi elemen yang akan
berdampak pada keberlangsungan perusahaan karena nilai perusahaan
menjadi pandangan bagi investor saat akan melakukan investasi. Sedangkan
tujuan perusahaan untuk memaksimalkan laba dianggap kurang tepat untuk
dijadikan pedoman dalam mengambil keputusan keuangan (Sudana, 2009).
Tentunya Suatu perusahaan mengharapkan memperoleh nilai perusahaan
yang tinggi sebab pemegang saham dinyatakan sejahtera tergambar dari
tingginya nilai perusahaan.

Menurut Sartono naiknya harga saham akan turut diikuti dengan
meningkatnya kemakmuran pemegang saham. Artinya harga saham itu
berbanding lurus dengan kemakmuran pemegang saham yang mana harga
saham sendiri menujukkan nilai perusahaan (Darmawan, 2018). Kenaikan
harga saham menunjukkan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan
return yang tigggi sehingga perusahaan mendapatakan kepercayaan yang
baik dari masyarakat. Dengan adanya kenaikan harga saham otomatis

memberikan efek pada meningkatnya nilai perusahaan sehingga pasar



menjadi percaya pada kemampuan serta peluang perusahaan di masa
mendatang.

Dalam ekonomi Islam perusahaan dibentuk oleh kerjasama antara
dua pihak atau lebih yang disebut syirkah atau kerjasama dalam bentuk
modal. Kerjasama modal (investasi) dilakukan oleh pihak ditujukan untuk
mewujudkan tujuan tertentu yang mana investasi menjadi bagian dari
perencanaan keuangan. Seorang muslim harus selalu merencanakan masa

depannya sesuai firman Allah dalam Q.S Al-Hasyr : 18

°
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“ Hai orang-orang yang beriman, bertakwalah kepada Allah dan hendaklah
setiap diri memperhatikan apa yang telah diperbuatnya untuk hari esok
(akhirat); dan bertakwalah kepada Allah, sesungguhnya Allah Maha

Mengetahui apa yang kamu kerjakan” (Q.S Al-Hasyr : 18)

Pihak yang bersyirkah akan mendapatkan keuntungan yang disebut
dividen. Keuntungan dan kerugian atau memperoleh dividen atau tidak
menjadi resiko ekonomi yang didapat bagi pihak yang bersyirkah
(Muhammad, 2014). Dividen menjadi pertimbangan  investor saat
melakukan investasi, yang mana dividen merupakan pengembalian yang
akan diperoleh dari investasi yang dilakukannya.

Kebijakan dividen sendiri adalah pertimbangan mengenai

pembagian keuntungan, apakah keuntungan yang didapat oleh badan



usaha/perusahaan kemudian didistribusikan untuk para investor dalam
bentuk dividen ataupun keuntungan yang ditahan (retained earning) guna
pendanaan modal di masa mendatang (Fauziyah, 2017). Penetapan
pembagian dividen sendiri dilakukan melalui RUPS (Rapat Umum
Pemegang Saham). Jika perusahaan memilih menahan labanya maka bisa
menjadi sumber pendanaan investasi dimasa mendatang serta membiayai
pertumbuhan perusahaan, sebaliknya apabila perusahaan memilih untuk
membayarkan dividen berarti laba ditahan menurun sehingga menurunkan
sumber pendanaan yang dimilki perusahaan, namun distribusi laba kepada
pemegang saham menjadi tujuan utama suatu bisnis. Oleh sebab itu
perusahaan perlu menentukan kebijakan dividen yang tepat untuk
mengoptimalkan nilai perusahaan yang akan turut diiringi oleh
kesejahteraan pemegang saham yang tercermin oleh harga saham
perusahaan (Darmawan, 2018).

Tingginya dividen yang dibagikan memberikan pengaruh kepada
harga saham yang kemudian turut meningkat sehingga menimbulkan
kepercayaan dari investor untuk menanamkan dananya dalam perusahaan
(Lidya et al,2018). Dividen dapat dibagikan dalam beberapa bentuk
diantaranya ada yang diinvestasikan lagi ke dalam aktiva perusahaan, untuk
membayar hutang, sebagian dibagikan dalam bentuk dividen tunai (cash
dividen) serta sisanya menjadi laba ditahan (Bararuallo & Frans, 2011).

Wardatul Jannah dkk (2019) melakukan penelitian dengan

menunjukan hasil bahwa variabel riset berupa kebijakan dividen tidak



memberikan pengaruh pada nilai perusahaan atau badan usaha yang
meliputi perusahaan property, perumahan, serta perusahaan kontraktor
bangunan dalam daftar BEl. Sedangkan dalam penelitian lain oleh Moch.
Irsad (2020) membuktikan hasil kebijakan dividen memberikan pengaruh
terhadap nilai perusahaan.

Laba perusahaan merupakan bagian informasi yang terkandung
dilaporan keuangan. Laba menjadi tolak ukur Kinerja operasi perusahaan
dalam menentukan keefisiensian perusahaan serta mengestimasi laba pada
masa mendatang. Begitu urgennya peranan laba maka stakeholders
menginginkan penyajian laba dalam laporan keuangan merupakan laba
yang berkualitas (Sugianto and Sjarief 2018).

Seorang manajer harus dapat membuat laporan laba berkualitas baik
karena kualitas laba dalam laporan keuangan menjadi indikator pengukuran
nilai perusahaan oleh investor dalam melakukan investasi (Indrarini, 2019).
Laba yang disajikan dengan tidak seperti fakta yang sesungguhnya maka
kualitasnya diragukan. Kualitas laba yang rendah akan menjadikan para
pemakainya membuat keputusan yang salah sehingga menyebabkan
berkurangya nilai perusahaan (R.Erwin, 2018). Pemilihan variabel kualitas
laba didasarkan pada alasan fenomena opportunistic manajemen di dalam
pelaporan keuangan yang menyebabkan rendahnya kualitas laba. Selain itu
riset ini ingin membuktikan apakah nilai perusahaan yang tinggi memiliki

kualitas laba yang tinggi juga.



Penelitian oleh Maryati Rahayu &Bida Sari (2018) tentang
“Pengaruh leverage, size, kualitas laba serta profitabilitas pada nilai
perusahaan” mendapatkan hasil adanya pengaruh antara kualitas laba
terhadap nilai perusahaan. Penelitian oleh Erwin Cipto & Suwardi (2018)
tentang “Pengaruh Mekanisme Corporate Governance dan kualitas laba
terhadap nilai perusahaan” mendapatkan sebuah simpulan yang
membuktikan jika kualitas dari laba tidak memberikan pengaruh pada nilai
perusahaan.

Salah satu parameter untuk memperkirakan nilai perusahaan mampu
diketahui melalui Good corporate governance. Jika suatu perusahaan
mengimplementasikan pedoman-pedoman good corporate governance
dengan tepat tentunya bisa menjadi nilai tambah untuk keberlangsungan
perusahaan, salah satunya peningkatan nilai perusahan (Franita, 2019).
Manfaat lainnya dari penerapan good corporate governance adalah mampu
meningkatkan efesiensi dan produktivitas perusahaan yang berdampak
besar terhadap keuntungan perusahaan. Keuntungan itu sendiri menjadi
parameter untuk mengukur efektivitas manajemen berdasarkan
pengembalian investasi oleh perusahaan (Ekasari and Kus Noegroho, 2020).
Good Corporate Governance ialah sebuah pola interaksi, sistem dan proses
yang menjadi organ perusahaan yang bisa berfungsi untuk memberi nilai
tambah kepada pemegang saham secara kontinu serta selalu memperhatikan
kepentingan stakeholder yang berasaskan pada kaidah undang-undang dan

norma yang berlaku. Ada empat prinsip pokok good corporate governance



yakni : transparansi, akuntabilitas, tanggungjawab dan kejujuran (Hasnati,
2014).

Good Corporate Governance oleh perusahaan mulai menjadi
sorotan seiring dengan adanya skandal besar yang menggugurkan
perusahaan-perusahaan besar di Amerika yaitu skandal Enron. Tindakan
penipuan melalui laporan keuangan perusahaan dilakukan oleh Enron
dengan menyajikan laba profit yang tidak sebenarnya menyebabkan
kepercayaan atas informasi keuangan berkurang. Skandal tersebut
berdampak pada buruknya citra profesi akuntansi di Amerika serta
hilangkan ratusan juta dolar yang diinvestasikan di Enron (Liputan6).

Tata kelola perusahaan memiliki keterkitan erat dengan kinerja
perusahaan untuk mendapatkan keuntungan. Jika perusahaan mampu
mendapatkan keuntungan yang tinggi maka tentunya dividen yang
didistribusikan oleh perusahaan kepada pemegang saham akan tinggi juga.
Oleh karena hal tersebut, nilai perusahaan dapat meningkat dengan dividen
yang tinggi. Pelaksanaan tata kelola perusahaan secara teoritis mampu
meninggikan nilai perusahaan melalui peningkatan kinerja keuangan
menggunakan parameter kualitas laba. Tingginya nilai perusahaan
menggambarkan Kkinerja perusahaan atau kualitas laba yang baik.
Pertumbuhan kualitas laba perusahaan yang semakin baik menunjukan
peluang perusahaan di waktu mendatang dinilai semakin baik, berarti nilai

perusahaan menjadi semakin baik bagi investor (Hamzah Muchtar, 2021)



Konsep Good Corporate Governance ini muncul dikarenakan
adanya pemisahaan antara principal (pemilik) dengan pihak agen
(pengelola). Adanya kepentingan antara agen dan principal sebagai pelaku
utama perusahaan yang berbeda ini dikenal dengan istilah agency problem.
Pelaksanaan good corporate governance dalam mencapai tujuan akan
menjadi nilai tambah bagi perusahaan (Sudarmanto & dkk, 2021). Aspek
GCG dalam riset ini yakni komite audit. Komite audit merupakan komite
yang dibentuk oleh dewan komisaris serta mempunyai tanggung jawab
kepada dewan komisaris untuk memastikan diterapkannya prinsip-prinsip
good corporate governance secara konsisten pada perusahaan terutama
transparansi dan disclousure (Hasnati, 2014). Komite audit memiliki
tanggung jawab untuk memonitor sistem pengendalian internal, memantau
audit eksternal serta mengawasi laporan keuangan guna meminimalisir sifat
opportunistic manajemen (Christiani and Herawaty 2019). Dewi Agustina
(2019) menemukan variabel komite audit tidak memberikan pengaruh
terhadap nilai perusahaan. Sedangkan Fitri Amaliyah (2019) variabel
komite audit memberikan pengaruh secara signifikan terhadap nilai
perusahaan.

Riset yang dilaksanakan peneliti ini memakai populasi yakni
perusahaan property serta real estate di Daftar Efek Syariah periode 2015-
2019. Pasar modal syariah menjadi wadah dalam memenuhi kebutuhan
umat islam yang berkeinginan melakukan penanaman modal dikomoditas

syariah. Pertumbuhan pasar modal syariah di Indonesia ditunjukan dengan



semakin ramainya pelaku pasar modal syariah dengan menghasilkan
produk-produk syariah seperti daftar efek syariah. Daftar efek syariah
merupakan gabungan efek syariah berdasarkan penetapan oleh lembaga
yang berwenang dan diterbitkan oleh pihak penerbit Daftar Efek Syariah
(www.ojk.co.id).

Menurut data Kemkeu, realisasi pertumbuhan PDB pada tahun 2016
sektor real sebesar 4,7%, di tahun 2017 sebesar 3,7% dan pertumbuhan
PDB sektor real estate di kuartal 111 tahun 2018 sebesar 3,4% (kontan.co.id).
Data tersebut menunjukan bahwa pertumbuhan ekonomi saat itu mengalami
penurunan dan daya beli masyarakat menurun sehingga sektor property dan
real estate menghadapi keadaan stagnan serta bergerak lambat. Namun
menurut Sri Mulyani perkembangan perusahaan property dan real estate
mempunyai linkage besar dan multiplier effect-nya di atas satu dimana jika
sektor property dan real estate naik maka akan berpengaruh besar

(finance.detik.com).

Data Badan Pusat Statistik (BPS) menunjukan bahwa sektor
property & Real Estate menjadi salah satu pendorong pertumbuhan ekonomi
di Indonesia. Kontribusi sektor property & Real Estate bagi pembentukan
produk domestik bruto (PDB) cukup signifikan, yakni sebesar 10,38%.
Presentase tersebut menjadikan sektor property & Real Estate berada
diurutan ke-4 setelah sektor industri, pertanian dan perdagangan. Sektor

Properti Real Estate dan Konstruksi Bangunan ini telah meningkatkan



jumlah lapangan pekerjaan dengan menyerap tenaga kerja dalam jumlah

yang cukup besar (kompas.com)

Pemilihan nilai perusahan sebagai variabel dependen didasarkan
pada alasan bahwa nilai perusahaan menjadi salah satu elemen dalam
menentukan kelangsungan bisnis suatu perusahaan. Kelangsungan bisnis
sebuah perusahaan ditentukan oleh postulat keuangan manajemen. Bentuk
postulat manajemen  tersebut salah satunya mengenai keputusan
pendistribusian  keuntungan. Aspek tersebut menjadi penting dan
dibutuhkan untuk dijadikan pedoman perusahaan dalam mengambil
keputusan keuangan yang memberikan pengaruh atau efek pada nilai

perusahaan diwaktu kemudian (Bararuallo & Frans, 2011).

Berdasarkan hasil peneliti sebelumnya terdapat hasil penelitian yang
tidak tetap terkait pengaruh kebijakan dividen dan kualitas laba terhadap
nilai perusahaan. Sehingga peneliti menambahkan variabel moderating
yaitu komite audit yang mampu memoderasi pengaruh kebijakan dividen
dan kualitas laba terhadap nilai perusahaan. Judul penelitian ini yaitu
“Pengaruh Kebijakan Dividen Dan Kualitas Laba Terhadap Nilai
Perusahaan Dengan Komite Audit Sebagai Variabel Moderating Pada
Perusahaaan Property Dan Real Estate Di Daftar Efek Syariah Tahun 2015-

2019
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B. Rumusan Masalah

1. Apakah Kkebijakan dividen berpengaruh positif terhadap nilai
perusahaan pada sektor property dan real estate tahun 2015-2019 ?

2. Apakah kualitas laba berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan pada
sektor property dan real estate tahun 2015-2019 ?

3. Apakah komite audit dapat memoderasi pengaruh kebijakan dividen
terhadap nilai perusahaan pada sektor property dan real estate tahun
2015-2019 ?

4. Apakah komite audit dapat memoderasi pengaruh kualitas laba terhadap
nilai perusahaan pada sektor property dan real estate tahun 2015-2019
?

C. Tujuan Dan Manfaat Penelitian

1. Mengetahui adanya pengaruh positif kebijakan dividen terhadap nilai
perusahaan pada sektor property dan real estate tahun 2015-2019

2. Mengetahui adanya pengaruh positif kualitas laba terhadap nilai
perusahaan pada sektor property dan real estate tahun 2015-2019

3. Menunjukan pengaruh komite audit mampu memoderasi pengaruh
kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan pada sektor property dan
real estate tahun 2015-2019

4. Menunjukan pengaruh komite audit mampu memoderasi pengaruh
kualitas laba terhadap nilai perusahaan pada sektor property dan real

estate tahun 2015-2019
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Peneliti riset ini mengharapkan hasil dari riset ini dapat bermanfaat
akademis ataupun secara praktis, yang lebih dijabarkan dalam rumusan

berikut ini :

1. Manfaat Akademis
Digunakan guna mengembangkan ilmu serta pemahaman tentang
variabel yang mempengaruhi nilai perusahaan dalam hal ini kebijakan
dividen, kualitas laba serta komite audit. Serta sebagai referensi dalam
pengembangan riset untuk waktu mendatang.
2. Manfaat Praktis
a. Bagi Penulis
Digunakan sebagai penambah pengetahuan, wawasan dan
referensi khususnya dalam mengaplikasikan teori nilai perusahaan
sesuai kenyataan kondisi yang ada.
b. Bagi Kampus
Penelitian ini diharapkan dapat menambah daftar kepustakaan di
perpustakaan kampus dan menjadi sumber rujukan bagi peneliti lain
di kemudian hari serta dapat memberikan pengetahuan mengenai
implementasi teori di masyarakat.
c. Bagi Pembaca
Memberikan gambaran serta informasi yang bermanfaat
tentang pengaruh kebijakan dividen dan kualitas laba terhadap nilai
perusahaan dengan komite audit sebagai variabel moderating.

Disamping hal tersebut, hasil dari riset yang dilaksanakan peneliti
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memberikan harapan guna bisa dimanfaatkan sebagai pustaka serta
kajian bagi penelitian selanjutnya serta diharapkan memberi

kesempurnaan dari kekurangan yang terdapat dalam penelitian ini.



BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan

Dari hasil pengujian, analisis serta pembahasan tentang “Pengaruh

Kebijakan Dividen dan Kualitas Laba Terhadap Nilai Perusahaan Dengan

Komite Audit Sebagai Variabel Moderating pada perusahaan property dan

real estate yang terdaftar di Daftar Efek Syariah tahun 2015- 2019~

diperoleh beberapa kesimpulan :

1)

2)

3)

Kebijakan dividen berpengaruh positif serta signifikan terhadap nilai
perusahaan. Hal ini membuktikan semakin tinggi dividen yang
dibagikan maka nilai perusahaan turut meningkat.

Kualitas laba tidak memberikan pengaruh terhadap nilai perusahaan.
Tingkat laba yang tinggi belum tentu menggambarkan kualitas laba
terutama persistensi laba. Bisa jadi manajemen melakukan manipulasi
laporan sehingga informasi yang disajikan menyesatkan pengguna
laporan keuangan hingga menyebabkan tidak meningkatnya nilai
perusahaan.

Komite audit tidak dapat memoderasi pengaruh kebijakan dividen
terhadap nilai perusahaan. Hal tersebut dikarenakan keberadaan jumlah
anggota komite audit sendiri tidak memiliki pengaruh secara langsung
pada jumlah pembagian dividen yang dibayarkan kepada pemegang

saham.
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4) Komite audit tidak mampu memoderasi pengaruh kualitas laba terhadap
nilai perusahaan. Hal ini kemungkinan dikarenakan masih terdapat
pengaruh dari kekuasaan pihak eksekutif perusahaan yang lebih besar
daripada komite audit sendiri sehingga mempengaruhi peran komite
audit itu sendiri.

B. Keterbatasan Penelitian
Dalam riset ini terdapat beberapa keterbatasan sebagai berikut :

1) Penelitian ini hanya terbatas pada 13 perusahaan property & real estate
dikarenakan kriteria tertentu, sehingga belum mampu memberikan hasil
yang menggeneralisir suatu kesimpulan.

2) Periode pengamatan penelitian ini hanya dilakukan selama lima tahun
berturut-turut.

3) Dalam penilitian ini nilai perusahaan diproksikan menggunakan Price
Earning Ratio.

4) Nilai dari adjusted R? hanya sebesar 41%.

C. Saran
Berdasarkan kesimpulan dan keterbatasan dalam penelitian, peneliti
memberikan saran untuk perbaikan penelitian selanjutnya sebagai berikut :

1) Bagi Perusahaan
Berdasarkan hasil penelitian menunjukan adanya pengaruh positif dan

signifikan dari variabel kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan.

Pengumuman pembagian dividen ditanggapi secara positif oleh para

investor di pasar modal sehingga pernyataan ini memberikan pengaruh
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positif dengan meningkatnya harga saham. Dividen dapat digunakan
sebagai upaya menjaga kepuasan pemegang saham, termasuk untuk
menganalisis nilai perusahaan melalui harga saham.
2) Bagi Investor

Bagi investor hasil penelitian ini diharapkan mampu menjadi
pertimbangan dalam pembuatan keputusan investasi pada perusahaan
dengan kebijakan dividen yang tepat. Dengan memperhatikan variabel
tersebut diharapkan investasi yang dilakukan akan mendapatkan nilai
perusahaan yang tinggi dan berimplikasi pada meningkatnya harga saham.
Selain itu, hendaknya investor mengumpulkan informasi mengenai Good
Corporate Governace agar dapat menanamkan dananya diperusahaan yang
tepat. Sementara untuk variabel kualitas laba belum dapat dijadikan
referensi dalam pengambilan keputusan dikarenakan dalam penelitian
kualitas laba belum mampu meningkatkan nilai perusahaan.
3) Penelitian selanjutnya

Bagi peneliti selanjutnya dapat memperluas sampel perusahaan

seperti perusahaan manufaktur, perusahaan jasa, keuangan maupun
perusahaan lainnya, menambah lagi periode pengamatan untuk dapat
memperbandingkan hasil dengan adanya perbedaan periode pengamatan,
mempergunakan proksi yang berbeda seperti tobinsQ atau price book value
(PBV) serta menambahkan variabel lain yang berkaitan dengan nilai
perusahaan seperti tingkat suku bunga, inflasi atau kurs mata uang yang

mempengaruhi nilai perusahaan.
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D. Implikasi Teoritis dan Praktis
1) Implikasi Teoritis
Riset ini menunjukkan bukti empiris bahwa variabel kebijakan dividen
memberikan pengaruh positif serta signifikan pada nilai perusahaan di
perusahaan property & real estate yang terdaftar di DES periode 2015 —
2019. Sedangkan variabel kualitas laba tidak berpengaruh secara signifikan
pada nilai perusahaan diperusahaan property & real estate di DES periode
tahun 2015 — 2019. Keberadaan komite audit sendiri tidak dapat
memoderasi pengaruh kebijakan dividen dan kualitas laba terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan property & real estate di DES periode tahun
2015 - 20109.
2) Implikasi Praktis
Riset ini bisa dijadikan acuan bagi investor saat pengambilan
keputusan berinvestasi pada suatu perusahaan. Investor dapat
memperhatikan keputusan perusahaan dalam membagikan keuntungannya.
Selain itu, investor perlu memperhatikan penyajian informasi dalam laporan
keuangan agar terhindar dari resiko kerugian. Penerapan good corporate
governance juga perlu diperhatikan apabila diterapkan secara baik dalam

perusahaan dapat menjadi nilai tambah bagi perusahaan.
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