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MOTTO
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Artinya: Sesungguhnya hanya di sisi Allah ilmu tentang hari kiamat; dan diayang
menurunkan hujan, dan mengetahui apa yang ada dalam rahim. dan

tidak ada seorang pun yang dapat mengetahui (dengan pasti) apa yang

akan dikerjakannya besok dan tidak ada seorangpun yang dapat

mengetahui di bumi mana dia akan mati. Sungguh, Allah maha

mengetahui, lagi maha mengenal.
(Q.S. Lugman : 34)

“Never depend on single income. Make investment to create second source”
- Warren Buffett -

“Don’t put all eggs in one basket”
- Waren Buffett -

“Pecayalah bahwa kita adalah pemimpin dan bagian dari pengubah kehidupan
yang lebih baik di masa depan, bermanfaat bagi diri kita sendiri, agama, keluarga,
masyarakat dan bangsa”

- a.m -

“l Always Believe Allah Plan’s”
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ABSTRAK

ANl MURTAZA. Pengaruh Volume Perdagangan, Laba Akuntans
Dan Profitabilitas Terhadap Return Saham Syariah Dengan Pengungkapan
Isamic Social Reporting (ISR) Sebagai Variabel Moderating (Pada
Perusahaan Yang Terdaftar Di Jakarta Islamic Index (JI1) Periode 2016-
2019).

Tingkat keuntungan yang didapatkan oleh investor atas suatu investasi
saham yang dilakukannya diketahui melalui return saham. Suatu return saham
dapat dipengaruhi beberapa faktor salah satunya melalui volume perdagangan
sahamnya, tingkat keuntungan yang dapat diketahui melalui kinerja perusahaan
dengan menganalisis laba akuntansi dan tingkat Return on Equity (ROE). Selain
hal tersebut, aktifitas pengungkapan Islamic Social Reporting (ISR) dapat
memberikan dampak bagi perusahaan dalam jangka waktu dimasa mendatang.

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan yang terdaftar di Jakarta
Islamic Index (JI1) tahun 2016-2019. Teknik pengambilan sampel menggunakan
metode purposive sampling dan berdasarkan kriteria dengan jumlah total sampel
diperoleh sebanyak 48 sampel perusahaan. Pengujian hipotesis pendlitian
digunakan teknik analisis regresi linier berganda dan Moderating Regression
Analysis (MRA) dengan bantuan software SPSS 21.

Hasil penelitian ini menunjukan bahwa variabel (1) Volume perdagangan
berpengaruh dan signifikan terhadap return saham syariah (2) Laba akuntansi
tidak berpengaruh dan signifikan terhadap return saham syariah (3) Profitabilitas
yang diproksikan oleh Return on Equity (ROE) tidak berpengaruh dan tidak
signifikan terhadap return saham syariah (4) Pengungkapan ISR tidak mampu
memoderasi pengaruh volume perdagangan, laba akuntansi dan profitabilitas

terhadap return saham syariah.

Kata Kunci : Return Saham, Volume Perdagangan, Laba Akuntans, Return
on Equity, Islamic Social Reporting.
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ABSTRACT

ANI MURTAZA. The Effect of Trading Volume, Accounting Profit and
Profitability on Sharia Stock Returns with Islamic Social Reporting (ISR)
Disclosures as Moderating Variables (In Companies Listed In The Jakarta
Islamic Index (JI1) In Periode Of 2016-2019).

The level of profit obtained by investors on a stock investment that they do is
known through stock returns. A stock return can be influenced by several factors,
one of which is the trading volume of its shares, the level of profit that can be
known through the company's performance by analyzing accounting profits and
the level of Return on Equity (ROE). In addition to this, the disclosure of Islamic
Social Reporting (1SR) activities can have an impact on the company in the future

The populations in this research are companies listed in Jakarta Islamic
Index (JI1) in period of 2016-2019. The sampling technique was carried out using
purposive sampling method and based on the criteria that had been carried out,
the number of samples obtained was 12 samples of companies. Testing the
research hypothesis used multiple linear regression analysis techniques and
Moderating Regression Analysis (MRA) with the help of SPSS 21 software.

The results of this study indicate that the variables (1) trading volume has
an effect and significant on sharia stock returns (2) accounting profit has no and
significant effect on sharia stock returns (3) Profitability proxied by Return on
Equity (ROE) has no and no significant effect on Islamic stock returns (4) ISR
disclosure is not able to moderate the effect of trading volume, accounting profit
and profitability on ISlamic stock returns.

Keywords. Stock Return, Trading Volume, Accounting Profit, Return on
Equity, Islamic Social Reporting.
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN

Pedoman trandliterasi yang digunakan dalam penulisan buku ini adalah hasil

Putusan Bersama Menteri Agama Republik Indonesia No. 158 tahun 1987 dan

Menteri Pendidikan dan Kebudayaan Republik Indonesia No. 0543b/U/1987.

Tranditerasi tersebut digunakan untuk menulis kata-kata Arab yang dipandang

belum diserap ke dalam bahasa Indonesia. Kata-kata yang sudah diserap ke dalam

bahasa Indonesia sebagaimana terlibat dalam kamus Linguistik atau Kamus Besar

Bahasa Indonesia (KBBI). Secara garis bear pedoman trandliterasi itu adalah

sebagal berikut:

1. Konsonan

Fenom-fenom konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab

dilambangkan dengan huruf. Daam tranditeras ini sebagaimana

dilambangkan dengan huruf, sebagian dilambangkan dengan tanda dan

sebagaian lagi dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus.

Di bawah ini daftar huruf Arab dan trangliterasi dengan huruf lain :

Huruf Arab | Nama Huruf Lain Keterangan
| alif tidak dilambangkan tidak dilambangkan
- ba b be
& ta t te
& sa § es (dengan titik di atas)
z jim j je
ha h ha (dengan titik di bawah)
z kha kh kadan ha

Xiv




2.

de

2 dal d

3 dal 5 zet (dengan titik di atas)
5 ra r e

3 zal z zet

" sin s &

Ui syin sy es dan ye
- sad s es (dengan titik di bawah)
U dad d de (dengan titik di bawah)
L ta t te (dengan titik di bawah)
1L 7a 7 zet (dengan titik di bawah)
& ‘ain ¢ komaterbalik (diatas)

¢ gan g ge

o fa f ef

qaf q qi

4 kaf k ka

J lam | e

R mim m em

O nun n en

5 wau w we

5 ha h ha

. hamzah apostrof

< ya y ye

Vokal
Vokal tunggal Vokal rangkap Vocal Panjang
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f=a b =a
. =7
V= gl=a ¢ 171
i=u si=au $1=1
Ta Marbutah

Ta marbutah hidup dilambangkan dengan /t/
Contoh :
ALandl ja ditulis mar’atun jamilah
Ta marbutah mati dilambangkan dengan /h/
Contoh :

3 akld ditulis fatimah

Syaddad (tasydid, geminasi)
Tanda geminasi dilambangkan dengan huruf yang sama dengan huruf

yang diberi tanda syaddad tersebut.

Contoh :
Ly ditulis rabbana
o ditulis al-birr

Kata sandang (artikel)
Kata sandang yang diikuti oleh “huruf syamsiyah” ditransliterasikan
sesuai dengan bunyinya, yaitu bunyi/l/diganti dengan huruf yang sama

dengan huruf yang langsung mengikuti kata sandang itu.
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Contoh :

i J) ditulis asy-syamsu
dad ditulis ar-rajulu
8 ) ditulis as-sayyidah

Kata sandang yang diikuti oleh “huruf qomariyah” diliterasikan sesuai
dengan bunyinya, yaitu bunyi/l/diikuti terpisah dari kata yang mengikuti dan

dihubungi dengan tanda sempang.

Contoh :
Al ditulis al-qamar
) ditulis al-badr’
S ditulis al-jalal
Huruf Hamzah

Hamzah yang berada di awal katatidak ditrangliterasikan. Akan tetapi,
jika hamzah tersebut berada di tengah kata atau akhir kata, huruf hamzah itu

ditrangdliterasikan dengan apostrof / * /.

Contoh:
i gal ditulis umirtu
& ot ditulis syai’un

XVii



Tabel 2.1.

Tabel 3.1.

Tabel 3.2.

Tabel 3.3.

Tabel 4.1.

Tabel 4.2.

Tabel 4.3.

Tabel 4.4.

Tabel 4.5.

Tabel 4.6.

Tabel 4.7.

Tabel 4.8.

Tabel 4.9.

Tabel 4.10.

Tabel 4.11.

Tabel 4.12.

DAFTAR TABEL

Telaah Pustaka, 32

Sampel Pendlitian, 51

Kriteria Pemilihan Sampel, 52
Definisi Operasional Variabel Dan Pengukurannya, 58
Daftar Sampel Perusahaan, 67

Uji Andisis Statistik Deskriptif, 68
Uji NormalitasK-S-Z Test, 70

Uji Multikolinearitas, 71

Uji Glegjser, 73

Uji Durbin-Watson, 74

Uji t (Parsial), 76

Uji F (Simultan), 78

Uji R? (Koefisien Determinasi), 79
Uji Regresi Linear Berganda, 80
Uji MRA, 81

Kesimpulan Uji Hipotesis, 83

XViii



DAFTAR GRAFIK

Grafik 3.1.  Ujit, 63

Grafik 3.2. Uji F, 64

Grafik 4.1. Uji Hesterokedastisitas - Grafik Scatterplot, 72

Grafik 4.2. Grafik Penerimaan Hy Variabel Volume Perdagangan, 76
Grafik 4.3. Grafik Penerimaan H. Variabel Laba Akuntansi, 77
Grafik 4.4. Grafik Penolakan Hs Variabel Profitabilitas, 77

Grafik 4.5. Grafik Uji F, 78

XiX



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1.1.  Perkembangan Saham Syariah Pada Tahum 2013-2019, 2

Gambar 2.1.  KerangkaBerpikir, 41

XX



Lampiran 1

Lampiran 2

Lampiran 3

Lampiran 4

Lampiran 5

Lampiran 6

Lampiran 7

Lampiran 8

Lampiran 9

Lampiran 10
Lampiran 11
Lampiran 12
Lampiran 13
Lampiran 14
Lampiran 15
Lampiran 16

Lampiran 17

DAFTAR LAMPIRAN

Daftar Sampel Perusahaan Y ang Terdaftar di Jakarta Islamic Index
(J1) Tahun 2016-2019, |

Tabulas Harga Saham Syariah Yang Terdaftar di Jakarta Islamic
Index (JII) Tahun 2016-2019, |1

Tabulas Data Return Saham Syariah Pada Perusahaan Y ang Aktif
Terdaftar di Jakarta Islamic Index (JI1) Tahun 2016-2019, I11
Tabulasi Data Volume Perdagangan Saham Pada Perusahaan Y ang
Aktif Terdaftar di Jakarta Islamic Index (JI1) Tahun 2016-2019, IV
Tabulas Data Laba Akuntans Pada Perusahaan Yang Aktif
Terdaftar di Jakarta Islamic Index (JI1) Tahun 2016-2019, V
Tabulas Data Return on Equity (ROE) Pada Perusahaan Yang
Aktif Terdaftar di Jakarta Islamic Index (JIl) Tahun 2016-2019, VI
Tabulasi Data Pengungkapan Islamic Social Reporting (ISR) Pada
Perusahaan Yang Aktif Terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII)
Tahun 2016-2019, VI

Hasil Uji Statistik Deskriptif, X1V

Hasil Uji Normalitas, XV

Hasil Uji Multikolinearitas, XV1

Hasil Uji Heterokedastisitas, XV1I

Hasil Uji Autokorelasi, XVIII

Hasil Uji Parsia (Uji t), XIX

Hasil Uji Simultan (Uji F), XX

Hasil Uji Koefisien Determinasi (R?), XX

Hasil Uji Moderating Regression Analysis (MRA), XXII

Daftar Riwayat Hidup, XXI11

XXi



BAB I

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Perkembangan investasi di Indonesia berkembang cukup signifikan
salah satunya yaitu pada dunia pasar modal, saat ini banyak investor yang
sadar bahwa berinvestasi bisa memberikan suatu keuntungan atas return bagi
mereka dan memberikan sumbangan konstribusi bagi perkembangan ekonomi
Indonesia. Pasar modal menjadi wadah bagi para investor yang memiliki
modal lebih, yang mana diperdagangkan dengan orang yang sedang
memerlukan modal atau issuer, guna pengembangan sebuah investasi.
Investass memiliki arti sebagai sebuah pertanggungjawaban yang diperbuat
saat ini terhadap sumber dana dan ataupun sumber daya lainnya, yang tujuan
agar mendapatkan untung pada waktu yang akan datang (Tandelin, 2010).

Selain itu, dadam dunia pasar modal juga turut berperan dalam
pecapaian pertumbuhan ekonomi syariah di Indonesia, sehingga timbul
sebuah respon yang berhubungan dengan investasi syariah. Saat ini masih
banyak investor yang belum tertarik dengan investasi dalam pasar modal,
sebab karena faktor syariah, maka itulah perlunya dalam berinvestasi sesuai
syariah menjadi sebuah sarana berinvestasi untuk masyarakat agar mau
mencoba berinvestasi dalam pasar modal (Rizal, 2016). Maka dari itu pada 3
Juli 2000, Indonesia Stock Exchange (IDX) membentuk Jakarta Islamic

Indekx (IDX, 2021). Sehingga perusahan-perusahaan (emiten) dengan



kegiatan usahanya belum berprinsip syariah, maka secara otomatis
dikeluarkan dari Jakarta Islamic Index.

Maka dari itu, perlunya filter dan kriteria syariah pada usahanya.
Karena filter syariah yaitu ditandai dengan usaha yang dikerjakan perusahaan
tersebut tidak mengandung riba, gharar, maisir, gimar, bukan usaha
perjudian, dan tidak memproduks ataupun mendistribusikan produk-produk
yang dapat merusak moral (Manan, 2009). Terdapat prinsip yang sudah
sesual syarian yang terdapat dalam Al-Quran dan hadhits Rasulullah SAW
dalam menjalankan usahanya, dengan mengharapkan mampu memberikan
konstribusi bagi pengembangan serta perbaikkan iklim investas dalam
negeri. Selain itu, pasar moda syariah Indonesia merupakan bagian dari
industri keuangan syariah yang diatur oleh Otoritas Jasa Keuangan (OJK)
khususnya direktorat pasar modal syariah (IDX, 2021). Terlihat dari
perkembangan jumlah saham syariah pada tahun 2015-2019 yang terus

mengalami kenaikan yaitu sebagai berikut:

Gambar 1.1 Perkembangan Saham Syariah Pada Tahun 2013-2019
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Berdasarkan gambar 1.1 dapat diketahui bahwa perkembangan saham
syariah selama tahun 2015-2019 mengalami fluktuatif. Hal tersebut
menerangkan bahwa saham pada tiap tahunnya mengalami kenaikan
meskipun sempat terjadi penurunan dari periode 1 tahun 2016 dan dari
periode 2 tahun 2015. Dengan peningkatan tersebut diharapkan saham syairah
dapat memberikan return yang baik bagi parainvestor. Sebab mediainvestasi
bagi masyarakat memiliki banyak pilihan salah satunya di pasar modal. Bursa
efek menjadi sebuah tempat untuk kegiatan jual beli sekuritas. Dengan
perkembangan sistem ekonomi Islam membuat masyarakat lebih
meningkatkan perhatian terhadap institusi atau lembaga syariah. Perlunya
sebuah wadah lembaga keuangan seperti pasar modal syariah untuk emiten-
emiten agar bisa bergerak aktif, guna meningkatkan pasar efek syariah
(Harahap, dkk, 2017). Dalam melaksanakan kegiatan operasinya pasar modal
syariah menggunakan prinsip syariah, dimana ketika melakukan kegiatan
perdagangan efek atau surat berharga lainnya, dilakukan menurut dengan
peraturan syariat Islam (Abdalloh, 2018, h. 2).

Saham syariah merupakan salah satu efek instrument dalam pasar
modal yang memenuhi prinsip-prinsip Islam. Investass mempunyai banyak
tujuan dalam berbagai bidang dan jenis usahanya dimana perlu suatu analisis
terhadap harga sasham guna memilih serta menentukan efek yang mampu
memberikan return terbalk dengan memiliki resko yang kecil atas
investasinya. Return saham terdiri atas deviden dan capital gain/loss yaitu

pengurangan antara harga pgjualan dan pembeliannya (Sihombing, 2002, h.



33). Keuntungan investor yang diperoleh dengan berinvesasi di pasar modal
yaitu mendapatkan return, yaitu pengurangan antara harga jual dan harga
belinya, investor akan mendapatkan keuntungan (capital gain) atas investasi
manakala pengurangan harga jual saham syariah lebih naik atau tinggi dari
harga belinya adalah positif. Sebaliknya manakala pengurangan antara harga
jua lebih rendah atau murah dari harga belinya maka itu negatif, investor
akan mendapatkan kerugian atas investasinya (capital loss). Saham akan
dinilai baik apabila membagikan return realisas yang tidak terlampau jauh
dari return ekspetasi. Return menjadi sebuah dorongan bagi seseorang untuk
mulai melakukan investasi, serta sebaga wujud dari imba hasil atas
keberaniannya dalam menerima resiko atas investasi yang telah dilakukan
(Firmansyah, dkk, 2016). Tingkat aktifitas saham dapat diketahui melalui
adanya volume perdagangan tiap harinya, apakah perusahaan tersebut banyak
diminati dan mengalami perdagangan besar terhadap sahamnya (Almas,
2017). Sebab saham merupakan jenis investasi yang tinggi resiko dan tinggi
pula keuntungannya. Resiko tinggi tergambar adanya ketidakpastian
keuntungan dimasa mendatang, yang akan didapatkan investor. Return saham
menjadi tingkat pengembalian seperti imbalan atas hasil penjualan dan
pembelian saham. Sebab nantinya harga ssham menjadi bahan pertimbangan
bagi investor, dan harga saham menjadi sebuah bentuk alat ukur kinerja suatu
perusahaan, oleh karena itu perusahaan akan meningkatkan prestasi dan

secara bertahap akan mel akukan usaha perbaikan kinerjanya.



Disamping itu, ada faktor lainnya yang berpengaruh terhadap return
saham syariah di pasar modal yaitu faktor dari eksternal perusahaan, seperti
tingkat inflasi, suku bunga deposit dan nilai tukar rupiah. Untuk faktor yang
berasal dari internal perusahaan seperti laba bersih, nila buku dan rasio
keuangan lainnya. Dalam menentukan return dari suatu sekuritas perlunya
kinerja dan strategi perusahaan dalam mengelola labanya. Salah satunya
melalui, volume perdagangan saham yaitu sgumlah lembaran saham yang
dijual setiap harinya yang artinya bahwa apabila volume perdagangan saham
naik maka return saham pun akan tinggu begitu pula sebaliknya.

Perusahaan yang mencari keuntungan karena berorientasi hanya kepada
profit dan tidak bisa ditandingkan dengan perkiraan penghasilan masa
mendatang, pastinya akan abai terhadap dampak sosial yang diakibatkan oleh
operasional perusahaan, maka dengan ini adanya pasar moda menjadi
pendorong besar untuk perusahaan agar melakukan suatu pengungkapan
tanggung jawab sosianya. Hal ini bisa kita liat dengan beberapa faktor yaitu
faktor keuangan dan non keuangan yang menunjukan sebuah hasil dari
Kinerja perusahaan.

Faktor keuangan perusahaan bisa dilihat dari laba akuntansi. Sebab itu
investor perlu mempertimbangkan secara matang dalam membuat keputusan
dalam berinvestasi (Mayasari, 2019). Laba akuntansi berasal dari laba bersih
setelah pajak yaitu pendapatan beban, keuntungan dan kerugian. Laba
menjadi sebuah representatif kinerja perusahaan. Setiap tahunnya kinerja

perusahaan bisa diukur dengan laba yang diperoleh, dikatakan baik jika setiap



tahun keuntungan (laba) tersebut mengalami kenaikan (Fitri, dkk, 2016).
Karena keuntungan yang tinggi akan berpengaruh terhadap dividen yang
dibagikan oleh emiten (Amalia, dkk, 2014). Menurut PSAK nomor 1 (revisi
2013) laporan keuangan adalah suatu penygjian terstruktur dari posisi
keuangan dan kinerja suatu entitas. Selain itu, pengukuran kinerjanya menjadi
aat mengement yang digunakan untuk memperbaiki kualitas dalam
mengambil sebuah keputusan dan akuntabilitas perusahaan (Agus Arwani,
dkk, 2019). Pengukuran kinerja keuangan dapat diukur dengan menggunakan
rasio-rasio, dalam penelitain ini megunakan analisis profitabilitas. Analisis
profitabillitas (profitability analysis) yaitu suatu bentuk evaluasi atas tingkat
pengambilan sebuah investasi perusahaan. Pada penelitian ini berfokus pada
rasio0 ROE perusahaan, digunakannya ROE bertujuan untuk melihat
perbandingan suatu laba bersih dengan modal itu sendiri. Dimana apabilalaba
bersih mengalami penurunan dan modal akan bertambah dan ROE akan
menurun. Hal inilah yang akan mempengaruhi harga saham.

Selain melihat dari faktor keuangan, kinerja keuangan perusahaan bisa
dilihat melalui faktor non keuangan, yaitu dengan bentuk kepedulian terhadap
lingkungan dan masyarakat sebagai bentuk tanggung jawab perusahaan yang
mana disebut Islamic Social Reporting (ISR) yang berlandaskan azas Islam
(Agtriyanti, 2018). Pengungkapan ISR mampu menaikkan keuntungan
(return) suatu saham perusahaan dan meningkatkan keinginan investor untuk
berinvestas terhadap modalnya pada emiten atau perusahaan. ISR dalam

laporan keuangan diharapkan akan menjadi nilai plus yang akan menambah



kepercayaan para investor bahwa perusahaan tersebut akan terus berkembang
dan berkelanjutan.

Penelitian Aryani Indiastuti dan Zumrotun Nafisah dengan judul
“Pengaruh Volume Perdagangan, Kurs dan Resiko Pasar Terhadap Return
Saham”, menjelaskan bahwasannya variable volume perdagangan
berpengaruh positif tetapi tidak signifikan terhadap return saham (Indriastuti,
2017). Menurut Ernanto dengan penelitiannya yang berjudul “Pengaruh
Frekuensi Perdagangan, Volume Perdagangan, Dan Kapitalisasi Pasar
Terhadap Return Saham Pada Perusshaan Manufaktur Yang Terdaftar di
BEI” menjelaskan bahwasannya volume perdagangan tidak berpengaruh
terhadap return saham (Ernanto, 2016).

Menurut Elsaputri Dyahayu Fatmawati, dkk (2020) dalam penelitiannya
yang berjudul “Dampak Profitabilitas, Likuiditas dan Pengungkapan Islamic
Social Reporting Terhadap Return Saham” dihasilkan bahwa ROE tidak
berpengaruh kepada return saham. Namun sebaliknya, dalam judul
“Profitabilitas Terhadap Return Saham”, diperoleh hasil bahwa ROE
berpengaruh  positif terhadap return saham, meskipun tidak signifikan
menurut penelitian Happy Sista Devy (Devy, 2018).

Selain itu dalam penelitian olen Dewi Rahmawati dengan judul
“Pengaruh Laba Akuntansi Dan Arus Kas Operasi Terhadap Return Saham
Pada Perusahaan Yang Terdaftar Di Jakarta Islamic Index Periode Tahun
2014-2017”, menunjukan bahwa laba akuntansi berpengaruh terhadap return

saham (Rahmawati, 2018). Dalam penelitian Haris Kristanto dan Sumani



mengungkapkan bahwasannya variabel tidak berpengaruh terhadap return
saham (Kristanto, 2015). Menurut penelitian Elsaputri, dkk menambahkan
dengan judul “Dampak Profitabilitas, Likuiditas dan Pengungkapan Islamic
Social Reporting Terhadap Return Saham”, mengatakan hasil penelitiannya
dihasilkan bahwa ISR berpengaruh terhadap return saham secara signifikan.
Sedangakan menurut Desy Mayasari dengan judul “Pengaruh Laba Akuntansi
dan Pengungkapan Islamic Social Reporting (ISR) Terhadap Return Saham
Syariah” menyatakan secara parsial pengungkapan ISR berpengaruh dan
tidak signifikan terhadap return saham syariah (Mayasari, 2019).

Di dalam pendlitian lain oleh Handiyan Nurbaina Tania dengan judul
“Pengaruh Informasi Laba Akuntansi Terhadap Return Saham Dengan
Informasi  Corporate Social Responsibility (CSR) Sebaga Variabel
Pemoderasi (Studi Kasus Pada Perusahaan Pertambangan di BEI Periode
2011-2015)”, dimana menunjukan hasil variabel laba akuntansi berpengaruh
dan signifikan terhadap return saham, sementara variable CSR tidak
berpengaruh serta tidak signifkan terhadap return saham. Selain itu, hasil
penelitian menunjukan bahwasanya variable CSR dapat memoderasi atau
memperkuat pengaruh laba akuntansi terhadap return saham.

Hasil dari beberapa penelitian di atas diperoleh adanya ketidak
konsistennya dalam penelitian terdahulu, oleh karena itu memerlukan
pengujian kembali hal-hal apa sgja yang bisa mempengaruhi return saham
syariah dalam pengambilan sebuah keputusan untuk investasi. Sehingga pada

penelitian ini penulis memakai data-data laporan keuangan yang sudah



dipublikasikan perusahasan yang terdapat di Jil. Berkaitan latar belakang,
penulis bermaksud untuk mengangkat dan mengulas hal tersebut dengan judul
“Pengaruh Volume Perdagangan, Laba Akuntansi Dan Profitabilitas
Terhadap Return Saham Syariah Dengan Pengungkapan Idamic Social
Reporting (ISR) Sebagai Variabel Moderating (Pada Perusahaan Yang

Terdaftar Di Jakarta lslamic Index (JI1) Periode 2016-2019)".

Rumusan Masalah
Adapun rumusan masalah tersebut, diklasifikasikan antaralain:

1. Apakah volume perdagangan berpengaruh signifikan terhadap return
saham syariah?

2. Apakah laba akuntansi berpengaruh signifikan terhadap return saham
syariah?

3. Apakah profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap return saham
syariah?

4. Apakah Idamic Social Reporting (ISR) dapat memoderasi pengaruh
volume perdagangan terhadap return saham syariah?

5.  Apakah Islamic Social Reporting (ISR) dapat memoderasi pengaruh
laba akuntansi terhadap return saham syariah?

6. Apakah Idlamic Social Reporting (ISR) dapat memoderasi pengaruh

profitabilitas terhadap return saham syariah?
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C. Pembatasan Masalah

Bardasarkan judul yang diambil penulis, untuk menghindari adanya
perluasan bahasan, maka pada variable laba akuntansi, peneliti memberikan
batasan terhadap faktor yang mempengaruhi return saham syairah yaitu laba
bersih setelah pagjak, karenainformasi |aba akuntansi sebagai indikator kinerja
suatu perusahaan yang merupakan fokus utama dari pelaporan keuangan dan
menurut PSAK 46 mengenai aturan pemberlakukan untuk pajak penghasilan
dalam laporan laba rugi. Untuk variable profitabilitas diproksikan hanya pada
rasio keuangan yaitu return on equity (ROE), yang mana digunakan untuk
mengukur kemampuan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan dengan
menggunakan modal sendiri. Selain itu, dalam penelitian ini, menggunakan
daftar perusahaan yang konsisten di Jakarta Islamic Index (JIl) selama empat
tahun yaitu pada periode 2016-2019, yang sudah mempublikasikan hasil

laporan keuangan yang sudah diaudit.

D. Tujuan dan Manfaat
1. Tujuan Pendlitian
Sesual dengan rumusan masalah di atas, adanya tujuan penelitian
antaralain:
a.  Untuk menganalisis pengaruh volume perdagangan terhadap return
saham syariah.
b. Untuk menganalisis pengaruh laba akuntansi terhadap return saham

syariah.
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c. Untuk menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap return saham
syariah.

d. Untuk menganalisis Islamic Social Reporting (ISR) dapat
memoderasi pengaruh volume perdagangan terhadap return saham
syariah.

e. Untuk menganalisis Isamic Social Reporting (ISR) dapat
memoderasi pengaruh laba akuntansi terhadap return saham syariah.

f. Untuk menganaisis Idamic Social Reporting (ISR) dapat
memoderasi pengaruh profitabilitas terhadap return saham syariah.

2. Manfaat Pendlitian
Adanya pendlitian ini, berharap hasilnya bisa memberikan manfaat
dalam kajian keilmuan, baik secara teoritis ataupun praktis. Berikut ini
merupakan manfaat penelitian ini, yaitu :

a Manfaat teoritis
1. Bagi akademisi

Hasil dari penelitian ini, agar meningkatkan wawasan dan
ilmu pengetahuan serta menjadi bahan kagjian dan refrens
didalam pengembangan penelitian yang mendatang.

2. Bagi investor

Berharap bisa menjadi bahan pertimbangan untuk menilai
dan menganalisa perusahaan yang terdaftar, hingga mampu
menentukan  keputusan  investass yang sesua  dan

menguntungkan.
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Bagi perusahaan

Dengan adanya penelitian ini, berharap bisa menambahkan
informasi yang bermanfaat dan dapat dijadikan sebagai suatu
dasar evaluasi mengenai volume perdagangan, profitabilitas,

laba akuntansi dan pengungkapan I1SR.

b. Manfaat Praktis

1

Menambah wawasan tentang pemahaman mengenai pengaruh
volume perdagangan, laba akuntansi dan profitabilitas terhadap
return saham syariah dengan pengungkapan ISR sebagai
variabel moderating.

Membantu dalam pengambilan keputusan di bidang ekonomi,
khususnyainvestasi pada saham syariah.

Memberikan pandangan lebih lanjut kepada penelit selanjutnya
untuk penelitian selanjutnya agar |ebih baik.

Mendorong para investor untuk berinteraks di dalam pasar
modal dan memasukan dananya untuk di investasi kan.
Memberikan konsep atas perbuatan perusahaan atas bentuk
kepedulian kepada sosia dan rasa tanggungjawab terhadap
lingkungan perusahaan, selain itu guna investasi jangka panjang
bagi perusahaan dalam mengurangi dampak risiko socia dan

untuk menambah citra baik perusahaan dimata masyarakat.
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E. Sistematika Pembahasan

Adapun sistematika penulisan proposal penelitian, sebagai berikut:

BAB |

BAB I

BAB I11

BAB IV

PENDAHULAN

Bab ini beris latar belakang masalah, rumusan masalah,
pembatasan masalah, tujuan dan manfaat penulisan serta
sistematika pembahasan.

LANDASAN TEORI

Bab ini berisi menjelaskan landasan teori (literature) secaralengkap
yang akan menjadi dasar teori atas penelitian yang akan diteliti dan
sebagal dasar analisis yang akan diambil dari berbagai literature.
Selain itu membahas mengenai telaah pustaka, kerangka berpikir
serta hipotesis.

METODE PENELITIAN

Bab ini berisi mengenai metodologi penelitian yang membahas
bagaimana penelitian akan dilakukan, jenis penelitian, pendekatan
penelitian, keseluruhan populas dan sampel penelitian yang
digunakan, teknik pengambilan sampel dan teknik pengumpulan
data, definisi operasional variabel penelitian serta metode analisis
data yang digunakan dalam penelitian.

ANALISISDATA DAN PEMBAHASAN

Bab ini berisi hasil dari pengujian-pengujian yang dipaparkan pada
metode penelitian yang berupa gambaran umum penelitian, hasil

data-data analisis dan pembahasan hasil analisis data.



14

BABV PENUTUP
Bab ini beris menyajikan keseluruhan dari penelitian yang berisi tentang
simpulan dari penelitian, keterbatasan penelitian yang diharapkan dapat
berguna untuk memperbaiki kekuarangan yang ada dan implikasi teori

dan praktis pada pendlitian.



BABV

PENUTUP

A. Simpulan
Berdasarkan hasil analisis data dan pembahasan yang telah dilakukan
pada penelitian ini, maka dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut:

1. Volume Perdagangan mempunya pengaruh dan signifikan terhadap
return saham syariah pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic
Index pada periode 2016-2019. Penilaian saham dapat dilihat dan dicatat
melalui aktivitas perdagangan dan hari perdagangan. Hal ini lah yang
membuat volume perdagangan memberikan sebuah pengaruh yang
signifikan terhadap return saham syariah suatu perusahaan.

2. Laba akuntansi tidak mempunyai pengaruh tetapi signifikan terhadap
return saham syariah pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic
Index para periode 2016-2019. Terjadi adanya hal semacam ini dikarena
pihak mangjemen dimungkinkan melakukan tindakan penekanan kepada
pihak akuntan untuk melakukan pencatatan pada laporan keuangan
dengan metode yang memaksimalkan laba ataupun melakukan income
smooting, sehingga investor masih kurang mempercayai laporan laba
akuntansi yang ada dalam laporan keuangan.

1. Profitabilitas yang diproksikan oleh return on equity (ROE) tidak
mempunyai pengaruh yang siginifikan terhadap return saham syariah

pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index pada periode

94
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2016-2019. Naik turunnya ROE belum tentu menaikan return saham
syariah yang diharapkan. Sebab ROE tidak menjamin laba berdasarkan
ekuitasnya, nilai return on equity yang meningkat tersebut tergantung
pada ukuran perusahaan tertentu sgja, sehingga perlu analisis lebih lagi
dalam menentukan investasi.

Pengungkapan ISR tidak memperkuat pengaruh volume perdagangan
terhadap return saham syariah pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta
Islamic Index pada periode 2016-2019. Dengan adanya pengungkapan
ISR tidak memberikan pengaruh terhadap volume perdagangan, sebab
perubahan pada volume perdagangan terhadap retrun saham syariah
tidak hanya ditentukan oleh supply dan demand di lantai bursa, ataupun
kegiatan sosia yang dilakukan oleh perusahaan, melainkan juga
ditentukan oleh variabel mikroekonomi, makroekonomi dan tren yang
berlaku.

Pengungkapan ISR tidak memperkuat pengaruh laba akuntansi terhadap
return saham syariah pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic
Index pada periode 2016-2019. Disebabkan karena pengungkapan ISR
tidak mampu memberikan dampak signifikan terhadap perubahan laba
akuntans yang didapatkan, sebab laba akuntansi memliki sebuah
kelemahan yaitu gagal dalam mengakui kenaikan nilai aktiva yang belum
direalisasi dalam satu periode karena prinsip biaya historis dan prinsip
realisasi yang konservatisme, dimana laba akuntansi hanya mengakui

untung yang direaliasikan, sehingga dengan adanya pengungkapan 1SR
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tidak mampu untum memoderasi pengaruh laba akuntansi terhadap return
saham syariah yang didapatkan perusahaan.

4. Pengungkapan ISR tidak memperkuat pengaruh profitabilitas terhadap
return saham syariah pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic
Index pada periode 2016-2019. Profitabilitas yang diproksikan dengan
return on equity mempunyai hubungan langsung dengan resiko besar dan
memiliki keuntungan yang besar, tergantung bagaimana moda yang
digunakan, hal ini jelas memberikan gambaran bahwa adanya
pengungkapan ISR tidak mampu untuk memberikan pengaruh besar
antara profitabilitas terhadap return saham syariah.

5. Model yang digunakan dalam penelitian ini sudah lolos uji asumsi klasik,
dengan demikian hasil analisis dalam penelitain ini tidak bias. Nilai R-
Square penelitian ini sebesar 0,244 yang berarti bahwa 24,4% dari
variabel dependen dapat dijelaskan oleh variabel independen. Sedangkan
sisanya 75,6% dijelaskan oleh faktor lain di luar model regeresi.

B. Keterbatasan Penelitian
Penelitian ini mempunyai keterbatasa-keterbatasan yang dapat dijadikan
bahan pertimbangan untuk penelitian selanjutnya agar dapat mendapatkan
hasil yang lebih baik. Adapun keterbatasan-keterbatasan dalam penelitian ini
adalah sebagal berikut :
1. Penelitian dengan mengambil rentang waktu antara 2015-2019 sangat

dipengaruhi oleh situasi faktor ekstrenal seperti halnya kebijakan
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pemerintah dan asumsi atau perseps masa pilpres, yang memberikan
pengaruh terhadap efisiensi pasar sehingga berdampak.

Untuk pemilihan model pengujian moderasi tidak pada penelitian-
penelitian selanjutnya daapt menggunakan model uji moderasi lainnya
seperti sub grub, selish mutlak atau proksi lainnya, sehingga tidak
terpatok pada model interaksi.

Variabel pengungkapan ISR mampu memberikan pengaruh terhadap nilai
suatu perusahaan, namun hal ini tidak dalam jangka waktu pendek karena
adanya pengungkapan ISR memberikan dampak dimasa mendatang,
sehingga adanya pengungkapan ISR dengan rentang waktu penelitian

tidak mampu memberikan nilai signifikan untuk memoderasi.

C. Implikas Teoritisdan Praktis

Dari hasil penelitian ini terdapat implikasi yang berisi saran yang berfaat

bagi berbagal pihak, antaralain:

1

Bagi pendliti selanjutnya

a.  Untuk pendlitian selanjutnya diharapkan untuk menambah periode
penelitian menjadi lima tahun atau lebih, agar hasil pendlitiannya
mampu mempresentasikan populas dengan Iebih baik.

b. Untuk penelitian selanjutnya diharapkan mamapu menentukan
variabel moderating lainnya yang sekiranya dapat memberikan

pengaruh yang lebih besar.
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c. Untuk variabel profitabilitas agar lebih akurat disarankan untuk
penelitian selanjutnya menggunakan proksi yang lainnya juga, tidak
hanya menggunakan satu proksi sgja.

d. Untuk pendliti selanjutnya perlu melakukan penelitian mengenai
faktor lainnya yang berpotenss memberikan konstribusi terhadap
retusn saham syariah.

2. Bagi perusahaan

a. Bagi perusahaan diharapkan agar tetap menjaga kestabilan volume
perdagangan, laba akuntanas dan profitabilitas serta tetap
mengungkapkan ISR, sebab hal ini menjadi salah satu yang menjadi
dasar investor dalam memutusakan untuk membeli saham atau tidak.

b. .penedlitain ini diharapakn dapat membantu perusahaan untukk
menjadi lebih mengetahui faktor-faktor apa sgja yang sekiranya
dapat mempengaruhi return saham perusahaan tersebut.

3. Bagi investor

a. Bagi investor diharapkan dapat dijadikan tolak ukur atau acuan
dalam melakukan keputusan investasi maupun menilai kinerja suatu
perusahaan. Investor hendaknya menggontrol atau mengawasi
perusahaan agar perusahaan dapat memiliki kinerjayang lebih baik.

b. Bag investor yang akan menanamkan modalnya dalam bentuk
saham, alangkah baiknya memperhatikan faktor-faktor lainnya selain

variabel-variabel yang digunakan peneliti.
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