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MOTTO

Karena sesungguhnya sesudah kesulitan itu, ada kemudahan

Q.S Al — Insyirah ayat 5

Orang lain tidak akan bisa paham struggle dan masa sulitnya kita, yang mereka
ingin tahu hanya bagian success stories. Berjuanglah untuk diri sendiri walaupun
tidak ada yang tepuk tangan. Kelak diri kita di masa depan akan sangat bangga

dengan apa yang kita perjuangkan hari ini.



ABSTRAK

HASNA ROSYIDAH, 2023. Pengaruh Ukuran Perusahaan, Likuiditas, dan
Struktur Aktiva Terhadap Struktur Modal Dengan Profitabilitas sebagai
Variabel Intervening (Studi Pada Perusahaan Manufaktur Sektor Aneka
Industri Sub Sektor Tekstil dan Garmen yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia).

Struktur Modal dikatakan optimal apabila terdapat perbandingan yang
seimbang antara penambahan utang dan biaya. Jika struktur modal suatu
perusahaan tidak berjalan baik, maka akan mengakibatkan munculnya biaya
tambahan yang dapat mengganggu jalannya kegiatan operasional. Tujuan dari
penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh ukuran perusahaan, likuiditas,
dan struktur aktiva terhadap struktur modal dengan profitabilitas sebagai variabel
intervening.

Penelitian ini termasuk jenis penelitian kuantitatif menggunakan data
sekunder sebanyak 3 laporan keuangan perusahaan dengan jumlah sampel 18 pada
perusahaan manufaktur sektor tekstil dan garmen. Metode analisis data
menggunakan aplikasi SmartPLS 4.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel ukuran perusahaan
berpengaruh negatif terhadap struktur modal, variabel likuiditas tidak berpengaruh
terhadap struktur modal, variabel struktur aktiva tidak berpengaruh terhadap
struktur modal, variabel profitabilitas tidak berpengaruh terhadap struktur modal,
variabel ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap profitabilitas, variabel
likuiditas tidak berpengaruh terhadap profitabilitas, variabel struktur aktiva tidak
berpengaruh terhadap profitabilitas, variabel profitabilitas tidak mampu
memediasi pengaruh ukuran perusahaan terhadap struktur modal, variabel
profitabilitas tidak mampu memediasi pengaruh likuditas terhadap struktur modal,
dan variabel profitabilitas tidak mampu memediasi pengaruh struktur aktiva
terhadap struktur modal.

Kata kunci: Ukuran Perusahaan, Likuditas, Struktur Aktiva, Struktur Modal,
Profitabilitas
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ABSTRACT

HASNA ROSYIDAH, 2023. The Effect of Company Size, Liquidity, and
Asset Structure on Capital Structure with Profitability as an Intervening
Variable (Study of Manufacturing Companies in the Textile and Garment
Sub-Sector of Various Industries Listed on the Indonesia Stock Exchange).

The capital structure is said to be optimal if there is a balanced ratio
between increasing debt and costs. If a company's capital structure is not going
well, it will result in the emergence of additional costs that can disrupt the course
of operational activities. The purpose of this study was to determine the effect of
firm size, liquidity, and asset structure on capital structure with profitability as the
intervening variable.

This research is a type of quantitative research using secondary data of 3
company financial reports with a total sample of 28 in textile and garment
manufacturing companies. The data analysis method uses the SmartPLS 4
application.

The results showed that the variable firm size has a negative effect on
capital structure, the variable liquidity has no effect on capital structure, the
variable asset structure has no effect on capital structure, the variable profitability
has no effect on capital structure, the variable firm size has no effect on
profitability, the variable liquidity has no effect on profitability, the asset structure
variable has no effect on profitability, the profitability variable is unable to
mediate the effect of firm size on capital structure, the profitability variable is
unable to mediate the effect of liquidity on capital structure, and the profitability
variable is unable to mediate the effect of asset structure on capital structure.

Keywords: Company Size, Liquidity, Asset Structure, Capital Structure,
Profitability
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PEDOMAN LITERASI
Transliterasi Arab — Latin yang digunakan dalam penyusunan skripsi ini
berpedoman pada Surat Keputusan Bersama Mentri Agama dan Menteri
Pendidikan dan Kebudayaan RI No. 158/1977 dan N0.0543 b/U/1987.
1. Konsonan

Berikut daftar huruf Arab dan transliterasinya dengan huruf Latin:

Huruf Arab | Nama Huruf Latin Nama
\ Alif Tidak dilambangkan | Tidak dilambangkan
- Ba B Be
< Ta T Te
< Sa $ es (dengan titik di atas)
z Jim J Je
- Ha h ha (d%r;%sght)ltlk di
- Kha Kh kadan ha
A Dal D De
3 Zal z zet (dengan titik di atas)
B Ra R Er
B Zai Z Zet
o Sin S Es
B Syin Sy es dan ye
e Sad s es (degla%sg ht)ltlk di
L Dad d de (de;)r;%stght)ltlk di
L Ta ¢ te (dengan titik di
bawah)
A Za . zet (dengan titik di
i i bawah)
¢ ‘ain ‘ Koma terbalik (di atas)
¢ Gain G Ge
= Fa F Ef
3 Qaf Q Ki
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él Kaf K Ka
dJ Lam L El
o Mim M Em
) Nun N En
9 Wau W We
2 Ha H Ha
¢ Hamzah ' Apostrof
& Ya Y Ye
2. Vokal
1) Vokal Tunggal
Vokal tunggal dilambangkan dengan tanda dan harkat.
Tanda Nama Huruf Latin Nama
= Fathah A A
- Kasrah I I
= Dhammah U U

2) Vokal Rangkap

Vokal rangkap dilambangkan dengan gabungan antara harkat dan huruf.

Tanda Nama Huruf Latin Nama
S Fathah dan ya Ai adani
K Fathah dan wau Au adanu

3. Maddah (Vokal Panjang)
Dilambangkan dengan harkat dan huruf, ditransliterasikan dengan

huruf dan tanda.
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Harkat dan Nama Huruf dan Nama
huruf Tanda
.. .s...! |Fathah dan alif atau ya A a dan garis di atas
e (5 Kasrah dan ya I I dan garis di atas
o Hammah dan wau u u dan garis di atas

4. Ta’marbutah

1) Ta’marbutah hidup

2)

3)

Ta’marbutah yang mendapat harakat fathah, kasrah dan

dammabh, transliterasinya adalah “t”, Contoh: d&y\}& 9 ditulis

raudah alatfal.
Ta’marbutah mati

Ta’marbutah yang mati atau mendapat harakat sukun,

transliterasinya adalah “h”. Contoh: 4a Jba di tulis talhah.

Jika pada kata terakhir dengan ta’marbutah diikuti oleh kata yang

menggunkan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah

maka ditransliterasikan dengan ha (h). Contoh: 5_ 3l diaall

ditulis al-Madinah al-Munawwarah.

5. Syaddah

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan

dengan sebuah tanda, tanda syaddah atau tasydid, dalam transliterasi ini

tanda syaddah tersebut dilambangkan dengan huruf, yaitu huruf yang
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sama dengan huruf yang diberi tanda syaddah itu. Contoh: \-HJ ditulis

rabbana, 3 ditulis albirr.

6. Hamzah
Transliterasi hamzah dengan apostrof hanya berlaku bagi hamzah
yang terletak di tengah dan diakhir kata. Bila hamzah itu terletak diawal

kata, isi dilambangkan, karena dalam tulisan Arab berupa alif. Contoh:
) Al ditulis ta'khuziina, Z’);\ditulis inna.
7. Penulisan Kata
Pada dasarnya setiap kata, baik fi’il, isim maupun harf ditulis

terpisah. Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab
sudah lazim dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harakat
yang dihilangkan maka transliterasi ini, penulisan kata tersebut
dirangkaikan juga dengan kata lain yang mengikutinya. Contohnya:

g Uail) (ja ) CA wlll (Jde avy  Dibaca Walillahi ‘alan-nasi hijju

Yo, 43l al-baiti manistata’a ilaihi sabila

8. Huruf Kapital
Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal,
dalam transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf
kapital seperti apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya: Huruf kapital
digunakan untuk menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan

kalimat. Bilamana nama diri itu didahului oleh kata sandang, maka yang
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ditulis dengan huruf kapital tetap huruf awal nama diri terebut, bukan
huruf awal kata sandangnya.
9. Tajwid
Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan,
pedoman transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan
[Imu Tajwid. Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu di

sertai dengan pedoman Tajwid.
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Perusahaan yang tercatat pada Bursa Efek Indonesia (BEI) mencapai
800 emiten per Agustus 2022. Ditandai oleh pencatatan saham PT Sari
Kreasi Boga Tbk (RAFI) sebagai perusahaan ke 800 yang tercatat di Bursa
Efek Indonesia. Data Bursa Efek Indonesia (BEI) menunjukkan jumlah
perusahaan yang melakukan penawaran saham umum perdana (Initial
Public Offering/ IPO) juga naik signifikan dalam 5 tahun terakhir. Peran
Otoritas Jasa Keuangan (OJK) dibawah kepemimpinan Wimboh Santoso
dinilai sangat signifikan mendorong perkembangan pasar modal di

dalam negeri.

Pertumbuhan PDB Nasional Manufaktur
2026
2024
2022
2020 "
2018 /
2016
2014
2012
1 2 3 4 5
PDB Nasional 4,29 4,27 3.80 -2.93 3.39
e Tahun 2017 2018 2019 2020 2021

Sumber: Data Diolah, 2022

Gambar 1. 1 Grafik Pertumbuhan PDB Nasional Manufaktur

Dari grafik 1.1 terlihat bahwasanya industri manufaktur dalam

pertumbuhan PDB Nasional memiliki nilai yang cukup tinggi pada 2017

1



sebesar 4,29 dan tahun 2018 sebesar 4,27. Walaupun sempat mengalami
penurunan sebesar -2,93 tahun 2020 karena pandemi namun bisa kembali
naik sebesar 3,39 pada tahun 2021 yang berarti terjadi kenaikan dari nilai
tambah industri manufaktur pada periode sebelumnya. PDB dalam
manufaktur diartikan sebagai total pendapatan yang diterima oleh dalam
proses kegiatan produksi suatu negara selama periode setahun.

Sektor manufaktur juga memberikan kontribusi terbesar terhadap
Produk Domestik Bruto (PDB) nasional pada triwulan 1l -2021, yakni
sebesar 17,34%. Lima besar kontributor PDB di periode ini adalah industri
makanan dan minuman sebesar 6,66%, industri kimia, farmasi dan obat
tradisional sebesar 1,96%, industri barang logam, komputer, barang
elektronik, optik dan peralatan listrik sebesar 1,57%, industri alat angkutan
1,46%, serta industri tekstil dan pakaian jadi sebesar 1,05%. Selain
mendorong pertumbuhan ekonomi atau Produk Domestik Bruto, industri
manufaktur juga memiliki peranan dalam penyerapan tenaga Kkerja,
meningkatkan ekspor serta meningkatkan investasi.

Bursa Efek Indonesia dipilih sebagai tempat penelitian karena BEI
merupakan bursa pertama di Indonesia, yang dianggap memiliki data yang
lengkap dan telah terorganisasi dengan baik. BEI memiliki tiga indeks
yang menjadi rumah untuk saham-saham syariah, yaitu Indeks Saham
Syariah Indonesia/Indonesia Sharia Stock Index (ISSI), Jakarta Islamic
Index 70 (J1170), dan Jakarta Islamic Index (JII). Salah satu indeks yang

terdapat di BEI adalah 1SSI. Menurut BEI, ISSI merupakan indikator dari



kinerja seluruh saham syariah yang tercatat di BEI. Namun, BEI tidak
melakukan seleksi saham syariah yang masuk ke dalam ISSI karena
komponen perhitungan ISSI adalah saham yang sudah terdaftar di Bursa
Efek Indonesiadan masuk ke dalam Daftar Efek Syariah (DES).
Dibandingkan dengan indeks saham syariah, BEI masih unggul dari segi
penyediaan data.

Mata Pencaharian kebanyakan masyarakat Indonesia salah satunya
yaitu sektor tekstil dan Garmen. Sektor ini menjadi peran penting dalam
perekonomian Indonesia. Menurut Presiden IBCSD, negara dengan
penghasil tekstil terbesar di dunia salah satunya yaitu Indonesia. Dilihat
dari data Kementerian Perindustrian, sektor garmen telah memiliki 323
perusahaan yang terdaftar dan telah menyumbang PDB 6,93% dari sektor
industri pengolah non migas. Industri tekstil dan pakaian tumbuh tinggi
pada kuartal 1/ 2019. Sepanjang tiga bulan tersebut, pertumbuhan industri
tekstil dan pakaian jadi tercatat paling tinggi dengan mencapai 18,98%.
Angka tersebut naik signifikan dibandingkan periode yang sama tahun lalu
di angka 7,46% dan meningkat dari perolehan selama 2018 sebesar 8,73%.
Data Badan Pusat Statistik (EPS) pun menunjukkan, produksi industri
manufaktur besar dan sedang (IBS) pada kuartal 1/2019 naik 4,45%
dibandingkan periode yang sama tahun lalu. Kenaikan produksi IBS
tersebut ditopang oleh produksi sektor industri pakaian jadi yang meroket
hingga 29,19% karena melimpahnya order terutama dari pasar ekspor.

Pakaian dan tekstil adalah salah satu kebutuhan konsumen dan



dipandang memiliki potensi yang tinggi. Kebutuhan akan pakaian jadi
untuk penggunaan sehari-hari dalam berbagai gaya terus meningkat, dan
populasi Indonesia yang terus bertambah membuat industri ini tampaknya
akan berkembang dengan baik. Kinerja perusahaan harus bertujuan untuk
meningkatkan modal dalam rangka meningkatkan efisiensi manajemen.
Dengan ketersediaan modal diharapkan produktivitas sektor tekstil dan
garmen mampu bersaing dengan produk luar yang menjadi kompetitor.
Seiring dengan berkembangnya industri tekstil dan garmen persaingan
semakin ketat dengan masuknya import yang menyerang industi tekstil
dan garmen. Adanya perang dagang dapat menyebabkan kerugian bagi
industri tekstil dan garmen, salah satunya yaitu menurunnya permintaan
minat beli. Hal ini berpengaruh terhadap struktur modal jika manajemen
tidak dapat mengatur struktur modal dengan baik.

Sektor tekstil dan garmen mengalami beberapa tantangan sekaligus
tekanan di tengah pandemi. Seperti anjloknya permintaan hingga
menyebabkan hampir 80% tenaga kerja juga trdapat penurunan likuiditas
dalam perusahaan. Namun dari permasalahan tersebut, industri tekstil dan
garmen menjadi salah satu sektor yang dapat bangkit di masa pandemi dan
mampu memberikan konstribusi yang signifikan bagi perekonomian.
Seperti pada tahun 2021, terdapat peningkatan ekspor sebesar 19%
menjadi USD10,52 miliar. Selain itu, nilai investasi naik sebesar 12%
menjadi Rp5,06 triliun.

Perusahaan dalam usahanya menjaga kelangsungan hidup dapat



dilakukan dengan memaksimalkan keuntungan guna tercapainya tujuan
perusahaan. Pengaruh globalisasi dan pesatnya teknologi membuat
keadaan ekonomi semakin kompetitif, sehingga mewajibkan perusahaan
untuk bisa bersaing secara unggul dengan perusahaan lain. Upaya yang
dilakukan perusahaan kaitannya dengan kegiatan operasi yang dilakukan
manajer keuangan salah satunya yaitu penentuan struktur modal. Struktur
modal suatu perusahaan dapat menunjukkan apakah itu membuat pilihan
keuangan yang bijak.

Struktur modal dapat diartikan sebagai imbangan antara modal asing
dengan modal sendiri. Hutang jangka panjang dari pihak luar termasuk ke
dalam modal asing. Sementara laba ditahan dan kepemilikan perusahaan
termasuk dalam modal sendiri. Upaya dalam memaksimalkan nilai
perusahaan dilakukan dengan mengoptimalkan struktur modal agar
meminimalkan biaya keseluruhan penggunaan modal. Keputusan struktur
modal dalam strategi pendanaan perusahaan berdampak pada profitabilitas
dan posisi perusahaan, sehingga diperlukan peningkatan nilai bisnis. Di
sini, ini merujuk pada hutang jangka panjang dan pendek serta saham yang
akan digunakan oleh korporasi.

Perusahaan dengan struktur modal kuat mampu bertahan di tengah
pandemi. Di Bursa Efek Indonesia (BEI), harga saham berguguran. Pada
Maret 2020, indeks harga saham gabungan (IHSG) terhempas ke level
3.911,72, ambruk dari level 6.299,54 akhir tahun 2019 atau turun 38%.

Namun, seiring dengan pelonggaran PSBB (Pembatasan Sosial Berskala



Besar), indeks kembali terangkat. Pada tahun 2020, IHSG hanya turun
5,09%. Jika dihitung sejak level terendah, Maret, IHSG tahun lalu justru
naik 52%. Industri tekstil dan garmen jadi menjadi sektor manufaktur
yang mencatatkan pertumbuhan paling tinggi pada triwulan Il tahun 2019
sebesar 15,08 persen. Capaian tersebut melampaui pertumbuhan ekonomi
5,02 persen di periode yang sama.

Variabel yang mempengaruhi struktur modal salah satunya yaitu
ukuran perusahaan. Yang dimaksud ukuran perusahaan yaitu penetapan
besar kecilnya aset suatu perusahaan. Total aset perusahaan sangat
mendasari penentuan ukuran perusahaan. Jika ukuran perusahaan
meningkat maka struktur modal juga meningkat sehingga memungkinkan
perusahaan mendapat pinjaman dari kreditur. Ukuran perusahaan dapat
digunakan untuk mewakili  karakteristik  keuangan perusahaan.
Perusahaan besar yang sudah well estabilished akan lebih mudah
memperoleh modal di pasar modal dibanding dengan perusahaan kecil.
Karena kemudahan akses tersebut berarti perusahaan besar memiliki
fleksibilitas yang lebih besar.

Perusahaan yang memiliki total aset besar, di anggap memiliki
stabilitas kinerja yang baik dan mampu menghasilkan keuntungan yang
lebih tinggi, karena dengan total aset tersebut dapat digunakan sebagai
kegiatan investasi yang nantinya akan memperluas pangsa pasar
perusahaan. Oleh karena itu perusahaan yang berukuran besar memiliki

pengaruh terhadap meningkatnya profitabilitas perusahaan.



Penelitian sebelumnya mengenai ukuran perusahaan yang
berpengaruh negatif terhadap struktur modal, seperti pada penelitian
Susantika dan Mahfud, Liang dan Natsir, serta Lilia dkk (Susantika &
Mahfud, 2019) (Liang & Natsir, 2019) (Lilia et al., 2020). Sementara
yang beranggapan bahwa ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap
struktur modal, seperti pada penelitian yang dilakukan oleh Arsadena,
Puspitasari dkk, serta Nursiam dan Aprilia (Arsadena, 2020) (Puspitasari
et al., 2020) (Nursiam & Aprillia, 2021).

Hasil penelitian Susantika dan Mahfud menyatakan bahwa ukuran
perusahaan tidak berpengaruh terhadap profitabilitas (Susantika &
Mahfud, 2019), sejalan dengan penelitian Arsadena, Puspitasari dkk, serta
Veronica dan Saputra dengan hasil yang sama (Arsadena, 2020)
(Puspitasari et al., 2020) (Veronica & Saputra, 2021) . Sementara menurut
Miswanti dkk serta Visyasari dkk menyatakan bahwa ukuran perusahaan
memiliki pengaruh positif terhadap profitabilitas (Miswanto et al., 2017)
(Vidyasari et al., 2021).

Faktor selanjutnya yang mempengaruhi struktur modal ialah
Likuiditas. Likuiditas adalah kemampuan bank untuk memenuhi semua
penarikan dana oleh nasabah deposan, kewajiban yang telah jatuh tempo
dan memenuhi permintaan kredit tanpa penundaan (Lendriani, 2021).
Likuiditas tinggi dapat dilihat dari jumlah aktiva lancar lebih banyak dari
hutang lancar. Besar kecilnya tingkat likuiditas akan berpengaruh terhadap

profitabilitas, hal ini dikarenakan besarnya aset lancar pada likuiditas



dapat menekan hutang dan beban bunga sehingga meningkatkan besarnya
profitabilitas. Menurut Pecking Order Theory, jika perusahaan memiliki
likuiditas tinggi maka perusahaan memiliki dana internal yang besar,
sehingga perusahaan dapat menggunakan pembiayaan ekternal melalui
hutang.

Penelitian sebelumnya mengenai likuiditas yang berpengaruh
negatif terhadap struktur modal, seperti pada penelitian Liang dan Natsir
serta Septiani dan Yuliana (Liang & Natsir, 2019) (Septiani & Yuliana,
2022). Sementara yang beranggapan bahwa likuiditas tidak berpengaruh
terhadap struktur modal seperti pada penelitian oleh Lilia dkk, Oktaviana
dkk, serta Hendra dan Yusuf (Lilia et al., 2020) (Oktaviana et al., 2020)
(Hendra & Yusuf, 2022).

Likuiditas tidak berpengaruh terhadap profitabilitas, seperti pada
penelitian Arsadena (Arsadena, 2020). Sementara itu, likuiditas
berpengaruh terhadap profitabilitas terdapat pada penelitian Susantika dan
Mahfud, Puspitasari dkk, serta Septiani dan Yuliana (Susantika & Mahfud,
2019) (Puspitasari et al., 2020) (Septiani & Yuliana, 2022).

Struktur modal juga dipengaruhi oleh struktur aktiva. Stuktur aktiva
adalah perbandingan aset perusahaan antara aktiva tetap dengan total
aktiva. Aktiva yang dimiliki perusahaan dapat digunakan untuk sebagai
penjamin hutang dengan nominal yang lebih besar. Struktur hutang
perusahaan baik jangka pendek maupun jangka panjang biasanya

dipengaruhi dari struktur aktiva. Dalam membiayai investasinya,



perusahaan manufaktur menggunakan pinjaman jangka pendek sebagai
perputaran persediaan bahan baku. Perusahaan mempertahankan investasi
besar dalam aktiva tetap akan memiliki biaya lebih kecil saat terjadinya
financial distress daripada perusahaan yang bergantung pada aktiva tidak
tetap. Oleh karena itu investasi yang menggunakan aktiva tetap akan lebih
meningkatkan profitabilitas. Di sisi lain, perusahaan yang memiliki
struktur aktiva yang tinggi maka akan memiliki jumlah hutang yang besar.
Hal ini dikarenakan jumlah aktiva tetap di perusahaan dapat dijadikan
sebagai jaminan keamanan kredit.

Hasil penelitian Pertiwi dan Darmayanti menyatakan bahwa struktur
aktiva memiliki pengaruh positif dengan struktur modal (Pertiwi &
Darmayanti, 2018). Sejalan dengan penelitian Andika dan Sedana dengan
hasil yang sama (Andika & Sedana, 2019). Sedangkan menurut Oktaviana
dkk, Puspitasari dkk, serta Hendra dan Yusuf menyatakan bahwa struktur
aktiva tidak berpengaruh terhadap struktur modal (Oktaviana et al., 2020)
(Puspitasari et al., 2020) (Hendra & Yusuf, 2022).

Hasil penelitian Susantika dan Mahfud menyatakan bahwa struktur
aktiva memiliki pengaruh positif terhadap profitabilitas (Susantika &
Mahfud, 2019). Sedangkan menurut Puspitasari dkk menyatakan bahwa
struktur aktiva tidak memiliki pengaruh terhadap profitabilitas (Puspitasari
et al., 2020).

Struktur modal juga dipengaruhi oleh profitabilitas. Profitabilitas

adalah kemampuan perusahaan pada periode tertentu dalam
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kemampuannya untuk menghasilkan laba kaitannya dengan penjualan aset
atau modal (Kartika & Hasanudin, 2019). Profitabilitas mendapat tempat
tersendiri dalam penilaian perusahaan. Dalam kelangsungan hidup suatu
perusahaan, profitabilitas dianggap sangat penting ketika mencapai
keuntungan.

Hasil penelitian Dewi dkk, Liang dan Natsir, serta Septiani dan
Yuliana menyatakan bahwa profitabilitas berpengaruh negatif terhadap
struktur modal (R. Dewi et al., 2019) (Liang & Natsir, 2019) (Septiani &
Yuliana, 2022). Sedangkan menurut Oktaviana dkk, serta Hendra dan
Yusuf menyatakan bahwa profitabilitas tidak berpengaruh terhadap
struktur modal (Oktaviana et al., 2020) (Hendra & Yusuf, 2022).

Penelitian terdahulu memiliki hasil yang berbeda-beda, maka
peneliti dalam penelitian ini menggunakan variabel independen yaitu
ukuran perusahaan, likuiditas dan struktur aktiva. Variabel dependen yang
digunakan yaitu struktur modal dengan profitabilitas sebagai variabel
intervening. Penelitian dilakukan pada perusahaan sektor tekstil dan
garmen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2021.

Variabel dependen menjadi inti permasalahan dalam penelitian yang
dilambangkan dengan Y. Sedangkan variabel independen sebagai faktor
permasalahan yang dilambangkan dengan X. Urutan penyajian variabel X
sesuai pada tingkat faktor pengaruh yang paling sering diungkap pada
penelitian sebelumnya. Sehingga dapat disimpulkan Ukuran Perusahaan

sebagai X1, Likuiditas sebagai X2, Struktur Aktiva sebagai X3.
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Alasan peneliti  memilih tahun 2016-2021 karena untuk
mendapatkan hasil yang lebih akurat sesuai dengan kondisi saat ini. Selain
itu, tahun tersebut dipilih karena merupakan tahun terkini yang
memungkinkan untuk dijadikan populasi penelitian terkait ketersediaan
dan kelengkapan data yang dibutuhkan dalam penelitian. Di tahun 2016
juga dijadikan alasan karena tahun tersebut merupakan tahun kebangkitan
sektor tekstil dan garmen. Serta pemilihan 6 tahun tersebut karena
keterbatasan data dari objek yang akan diteliti,
sehingga peneliti mengambil data yang relevan dan valid yang diterbitkan
di media terkait.

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan diatas, terdapat
beberapa faktor yang mempengaruhi struktur modal, hasil penelitian
sebelumnya masih ada yang menunjukkan adanya Research Gap maka
peneliti meyakini perlu dilakukan adanya penelitian mendalam terkait
pengaruh dari faktor yang mempengaruhi struktur modal. Struktur modal
masih menjadi topik yang komplek dan menarik untuk diteliti. Struktur
modal dikatakan optimal apabila terdapat perbandingan yang seimbang
antara penambahan utang dan biaya. Jika struktur modal suatu perusahaan
tidak berjalan baik, maka akan mengakibatkan munculnya biaya tambahan
yang dapat mengganggu jalannya kegiatan operasional. Jadi, peneliti akan
mengangkat permasalahan diatas menjadi bahan penelitian untuk melihat
perbandingan dari penelitian sebelumnya.

Maka peneliti tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul
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“PENGARUH UKURAN PERUSAHAAN, LIKUIDITAS DAN

STRUKTUR AKTIVA TERHADAP STRUKTUR MODAL

DENGAN PROFITABILITAS SEBAGAI VARIABEL

INTERVENING (Studi Pada Perusahaan Manufaktur Sektor Aneka

Industri Sub Sektor Tekstil dan Garmen Yang Terdaftar di Bursa

Efek Indonesia)”.

. Rumusan Masalah

Berdasarkan pada latar belakang masalah di atas, maka permasalahan yang

dapat dirumuskan oleh peneliti adalah:

1. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh negatif terhadap struktur
modal?

2. Apakah likuiditas berpengaruh negatif terhadap struktur modal?

3. Apakah struktur aktiva berpengaruh positif terhadap struktur modal?

4. Apakah profitabilitas berpengaruh negatif terhadap struktur modal?

5. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh positif terhadap profitabilitas?

6. Apakah likuiditas berpengaruh positif terhadap profitabilitas?

7. Apakah struktur aktiva berpengaruh positif terhadap profitabilitas?

8. Apakah profitabilitas memediasi hubungan antara ukuran perusahaan
terhadap struktur modal?

9. Apakah profitabilitas memediasi hubungan antara likuiditas terhadap
struktur modal?

10. Apakah profitabilitas memediasi hubungan antara struktur aktiva

terhadap struktur modal?
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C. Pembatasan Masalah

Pembatasan masalah dibuat agar penelitian ini tidak terlampau jauh dari

pembahasan. Pembatasan masalah dalam penelitian ini adalah:

1.

Data yang digunakan adalah laporan keuangan tahunan tahun 2016-
2021.

Perusahaan yang diteliti adalah perusahaan sektor tekstil dan garmen
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Variabel yang digunakan adalah ukuran perusahaan, likuiditas dan
struktur aktiva sebagai variabel independen (X), struktur modal
sebagai variabel dependen (YY), serta profitabilitas sebagai variabel

intervening (Z).

D. Tujuan Penelitian

1.

Untuk mengetahui pengaruh ukuran perusahaan terhadap struktur
modal.

Untuk mengetahui pengaruh likuiditas terhadap struktur modal.

Untuk mengetahui pengaruh struktur aktiva terhadap struktur modal.
Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap struktur modal.
Untuk mengetahui pengaruh ukuran perusahaan terhadap profitabilitas.
Untuk mengetahui pengaruh likuiditas terhadap profitabilitas.

Untuk mengetahui pengaruh struktur aktiva terhadap profitabilitas.
Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas dalam memediasi ukuran

perusahaan terhadap struktur modal.
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9. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas dalam memediasi likuiditas
terhadap struktur modal.
10. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas dalam memediasi struktur

aktiva terhadap struktur modal.

E. Manfaat Penelitian
1. Manfaat Teoritis
Penelitian ini diharapkan memberikan manfaat bagi akademisi
maupun peneliti dan menambah pengetahuan tentang manajemen
keuangan serta menjadi acuan bagi penelitian selanjutnya.
2. Maafaat Praktis
Penelitian ini diharapkan juga berguna bagi investor maupun calon
investor dalam pengambilan keputusan ketika akan berinvestasi serta
bagi perusahaan sebagai acuan perusahaan dalam membiayai aktivitas
operasional.
F. Sistematika Pembahasan
BAB | : PENDAHULUAN
Dalam pendahuluan dijelaskan mengenai latar belakang masalah,
rumusan masalah, pembatasan masalah, tujuan dan manfaat
penelitian.
BAB Il : LANDASAN TEORI
Dalam landasan teori diuraikan mengenai struktur modal ukuran
perusahaan, likuiditas, struktur aktiva, dan profitabilitas, telaah

pustaka, hipotesis, kerangka konseptual, serta uraian teoritis
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lainnya yang berkaitan dengan masalah penelitian.

BAB IlIl : METODE PENELITIAN
Dalam metode penelitian dijelaskan mengenai jenis dan
pendekatan penelitian, populasi dan sampel penelitian variabel
penelitian, sumber dan teknik pengambilan sampel, dan metode
analisis data yang digunakan yaitu statistik deskriptif, uji asumsi
klasik dan analisis regresi linear berganda.

BAB IV : DATA DAN PEMBAHASAN
Dalam bab ini membahas tentang gambaran subjek penelitian
yang digunakan pada penelitian, kemudian menjelaskan hasil
analisis data serta menjelaskan pembahasan dari hasil analisis
yang telah dilakukan.

BAB V : PENUTUP
Dalam bab ini menjelaskan mengenai kesimpulan dan
keterbatasan penelitian penelitian berdasarkan hasil analisis yang

telah dilakukan dan mengajukan implikasi teoritis dan praktis.



BAB V

PENUTUP

A. Simpulan
Berdasarkan hasil pengujian statistik dan pembahasan yang sudah
diuraikan atau dianalisis pada bab iv, maka dapat disimpulkan sebagai
berikut:

1. Ukuran perusahaan berpengaruh negatif terhadap struktur modal. Hal
ini menunjukkan bahwa ukuran perusahaan memiliki pengaruh kuat
dalam hubungannya dengan struktur modal.

2. Likuiditas tidak berpengaruh terhadap struktur modal. Hal ini
menunjukkan bahwa likuiditas tidak memiliki pengaruh kuat dalam
hubungannya dengan struktur modal, serta peningkatan likuiditas akan
membuat tingkat struktur modal menurun.

3. Struktur Aktiva tidak berpengaruh terhadap struktur modal. Hal ini
menunjukkan bahwa struktur aktiva memiliki pengaruh tidak kuat
dalam hubungannya dengan struktur modal.

4. Profitabilitas tidak berpengaruh terhadap struktur modal. Hal ini berarti
profitabilitas tidak memiliki pengaruh kuat dalam hubungannya
dengan struktur modal.

5. Ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap profitabilitas. Hal
tersebut berarti ukuran perusahaan tidak memiliki pengaruh Kkuat

terhadap profitabilitas.

67
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Likuiditas tidak berpengaruh terhadap profitabilitas. Hal ini likuiditas
memiliki  pengaruh tidak kuat dalam hubungannya dengan
profitabilitas.

Struktur aktiva tidak berpengaruh terhadap profitabilitas. Hal ini
struktur aktiva memiliki pengaruh tidak kuat dalam hubungannya
dengan profitabilitas.

Profitabilitas tidak memediasi pengaruh ukuran perusahaan terhadap
struktur modal. Hal tersebut berarti pengaruh tidak langsung antara
ukuran perusahaan terhadap struktur modal tidak dapat dimediasi oleh
profitabilitas.

Profitabilitas tidak mampu memediasi pengaruh likuiditas terhadap
struktur modal. Hal tersebut berarti pengaruh tidak langsung antara
likuiditas terhadap struktur modal tidak dapat dimediasi oleh
profitabilitas.

Profitabilitas tidak mampu memediasi pengaruh struktur aktiva
terhadap struktur modal. Hal tersebut berarti pengaruh tidak langsung
antara struktur akttiva terhadap struktur modal tidak dapat dimediasi

oleh profitabilitas.

. Keterbatasan Penelitian

Adapun keterbatasan penelitian ini diantaranya:

1.

Jumlah sampel yang digunakan dalam penelitian ini tidak terlalu

banyak. Hanya 3 perusahaan dari 48 perusahaan manufaktur di Bursa
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Efek Indonesia yang dapat digunakan sebagai sampel dalam penelitian
ini.

2. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini masih terbatas, yaitu tiga
variabel independen masing-masing ukuran perusahaan, likuiditas, dan
struktur aktiva, satu variabel intervening yaitu profitabilitas, dan satu

variabel dependen yaitu struktur modal.

C. Implikasi Teoritis dan Praktis
Berdasarkan hasil tersebut, implikasi teori dan praktis adalah sebagai
berikut:
1. Implikasi Teoritis

a. Penambahan variabel-variabel yang mempengaruhi struktur modal
seperti risiko bisnis, growth, kepemilikan manajerial, jenis
perusahaan, tidak terbatas hanya menggunakan variabel yang ada
dalam penelitian ini.

b. Penggunaan periode penelitian lebih panjang dan terbaru yang
dapat menggambarkan keadaan yang paling update pada setiap
sampel perusahaan yang terdapat di pasar modal.

2. Implikasi Praktis
Investor dapat menggunakan ukuran perusahaan, likuiditas,
struktur aktiva sebagai acuan dalam melakukan investasi. Tetapi

hendaknya investor juga melakukan analisa pada indikator lain karena
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masih banyak indikator lain yang dapat mempengaruhi struktur modal

seperti pertumbuhan penjualan dan nilai perusahaan.
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