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ABSTRAK

DYAH MAHMUDAH, Pengaruh Opini Audit, Audit Delay, Audit Tenure dan
Ukuran KAP terhadap Volatilitas Saham (Studi Empiris pada Perusahaan
Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2021)

Penelitian yang dilakukan memiliki tujuan untuk menganalisis pengaruh
dari opini audit, audit delay, audit tenure dan ukuran KAP terhadap volatilitas
saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
dari tahun 2017 hingga 2021.

Metode pengambilan sampel menggunakan metode purposive sampling
dan hasil sampel yang diperoleh sebanyak 72 perusahaan sehingga total sampel
yang diteliti adalah 360 sampel dengan periode penelitian dari tahun 2017 hingga
tahun 2021. Data yang digunakan ialah laporan keuangan perusahaan dan
laporan opini auditor independen yang telah dipublikasikan di situs web

www.idx.co.id serta data harga saham pada situs web www.finance.yahoo.com.

Analisis data dilakukan melalui beberapa tahap pengujian yaitu uji statistik
deskriptif, uji asumsi klasik, dan uji hipotesis. Alat uji penelitian menggunakan
software SPSS 20.

Hasil menunjukkan bahwa secara parsial audit delay memiliki pengaruh
positif terhadap volatilitas saham. Variabel opini audit dan audit tenure tidak
dapat memengaruhi volatilitas saham. Variabel ukuran KAP secara parsial dapat
berpengaruh negatif terhadap volatilitas saham. Hasil uji secara simultan
menunjukkan bahwa variabel opini audit, audit delay, audit tenure dan ukuran
KAP berpengaruh terhadap volatilitas saham.

Kata kunci : Opini Audit, Audit Delay, Audit Tenure, Ukuran KAP,
Volatilitas Saham
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ABSTRACT

DYAH MAHMUDAH, The Impact of Auditor Opinion, Audit Delay, Audit
Tenure and Public Accountant Size Toward Stock Price Volatility (The
Empiric Study of Manufacturing Company Listed on Indonesia Stock
Exchange in 2017 — 2021).

The purpose of the research is to examine the impact of auditor opinion,
audit delay, audit tenure and Public Accountant size toward stock price volatility
in manufacture company that listed on Indonesia Stocks Exchange in the period of
2017 until 2021.

The method that used for sample is purposive sampling and the result are
72 company who obtained the total sample are 360 sample and the period of
research from 2017 until 2021. The data that used in this research is financial
statement and the auditor opinion from each company, published through website

www.idx.co.id and stocks price through website www.finance.yahoo.com. The

analysis technique used is statistic descriptive test, classic assumption test and
hypothesis test. Software SPSS version 20 for windows is used to test in this
research.

The partial result of this research shows that audit delay has positive and
significant impact on stock price volatility. The variable auditor opinion and audit
tenure do not effecting stock price volatility. Public Accountant size has
significant and negative toward stock price volatility. Simultaneously, the
dependent variable of auditor opinion, audit delay, audit tenure and Public
Accountant size have effect toward stock price volatility.

Keywords : Auditor Opinion, Audit Delay, Audit Tenure, Public Accountant
Size and Stock Price Volatility
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN

Pedoman transliterasi yang digunakan dalam penulisan buku ini adalah hasil
Putusan Bersama Menteri Agama Republik Indonesia No. 158 tahun 1987 dan
Menteri Pendidikan dan Kebudayaan Republik Indonesia No. 0543b/U/1987.
Transliterasi tersebut digunakan untuk menulis kata-kata Arab yang dipandang
belum diserap ke dalam bahasa Indonesia. Kata-kata Arab yang sudah diserap ke
dalam bahasa Indonesia sebagaimana terlihat dalam Kamus Linguistik atau
Kamus Besar Bahasa Indonesia (KBBI). Secara garis besar pedoman transliterasi
itu adalah sebagai berikut.
1. Konsonan

Fonem-fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab

dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan

dengan huruf, sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi

dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus.

Di bawah ini daftar huruf Arab dan transliterasi dengan huruf latin.

Huruf Arab Nama Huruf Latin Keterangan
\ Alif tidak tidak dilambangkan
dilambangkan
< Ba B Be
< Ta T Te
& Sa $ es (dengan titik di atas)
z Jim J Je
z Ha h ha (dengan titik di bawah)
z Kha Kh ka danha
3 Dal D De
3 Zal Z zet (dengan titik di atas

Xiv



2.

Huruf Arab Nama Huruf Latin Keterangan
0 Ra R Er
B Zai Z Zet
o Sin S Es
o Syin Sy es dan ye
) Sad S es (dengan titik di bawah)
o= Dad d de (dengan titik di bawah)
L Ta t te (dengan titik di bawah)
L Za z zet (dengan titik di bawah)
g ,,ain “ koma terbalik (di atas)
¢ Ghain G Ge
- Fa F Ef
3 Qaf Q Qi
d Kaf K Ka
d Lam L El
¢ Mim M Em
O Nun N En
5 Wau W We
J Ha H Ha
s Hamzah Apostrof
¢ Ya Y Ye
Vokal

Vokal tunggal

Vokal rangkap

Vokal Panjang

=a

=

o

I=i

d\: ai

—|

gl=

=u

s =au

j‘:ﬁ
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3. Ta Marbutah

Ta marbutah hidup dilambangkan dengan /t/
Contoh:
BPAEN ditulis mar’atun jamilah
Ta marbutah mati dilambangkan dengan /h/
Contoh:
dakld ditulis fatimah

4. Syaddad (tasydid, geminasi)

Tanda geminasi dilambangkan dengan huruf yang sama dengan huruf
yang diberi tanda syaddad tersebut.
Contoh:

Uy ditulis rabbana
g ditulis al-barr

5. Kata sandang (artikel)

Kata sandang yang diikuti oleh “huruf syamsiyah” ditransliterasikan
sesuai dengan bunyinya, yaitu bunyi /I/ diganti dengan huruf yang sama
dengan huruf yang langsung mengikuti kata sandang itu.

Contoh:
s ditulis asy-syamsu
Jal ditulis ar-rojulu

sl ditulis as-sayyidinah
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Kata sandang yang diikuti oleh “huruf qomariyah” ditransliterasikan
dengan bunyinya, yaitu bunyi /I/ diikuti terpisah dari kata yang mengikuti
dandihubungkan dengan tanda sempang.

Contoh:

il ditulis al-gamar

&l ditulis al-badi’
Bladl ditulis al-jalal

Huruf Hamzah

Hamzah yang berada di awal kata tidak ditransliterasikan. Akan tetapi,
jika hamzah tersebut berada di tengah kata atau di akhir kata, hurus hamzah

itu ditransliterasikan dengan apostrof /°/.

Contoh:
i pal ditulis umirtu
£ ditulis syai’
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Reilly dan Brown menyatakan bahwa suatu tindakan mengalokasikan
modal baik berupa dana dan/atau aset berharga pada satu objek atau lebih
sehingga memperoleh imbalan merupakan pengertian dari investasi. Secara
khusus, investasi adalah kompensasi bagi investor/pemegang saham yang
diterima atas komitmennya mengendapkan modal untuk nilai waktu uang
(time value of money) yang telah dikorbankan; adanya inflasi dan
ketidakpastian pembayaran di masa depan sehingga saat waktunya tiba akan
menerima keuntungan (Reilly & Brown, 2012).

Dana tersebut dapat diinvestasikan di berbagai instrumen, salah satunya
adalah pasar modal yang berupa saham. Saham adalah bukti kepemilikan
seseorang yang mempunyai hak atas nilai dari suatu perusahaan. Interaksi
yang terjadi ketika adanya penawaran dan permintaan saham akan menjadi
harga saham pada bursa saat itu. Penurunan harga saham diakibatkan oleh
investor/pemegang saham yang memilih untuk menjual lebih banyak saham
yang dimilikinya alih-alih membeli. Sebaliknya, kenaikan harga saham terjadi
karena lebih banyak investor yang menginginkan saham untuk dibeli daripada
dijual. Pergerakan naik dan turun harga saham inilah yang disebut volatilitas
harga saham (Rosyida, Firmansyah, & Wicaksono, 2020).

Volatilitas dapat memberikan keuntungan bagi investor jangka panjang



maupun investor jangka pendek (trader). Bagi seorang trader, volatilitas
tinggi dapat memberikan keuntungan karena dalam waktu singkat harga
memiliki potensi naik dan turun lebih cepat. Hal tersebut tentunya hal yang
diinginkan setiap trader, dapat membeli saham dengan harga rendah dan
menjual saat harga naik dengan cepat, namun dengan risiko yang tinggi jika
ila tidak memiliki kemampuan dalam melihat peluang. Trader dapat
menentukan kapan harga saham akan naik dan turun dengan melihat pola
chart atau dengan indicator lainnya. Jika harga saham berada dalam harga
tetap dan tidak ada perubahan, itu artinya tidak akan ada keuntungan (Natalia,
2022).

Bagi investor jangka panjang sendiri, saham yang memiliki volatilitas
tinggi akan memberikan keuntungan dengan menunggu hingga mendapatkan
dividen, serta pertumbuhan perusahaan yang kemungkinan dapat menaikkan
harga saham seiring waktu. Sehingga baik trader maupun investor jangka
panjang tentunya menharapkan volatilitas demi mendapatkan keuntungan
(Natalia, 2022).

Banyak faktor yang dapat memengaruhi volatilitas harga saham, baik
faktor eksternal maupun internal. Yang dapat berpengaruh pada volatilitas
harga saham secara eksternal dapat berupa kondisi fundamental ekonomi
makro, fluktuasi kurs rupiah terhadap valuta asing, kondisi politik dan
kebijakan pemerintah, tingkat produktivitas nasional, faktor panik serta
adanya manipulasi pasar. Pada faktor internal sendiri, keadaan yang dapat

memengaruhi volatilitas harga saham seperti faktor fundamental perusahaan,



kebijakan perusahaan, harga, ketersediaan bahan baku, produktivitas tenaga
kerja, proyeksi kinerja perusahaan pada masa mendatang serta faktor-faktor
lain yang dapat berpengaruh pada perusahaan secara individual (Waluyo,
2016).

Dikutip dari CNBC Indonesia, industri manufaktur mengalami
pertumbuhan hingga 4,3% pada tahun 2018. Namun, ditahun 2019
mengalami penurunan hingga 12,4%, sehingga industri manufaktur hanya
mengalami pertumbuhan sekitar 3,8% (Muamar, 2020). Perusahaan
manufaktur yang terdiri dari tiga sektor perusahaan yaitu industri dasar dan
kimia, aneka industri serta industri barang konsumsi. Data tahun 2019 di
kuartal ketiga, pada perusahaan manufaktur menunjukkan bahwa pergerakan
saham tidak stabil. Dimana pada sektor industri barang konsumsi mengalami
penurunan harga saham hampir menyentuh 20%, tepatnya pada 19,31%.
Disisi lain, pada industri dasar dan kimia menunjukkan pertumbuhan hingga
9,87%, sedangkan pada sektor aneka industri turut mengalami tekanan
dengan melemah hingga 15,09% (Suryahadi, 2019).

Perusahaan rokok besar GGRM dan HMSP sebagai penopang sektor
barang konsumsi pun mengalami penurunan hingga 36,50% dan 43,40%
sejak awal tahun 2019. Perusahaan sektor barang konsumsi lain yang
mengalami penurunan adalah UNVR 6,66% dan MTOR 17,18% (Suryahadi,
2019). Pada subsektor industri otomotif dan komponen mengalami
penurunan hingga 7,03% hingga awal tahun 2020 seiring dengan penurunan

industri manufaktur. Terdapat 13 emiten yang berada dibidang otomotif,



namun hanya satu saham yang menguat, satu saham lain yang stagnan dan 11
lainnya mengalami penurunan harga saham (Muamar, 2020).

Karena harga saham yang fluktuatif inilah, investor/pemegang saham
pastinya memiliki kriteria tertentu dalam melakukan transaksi investasi,
diantaranya dengan melihat tingkat return saham dan seberapa tinggi tingkat
risikonya. Maka dari itu, investor memerlukan informasi-informasi
perusahaan sebagai pertimbangan dalam mengambil keputusan. Informasi
tersebut diantaranya adalah laporan keuangan perusahaan dan opini audit
untuk melihat tingkat risiko dan return saham yang akan diterima (Widiarti,
2018).

Publikasi laporan keuangan yang telah diaudit oleh auditor independen
merupakan suatu kewajiban bagi perusahaan-perusahaan go public baik yang
mengalami kerugian maupun laba. Laporan keuangan adalah visual yang
terlihat dari pencapaian perusahaan pada periode tertentu berupa kumpulan
akun-akun dan angka-angka yang nantinya akan digunakan para pemilik
kepentingan dalam menentukan arah perusahaan di masa depan. Sebelum
publikasi dilakukan, perlu dilakukan pengujian laporan keuangan oleh auditor
independen guna melihat kelayakan dan kewajaran atas sajian laporan
keuangan, hasil dari auditing tersebut akan menjadi laporan keuangan
auditan.

Menurut Halim dalam Ningsih dan Agustina (2019), kriteria dari laporan
keuangan yang baik jika terdapat nilai prediktif dan nilai balikan didalamnya.

Nilai prediktif yang berfungsi agar dapat mengukur bagaimana



perkembangan perusahaan di tahun yang akan datang dan nilai balikan yang
berguna untuk memperkuat ekspektasi yang telah dibangun sebelumnya, serta
disajikan sesuai dengan waktunya (Ningsih & Agustina, 2019).

Menurut Alvin A.Arens dan James K.Loebbecke dalam Adikoesoemo
(1983), auditing merupakan suatu prosedur yang dilakukan oleh auditor
independen yang memiliki tujuan untuk mencari ketidakwajaran dalam sajian
informasi perusahaan dengan cara mengamati dan mengevaluasi bukti, serta
mewawancarai pihak-pihak yang terlibat di mana hasil pernyataan akan
dijadikan salah satu pertimbangan auditor (Adikoesoema, 1983). Setelah
semua proses pengauditan dilakukan akan menghasilkan suatu pendapat yang
sesuai kriteria yang berlaku. Hasil dari pendapat yang dikemukakan auditor
tersebut yang dinamakan sebagai opini audit. Laporan keuangan yang sudah
diaudit tentunya bermanfaat sebagai panduan dalam membuat keputusan
(Pardosi, 2012).

Hasil dari penelitian yang dilakukan oleh Dinalestari Purbawati, ia
mengemukakan bahwa harga saham dipengaruhi oleh opini audit (Purbawati,
2016). Disisi lain, penelitian Sulih dan Endang mengemukakan bahwa antara
opini audit dengan harga saham tidak memiliki pengaruh secara signifikan
(Nugrahani & Ruhiyat, 2018). Begitu pula dengan Santika dan Nina
menyatakan tidak terdapat pengaruh yang signifikan antara opini audit dan
perubahan harga saham (Rindika & Setyaningsih, 2021).

Hasil dari penelitian yang dilakukan oleh Dinalestari Purbawati, ia

mengemukakan bahwa harga saham dipengaruhi oleh opini audit (Purbawati,



2016). Disisi lain, penelitian Sulih dan Endang mengemukakan bahwa antara
opini audit dengan harga saham tidak memiliki pengaruh secara signifikan
(Nugrahani & Ruhiyat, 2018). Batas waktu pelaporan yang ditentukan OJK
adalah hingga akhir bulan april. Dalam hal ini, rentang waktu antara tanggal
penutupan tahun buku; di mana biasanya penutupan tahun buku oleh
perusahaan pada akhir tahun, sampai saat penerbitan laporan keuangan
auditan perusahaan yang disebut dengan audit delay atau audit report lag.
Laporan keuangan merupakan informasi yang dibutuhkan oleh
investor/pemegang saham, sehingga ketepatan waktu publikasi akan
memengaruhi reaksi pasar. Semakin rendah audit delay pada laporan
keuangan perusahaan, maka investor akan menanggapi secara aktif karena hal
itu dianggap penting dan mempunyai nilai investasi (Fitria, 2016).

Pada penelitian yang dilakukan oleh Santika dan Nina (2021), hasilnya
lalah harga saham dan reporting delay memiliki keterkaitan secara
signifikan. Hasil tersebut berbanding terbalik dengan penelitian Arthur
Kornia dan Dodik (2015) yang mengungkapkan bahwa audit delay tidak
memiliki pengaruh terhadap harga saham (Sitanggang & Ariyanto, 2015).

Di sebagian perusahaan, pemakaian jasa audit independen yang sama
terkadang dilakukan beberapa kali. Kerja sama ini dapat memberikan manfaat
bagi perusahaan karena auditor sudah memiliki pengetahuan yang baik
tentang perusahaan, hal tersebut sebagai salah satu alasan yang menjadikan
proses pengujian dengan lebih cepat dapat diselesaikan oleh auditor.

Lamanya kerja sama antara auditor dengan perusahaan disebut dengan audit



tenure. Namun, hal ini mungkin akan dinilai buruk oleh pemegang
saham/investor karena dimungkinkan adanya penilaian yang tidak objektif
oleh auditor (Primasari & Ghofirin, 2021). Seperti pada hasil penelitian oleh
Niken dan M. Ghofirin (2021) berupa audit tenure berpengaruh negatif
terhadap volatilitas harga saham.

Perusahaan cenderung akan memilih KAP big 4 yang mempunyai
kemampuan, keahlian, kompetensi, sumber daya dan fasilitas yang lebih baik
daripada KAP non big 4. Berdasarkan penelitian Wikan, dkk (2018), KAP
bigd umumnya memiliki reputasi yang baik, memiliki pengelolaan dan
penyelesaian masalah yang tepat selama proses pengauditan sehingga lebih
cepat dalam penyelesaian proses audit (Utami, Pardanawati, & Septianingsih,
2018). Pardosi (2012) menyatakan bahwa ukuran KAP mempengaruhi harga
saham. Sedangkan pada penelitian Santika dan Nina (2021), ukuran KAP
tidak memiliki pengaruh terhadap harga saham.

Banyak para investor/pemegang saham yang belum menyadari
pentingnya laporan opini audit independen dalam laporan keuangan yang
mana opini tersebut dapat memperlihatkan apakah perusahaan akan mampu
mempertahankan kelangsungan bisnisnya dalam beberapa tahun kedepan.
Opini audit seperti ramalan yang dapat memprediksi apakah perusahaan
masih layak mendapatkan suntikan dana investasi serta dapat bersaing dengan
perusahaan-perusahaan lainnya (Wicaksono, 2011).

Adanya perbedaan hasil pada variabel yang sama di tiap penelitian yang

berbeda menjadikan sebuah pertanyaan apakah jika dilakukan penelitian yang



baru, bagaimana hasilnya? Apakah faktor-faktor tersebut dapat
mempengaruhi volatilitas saham, maka perlu dilakukan penelitian lanjutan.
Untuk itu, penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh opini audit,
audit delay, audit tenure dan ukuran KAP terhadap volatilitas saham pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2017-2021.
Rumusan Masalah
Perlu dirumuskan beberapa masalah sebagai bentuk dari pembahasan
latar belakang dalam penelitian ini;
1. Apakah Opini Audit dapat menjadi faktor yang mampu memengaruhi
Volatilitas Saham?
2. Apakah Audit Delay dapat menjadi faktor yang mampu memengaruhi
Volatilitas Saham?
3. Apakah Audit Tenure dapat menjadi faktor yang mampu memengaruhi
Volatilitas Saham?
4. Apakah Ukuran KAP dapat menjadi faktor yang mampu memengaruhi
Volatilitas Saham?
5. Apakah Opini Audit, Audit Delay, Audit Tenure dan Ukuran KAP secara
simultan menjadi faktor yang memengaruhi Volatilitas Saham?
Batasan Masalah
Dalam penelitian ini batasan masalah yang ditetapkan oleh penulis agar
pembahasan penelitian tetap sesuai dengan sasaran yang diinginkan, yaitu
meneliti faktor-faktor yang diperkirakan dapat memengaruhi Volatilitas

Saham pada perusahaan sektor manufaktur dengan rentang waktu tahun



2017 hingga 2021 dan telah terdaftar di Bursa Efek Indonesia terkait

dengan Audit berupa opini audit, audit delay, audit tenure dan ukuran kantor

akuntan publik (KAP).

D. Tujuan Penelitian

Dengan melihat rumusan masalah yang telah diajukan peneliti, maka

tujuan penelitian adalah:

1.

Untuk menganalisis apakah Opini Audit dapat menjadi faktor yang
mampu memengaruhi Volatilitas Saham
Untuk menganalisis apakah Audit Delay dapat menjadi faktor yang
mampu memengaruhi Volatilitas Saham
Untuk menganalisis apakah Audit Tenure dapat menjadi faktor yang
mampu memengaruhi Volatilitas Saham
Untuk menganalisis apakah Ukuran KAP dapat menjadi faktor yang
mampu memengaruhi Volatilitas Saham
Untuk menganalisis apakah Opini Audit, Audit Delay, Audit Tenure dan

Ukuran KAP secara simultan memengaruhi Volatilitas Saham

E. Manfaat Penelitian

1.

Manfaat Praktis

Diharapkan hasil yang didapat dalam penelitian sebagai salah satu
referensi pengambilan keputusan dalam investasi saham bagi para
investor maupun digunakan untuk calon investor untuk melihat faktor

apa saja yang mampu memengaruhi volatilitas saham.
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2. Manfaat Teoritis
a. Penelitian maupun hasil penelitian dapat memberikan tambahan
informasi  bagi mahasiswa mengenai  faktor-faktor  yang
memengaruhi volatilitas saham

b. Hasil penelitian dapat digunakan untuk mengetahui seberapa penting

auditing dalam pendidikan maupun bisnis

c. Sebagai referensi dan materi pembanding yang dapat digunakan bagi

penelitian selanjutnya

Penelitian skripsi diharapkan ~ mampu  memberikan khasanah
pengetahuan dan informasi kepada masyarakat mengenai pengaruh opini
audit, audit delay, audit tenure dan ukuran KAP terhadap Volatilitas

Saham.

Sistematika Pembahasan

Untuk mempermudah, penulis akan menjelaskan sistematika pembahasan
di mana dalam skripsi ini terdiri dari 5 bab.

Bab pertama berupa pendahuluan membahas tentang latar belakang
masalah tentang seberapa penting laporan keuangan dan opini audit bagi para
investor yang dilihat melalui pergerakan harga saham, rumusan masalah
mengenai persoalan yang timbul, tujuan penelitian berupa hal-hal yang perlu
dilakukan setelah adanaya persoalan, manfaat penelitian baik baik umum
maupun khusus.

Pada bab kedua menguraikan tentang teori yang dipakai untuk

menganalisis pokok-pokok masalah berupa teori yang memperkuat penelitian
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dan penjelasan mengenai variabel-variabel yang digunakan, telaah penelitian
terdahulu sebagai pandangan dalam melihat perbedaan hasil penelitian,
perumusan hipotesis sebagai praduga sementara sebelum dilakukannya
pengujian dan sebelum hasil diperoleh dan model penelitian.

Bab tiga memuat tentang gambaran dan tahapan yang menjelaskan
mengenai populasi atau kumpulan data dalam satu wilayah penelitian, sampel
berupa data-data yang diambil sesuai dengan tolak ukur yang dibutuhkan
peneliti, metode pengambilan sampel, variabel penelitian yaitu faktor yang
dapat memengaruhi dan dipengaruhi, pengukuran variabel, dan metode
analisis data yang digunakan untuk menguji data.

Bab empat berupa analisis data dan pembahasan mengenai data
penelitian, deskripsi variabel penelitian, analisis deskriptif, serta hasil
pengujian yang telah dilakukan yang menjawab rumusan masalah serta
keputusan dari hipotesis.

Bab terakhir berisi tentang kesimpulan dari bab sebelumnya berupa
rangkuman hasil akhir penelitian apakah hipotesis diterima atau ditolak,
keterbatasan selama penelitian dan saran sebagai perbaikan pada penelitian

selanjutnya serta sebagai bab penutup penelitian.



BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan

1.

Opini audit tidak berpengaruh terhadap volatilitas saham dengan nilai
thitung < trapel (1,332 < 1,966) , dan nilai signifikansi lebih besar daro 0,05
(0,184 > 0,05) oleh karena itu dapat diambil simpulan bahwasanya hasil
opini audit tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap volatilitas
saham sehingga H1 ditolak.

Audit delay mendapatkan hasil thiwung Sebesar 4,101 > tupe (4,101 >
1,966) dan signifikansinya sebesar 0,000 (0,000 < 0,05). Dari hasil
tersebut, baik secara signifikansi maupun penghitungan uji t dinyatakan
bahwa variabel audit delay berpengaruh positif signifikan terhadap
volatilitas saham secara parsial dan H2 diterima.

Audit tenure memiliki nilai signifikansi 0,062 dan nilai thiwung 1,873.
Maka hasil sig. lebih besar dari 0,05 (0,062 > 0,05) dan pada hasil thitng
mendapatkan angka lebih kecil dari tge (1,873 < 1,966). Sehingga
secara parsial variabel audit tenure tidak dapat memengaruhi volatilitas
saham dan dinyatakan bahwa H3 ditolak.

Ukuran KAP memperoleh taraf signifikansi sebesar 0,000 yang
berarti kurang dari 0,05 (0,000 < 0,05) dan tning Yang diperoleh pada
pengujian hipotesis sebesar 5,081 dengan nilai negatif (5,081 > 1,966).
Maka dapat disimpulkan bahwa ukuran KAP memiliki pengaruh negatif

dan signifikan terhadap volatilitas saham sehingga H4 diterima.
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Pada uji simultan diperoleh nilai signifikansi sebesar 0,000 (0,000 <
0,05) dan nilai Fhitung 13,159 lebih besar dari fuape (13,159 > 2,397). Hal
tersebut menunjukkan variabel bebas opini audit, audit delay, audit
tenure dan ukuran KAP bersama-sama memengaruhi variabel terikat
volatilitas saham. Oleh karenanya, maka H5 dari penelitian ini dapat

diterima.

B. Keterbatasan Penelitian

Terdapat beberapa kerterbatasan pada penelitian ini, diantaranya:

1.

Peneliti menggunakan variabel hanya terbatas pada lima variabel saja
yaitu opini audit, audit delay, audit tenure, ukuran KAP dan volatilitas
saham. Masih banyak variabel yang diduga dapat memengaruhi
volatilitas saham seperti ROA, ROE, dividend yield dan variabel lainnya.
Untuk penelitian selanjutnya diharapkan dapat meneliti lebih banyak
variabel.

Sampel yang digunakan masih terbatas pada perusahaan manufaktur
yang terdaftar di BEI dengan kurun waktu 2017 hingga 2021 sehingga
masih banyak perusahaan dan tahun yang belum diteliti. Diharapkan
pada penelitian selanjutnya untuk memperbanyak sampel serta rentang

waktu penelitian.

C. Implikasi

1.

Pada penelitian menghasilkan fakta empiris bahwa variabel audit delay
dapat berpengaruh positif sinifikan terhadap volatilitas saham sedangkan

varabel ukuran KAP memengaruhi secara negatif dan signifikan terhadap
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volatilitas saham. Untuk variabel opini audit dan audit tenure tidak
memiliki pengaruh terhadap volatilitas saham.

Penelitian ini dapat dipakai oleh investor sebagai bahan pertimbangan
dalam melakukan investasi saham agar investor lebih jeli melihat
peluang. Dengan adanya penelitian ini diharapkan dapat memberikan
insight tentang faktor-faktor yang dimungkinkan bisa memengaruhi
volatilitas saham.

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan literasi untuk perusahaan
agar terus berupaya menjaga penyajian laporan keuangan perusahaan

agar tetap berkualitas dan berintegritas.
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