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ABSTRAK

ALFINA NAILA SALSABILA. PENGARUH LABA AKUNTANSI, UKURAN
PERUSAHAAN DAN PROFITABILITAS TERHADAP ABNORMAL RETURN
SAHAM PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI ISSI
PADA TAHUN 2019-2021.

Abnormal return ialah hasil ekspektasi atau yang telah diharapkan oleh investor.
abnormal return merupakan indikator yang dapat dipakai oleh calon investor untuk
memastikan keadaan pasar yang terjadi. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis
Pengaruh laba akuntansi, ukuran perusahaan, dan profitablitas terhadap abnormal return
saham pada perusahaan manufaktur dalam Indeks Saham Syariah Indonesia periode
2019-2021.

Rumusan masalah dalam penelitian ini 1) Apakah laba akuntansi berpengaruh
terhadap abnormal return? 2) Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap
abnormal return? 3) Apakah profitabilitas dengan indicator return on assets berpengaruh
terhadap abnormal return?

Penelitian ini termasuk dalam jenis penelitian kuantitatif dengan menggunakan
pendekatan asosiatif. Penentuan sampel menggunakan metode purposive sampling.
Sampel dalam penelitian ini adalah 43 perusahaan. Data yang digunakan adalah data
sekunder yang diperoleh dari laporan tahunan dan laporan keuangan perusahaan
manufaktur periode 2019-202 sebanyak 129 data observasi. Metode analisis pengujian
menggunakan analisis statistic deskriptif, uji asumsi klasik, analisis regresi linier
berganda dan uji hipotesis.

Hasil penelitian secara parsial menunjukan bahwa laba akuntansi dan return on
assets sebagai indikator profitabilitas berpengaruh positif terhadap abnormal return
saham. Sedangkan ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap abnormal return
saham.

Kata kunci : Laba Akuntansi, Ukuran Perusahaan, Profitabilitas, Abnormal Return.
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BAB | PENDAHULUAN
A. Latar Belakang

Pasar modal merupakan tempat dimana berbagai pihak khususnya
perusahaan menjual saham dan obligasi dengan tujuan dari hasil penjualan
tersebut nantinya akan dipergunakan sebagai tambahan dana atau untuk
memperkuat dana perusahaan (Fahmi dan Hadi, 2011). Pasar modal dinilai
menjadi sarana agar percepatan pembangunan negara secara efektif dengan
penghimpunan juga jangka panjang untuk warga agar disalurkan pada sektor-
sektor produktif, dengan demikian pasar modal menjadi sumber dana pembiayaan

nasional.

Ada banyak jenis surat berharga yaitu diterbitkan oleh perusahaann, salah satu
surat berharga yaitu sering diperdagangkan adalah saham. Saham ialah surat
kepemilikan dan tanda kepemilikan investor pada sebuah perusahaann selaku
pemilik modal dengan tujuan agar memperoleh profit/return (OJK, 2016).
Dengan demikian, agar mendapatkan return tinggi investor diharuskan
menginvestasikan dana yaitu dimiliki pada perusahaann yang memiliki kinerja
keuanganya yang sehat. Informasi-informasi keuangan juga non keuangan yang
diungkapkan perusahaann diperlukan oleh investor agar mendapat return yang
diharapkan. Informasi yang tersedia di pasar modal tercermin dari harga pasarn,
hal ini menjadikan alasan bagi investor dalam mempertimbangkan setiap
informasi yaitu dihimpun. Informasi yang tepat nantinya menunjukkan pasar
modal berikut berada dalam kondisi yang efisien agar pengambilan keputusan

para pemangku kepentingan beralaskan pada analisis informasi yaitu ada baik



negatif maupun positif. Selisih yang dihasilkan antara return yang diharapkan
dengan return realisasian disebut dengan abnormal return (Hartono, 2016).
Informasi-informasi  berikut diperlukan agar melihat reaksi pasar melalui
abnormal return alhasil modal yang ditanamkan pada investor tidak berujung
pada kerugian.

Investor mengharapkan return yang nantinya diperoleh sesuai dengan
pengorbanan yang telah diberikan. Pada kenyataannya investor seringkali tidak
memperoleh hasil seperti apa yang telah diharapkannya. Hal tersebut dinamakan
abnormal return. Abnormal return menggambarkan dua hal di mana jika sisi
positif, maka return sesungguhnya lebih besar dibandingkan dengan return yang
diharapkan. Juga sebaliknya jika sisi negatif, maka return sesungguhnya lebih
kecil dibandingkan dengan return yang diharapkan.

Investor dalam melakukan pemilihan investasi saham tidak hanya
menggunakan metode analisis teknikal, namun juga menggunakan metode analisis
fundamental. Analisis fundamental seringkali digunakan oleh investor untuk
menilai saham agar jangka panjang. Ada beberapa cara yang dapat dilakukan
investor dalam melakukan analisis fundamental. Salah satunya adalah penilaian
sektor industri yang sedang terjadi di suatu negara. Keadaan sektor industri pada
suatu negara mempengaruhi tinggi rendahnya harga saham. Hrga saham juga
akan mempengaruhi return dan profit yang akan diperoleh.

Pada awal tahun 2020 sektor manufaktur belum bisa memperlihatkan
performa yaitu stabil. Indeks yang di dalamnya adalah perusahaann manufaktur

telah terkoreksi dengan persentasi sebesar 9,33%. Pergerakan yang kurang prima



diperlihatkan beberapa saham penghuni indeks, antara lain:
Tabel 1.1

Persentase Penurunan Saham

Kode Saham Persentase
Penurunan
HMSP 43,40%
GGRM 36,50%
SRII 27,37%

Saham terbesar rokok yang memiliki kode HMSP dan GGRM tengah
mengalami penurunan sebesar 43,40% dan 36,50% dimulai dari awal tahun serta
saham dari perusahaann Sri Rejeki Isman Tbk (SRII) juga melemah dari awal
tahun dengan persentase sebesar 27,37%. Sejak awal tahun 2019 saham PT
Unilever Indonesia Tbk (UNVR) telah melemah 8,31% (Suryahadi juga Winarto,
2019). Anjloknya saham perusahaann PT Unilever ini menjadikan sektor
manufaktur yang ada di Indonesia mengalami sedikit penurunan yang membuat
adanyasentimen dan reaksi pasar kepada perusahaann-perusahaann manufaktur di
Indonesia. Faktor berikut diperngaruhi oleh turunnya daya beli masyarakat
terhadap produk-produk industri dikarenakan adaya pembatasan sosial, alhasil
memdampaki reaksi pasar yaitu diukur dengan mnggunakan abnormalreturn.

Agar itu, peran akuntansi dalam menyediakan informasi berupa laporan
keuangan sangatlah diperlukan agar melakukan analisa terhadap laporan keuangan

yaitu menggambarkan kinerja keuangan dalam menjalankan kegiatan pengelolaan



keuangannya. Pelaporan komponen keuangan yaitu jelas ialah cerminan atas
pertanggungjawaban manajemen dalam pengelolaan sumber daya perusahaann
kepada pihak-pihak yaitu memiliki kepentingan. Laporan keuangan dianggap
menjadi perhatian utama para calon investor adalah laporan laba rugi. Laporan
laba rugi menyediakan informasi mengenai Kkinerja perusahaann dalam
menghasilkan laba.

Laba akuntansi adalah perbedaan antara pendapatan yang direalisasikan
yaitu berasal dari transaksi suatu periode juga berhubungan dengan biaya historis.
Dalam metode historical cost (biaya historis) laba diukur beralaskan selisih aktiva
bersih awal dan akhir periode yaitu masing-masing diukur dngan biaya historis,
alhasil hasilnya nantinya sama dengan laba yaitu dihitung sebagai selisih
pendapatan dan biaya.

Beralaskan penelitian sebelumnya Ratna Hidria DPS (2017) menyebutkan
jikalau laba akuntansi tidak berdampak terhadap abnormal return, sedangkan
menurut penelitian  Felicia dan Susanto Salim (2019) menyebutkan jikalau laba
akuntansi berdampak terhadap abnormal return. Ukuran perusahan secara umum
dapat diartikan sebagai suatu perbandingan besar dan kecilnya kekayaan (aset)
yang dimiliki suatu perusahaann. Pengukuran perusahaann bertujuan agar
membedakan secara kuantitatif antara perusahaann besar (large firm) dengan
perusahaann kecil (small firm) besar kecilnya suatu perusahaann yang dapat
mempengaruhi kemampuan manajemen agar mengoperasikan perusahaann
dengan semuasituaisi dan kondisi yang dihadapinya (Dita Amelia dan Linda,

2016). Pada akhirnya kemampuan agar mengoperasikan perusahaann beriku



dapat memdampaki pendapatan sahamnya. Menurut Nelvianti (2013) sekuritas
perusahaann kecil mungkin kurang dapat dipemasarankan alhasil membutuhkan
penentuan harga sedemikian rupa agar investor memperoleh hasil yaitu
memberikan return yaitu lebih tinggi secara signifikan. Penelitian ini
mengadopsi pada penelitian sebelumnyayang pernah dilakukan oleh Djam’an
(2010) menjelaskan jikalau ukuran perusahaann tidak berdampak signifikan
terhadap abnormal return saham.

Profitabilitas adalah rasio yaitu digunakan untuk menilai kompensasi
finansial atas penggunaan aktiva dan ekuitas terhadap laba (Hery, 2012). Rasio
profitabilitas yaitu agar mengukur efektivitas manajemen secara keseluruhan yaitu
ditujukan oleh besar kecilnya tingkat profit yang diperoleh dalam hubungannya
dengan penjualan maupun investasi (Irfan Fahmi, 2012). Secara mendalam baik
rasio profitabilitas maka secara mendalam baik menggambarkan kemampuan
tingginya perolehan profit perusahaann. Beralaskan penelitian sebelumnya, Dita
Amelia dan Linda (2016) menyebutkan jikalau profitabilitas tidak memdampaki
abnormal return, sedangkan penelitian Nana Umdiana, Sintia Paradiba (2018)
menyebutkan jikalau profitabilitas berdampak terhadap abnormal return.

Beralaskan latar belakang juga hasil penelitian terdahulu yang beragam,
maka peneliti tertarik agar melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Laba
Akuntansi, Ukuran Perusahaan dan Profitabilitas Terhadap Abnormal
Return Saham Pada Perusahaann Manufaktur Yang Terdaftar di ISSI 2019-

20217,

B. Rumusan Masalah



Beralaskan latar belakang diatas, maka punya ditarik rumusanmasalah
sebagai berikut:
1. Apakah laba akuntansi berpengaruh terhadap abnormal return?
2. Apakah ukuran perusahaann berpengaruh terhadap abnormal return?
3. Apakah profitabilitas dengan indikator return on assets berpengaruh

terhadap abnormal return?

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian
1. Tujuan Penelitian
Beralaskan rumusan masalah maka tujuan penelitian yaitu ingindicapai
adalah sebagai berikut :
1. Untuk menganalisis pengaruh laba akuntansi terhadap abnormalreturn
2. Untuk menganalisis pengaruh ukuran perusahaan terhadap
abnormal return
3. Untuk menganalisis pengaruh profitabilitas dengan indicator return on
assets terhadap abnormal return
2. Manfaat Penelitian
1. Manfaat Teoritis
Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai sumber referensi
penelitian selanjutnya bagi semua pihak, terkhusus mahasiswa akuntansi
Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam agar dapat dikembangkan juga
diterapkan di bidang Ilmu Pasar Modal.
2. Manfaat Praktis

Kegunaan praktis untuk penelitian ini adalah sbagai berikut:



a. Bagi Investor
Penelitian ini dapat memberikan informasi juga menambah
keyakinan agar para investor dalam pertimbangan keputusan

investasi.

b. Bagi Perusahaann
Penelitian ini dapat memberikan informasi bagi entitas juga

menjadi bahan referensi dalam peningkatan nilai perusahaann.

D. Sistematika Pembahasan

Sistematika penulisan dalam ulasan ini ialah sebagai berikut :Bagian |

PENDAHULUAN
Bagian ini berisi tentang Latar Belakang Masalah, Rumusan Masalah,
Tujuan, Manfaat Penelitian serta Sistematika Penulisan.

Bagian Il KERANGKA TEORI
Bagian ini berisi Landasan Teori, Telaah Pustaka, Kerangka Pemikiran
serta Hipotesis Penelitian.

BAB Il METODEIOGI PENELITIAN
Bab ini berisi mengenai Jenis juga Pendekatan Penelitian, Populasi serta
Sampel, Variabel Penelitian, Sumber Data, Teknik Pengumpulan Data
serta Teknik Analisis Data yaitu terdiri untuk Analisis Statisti Deskriptif,
Uji Asumsi Klasik, Regresi Linear Berganda serta Uji Hipotesis.

BAB IV ANALISIS serta PEMBAHASAN
Bab ini membahas tentang paparan hasil analisis data yaitu terdiri untuk

Analisis Statistik Deskriptif, Uji Asumsi Klasik, RegresiLinear Berganda



serta Uji Hipotesis serta pembahasan.

BAB V PENUTUP
Bab ini berisi tentang kesimpulan penelitian serta saran, ucapan

terima kasih.



BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan yang telah diuraikan sebelumnya,

maka diperoleh kesimpulan sebagai berikut:

1.

Berdasarkan hasil perhitungan analisis regresi menunjukkan hasil nilai sig 0,000 <
0,05, dengan demikian hipotesis pertama (H:) yang menyatakan bahwa laba
akuntansi mempunyai pengaruh positif terhadap abnormal return saham terbukti.
Berdasarkan hasil perhitungan analisis regresi, hasilnya menunjukkan bahwa nilai sig
0,099 > 0,05. Dengan demikian hipotesis kedua (H2) yang menyatakan bahwa ukuran
perusahaan mempunyai pengaruh positif terhadap abnormal return saham tidak
terbukti.

Berdasarkan hasil perhitungan analisis regresi, hasilnya menunjukkan bahwa nilai sig
0,001 < 0,05. Dengan demikian hipotesis ketiga (Hs) yang menyatakan bahwa

profitabilitas mempunyai pengaruh positif terhadap abnormal return saham terbukti.

B. Keterbatasan Penelitian

Penelitian ini masih memiliki beberapa keterbatasan diantaranya sebagal

berikut:

1.

Penelitian ini hanya menggunakan periode waktu 3 tahun yaitu daritahun 2019
sampai dengan 2021, sehingga data yang diambil terdapat kemungkinan kurang
mencerminkan kondisi perusahaan dalam jangkapanjang.

Perusahaan yang dijadikan sampel dalam penelitian hanya terbatas pada perusahaan

manufaktur saja yang terdaftar di ISSI.



3. Variabel dalam penelitian ini hanya menggunakan variabel laba akuntansi, ukuran
perusahaan dan profitabilitas terhadap abnormal return saham, padahal masih

banyak faktor yang dapat memengaruhi abnormal Return Saham.

C. Saran
Selanjutnya, berdasarkan temuan penelitian, peneti telah membuat saran sebagai
berikut :

1. Bagi calon investor yang ingin berinvestasi sebaiknya mempertimbangkan faktor laba
akuntansi, ukuran perusahaan dan profitabilitas yang akan dijadikan tempat
berinvestasi karena faktor tersebut terbukti memiliki pengaruh yang signifikan
terhadap Abnormal Return Saham perusahaan manufaktur yang terdaftar di ISSI
2019-2021.

2. Bagi peneliti selanjutnya yang akan melakukan penelitian dengan topik yang sama
disarankan untuk menambahkan variabel-variabel lain yang memengaruhi Abnormal
Return Saham serta menggunakan periode yang lebih panjang dan terbaru yang dapat

menggambarkan keadaan yang paling update pada setiap sampel perusahaan.
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