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ABSTRAK

NUR LAILY FAJRIYAH. Analisis Perbandingan Abnormal Return, Trading Volume
Activity, dan Kurs USD Sebelum dan Sesudah Peristiwa Pilpres 2019 (Studi Kasus
Perusahaan yang Terdaftar di JII).

Setiap negara yang akan melakukan pembangunan memerlukan penanaman modal. Pasar
modal yang merupakan instrumen ekonomi tidak lepas dari pengaruh lingkungan terutama
lingkungan ekonomi dan politik. Kondisi politik yang stabil cenderung meningkatkan kinerja
ekonomi suatu negara. Hal ini dikarenakan rendahnya resiko kerugian yang diakibatkan oleh
faktor non ekonomi sehingga adanya peristiwa politik yang mengancam stabilitas negara.
Penelitian ini bertujuan untuk melihat ada atau tidaknya perbedaan yang signifikan antara
abnormal return, trading volume activity, dan kurs usd sebelum dan sesudah peristiwa pilpres
20109.

Penelitian ini adalah penelitian kuantitatif. Data yang digunakan menggunakan data
sekunder. Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh indeks yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia dan sampel dalam penelitian ini adalah 30 emiten yang terdaftar dalam indeks JII.
Untuk nilai tukar mengambil sampel dari pergerakan nilai jual dan beli yang diambil dari website
Bank Indonesia. Sumber data berasal dari website JII dan Bl. Menggunakan metode analisis
kuantitatif Komparasi dengan memakai Statistik Deskriptif, Uji Normalitas, dan Uji Beda t-test
Kolmogorov Smirnov.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa tidak terdapat perbedaan yang signifikan baik pada
variabel abnormal return, trading volume activity, maupun kurs usd 7hari sebelum dan 7 hari
sesudah peristiwa pemilu 17 April 2019. Dapat dilihat pada variabel abnormal return nilai
signifikansinya 0,370 > 0,05, pada variabel trading volume activity nilai sigifikansinya 0,131 >
0,05, dan pada variabel kurs nilai signifikansinya 0,660 > 0,05.

Kata kunci: Abnormal Return, Trading Volume Activity, Kurs USD, Pemilu.



ABSTRACT

NUR LAILY FAJRIYAH.Comparative Analysis of Abnormal Return, Trading Volume
Activity, and USD Exchange Rates Before and After the 2019 Presidential Election (Case
Study of Companies Registered in JII).

Every country that will carry out development requires investment. The capital market,
which is an economic instrument, cannot be separated from environmental influences, especially
the economic and political environment. Stable political conditions tend to improve a country's
economic performance. This is due to the low risk of loss caused by non-economic factors,
resulting in political events that threaten the stability of the country. This study aims to see
whether or not there is a significant difference between abnormal returns, trading volume
activity, and USD exchange rates before and after the 2019 presidential election.

This research is a quantitative research. The data used are secondary data. The population
in this study were all indices listed on the Indonesia Stock Exchange and the sample in this study
were 30 issuers listed on the JII indes. For the exchange rate, take a sample of the movement of
buying and selling values taken from the website of Bank Indonesia. Using comparative
guantitative analysis methods using descriptive statistics, normality test, and the Kolmogorov
Smirnov t-test difference.

This result showed that there were no significant differences in the variables of abnormal
return, trading volume activity, and the usd exchange rate 7 days before and 7 days after the
April 17 2019 election. It can be seen in the abnormal return variable the significance value is
0,370 > 0,05, the trading volume activity variable has a significance value of 0,131 > 0,05, and
the exchange rate variable has a significance value of 0,660 > 0,05.

Keywords: Abnormal Return, Trading Volume Activity, USD Exchange Rate, Election.
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN

Pedoman transliterasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah hasil Putusan Bersama

Menteri Agama Republik Indonesia No. 158 tahun 1987 dan Menteri Pendidikan dan

kebudayaan Republik Indonesia No. 0543b/U/1987. Transliterasi tersebut digunakan untuk

menulis kata-kata Arab yang dipandang belum diserap ke dalam bahasa Indonesia. Kata-kata

Arab yang sudah diserap ke dalam bahasa Indonesia sebagaimana terlihat dalam Kamus

Linguistik atau Kamus Besar Bahasa Indonesia (KBBI). Secara garis besar pedoman transliterasi

itu adalah sebagai berikut.

1. Konsonan

Fonem-fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan

dengan huruf. Dalam transliterasi itu sebagian dilambangkan dengan huruf, sebagian

dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi dilambangkan dengan huruf dan tanda
sekaligus.

Di bawah ini daftar huruf Arab dan transliterasi dengan huruf latin.

HurufArab | Nama Huruf Latin Keterangan

f Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan

< Ba B Be

< Ta T Te

< Sa S es (dengan titik di atas)
z Jim J Je

C Ha h ha (dengan titik di bawah)
¢ Kha Kh ka dan ha

3 Dal D De

3 Zal Z zet (dengan titik di atas)
J Ra R Er

J Zai YA Zet
o Sin S Es
U Syin Sy es dan ye
ol Sad S es (dengan titik di bawah)
ol Dad d de (dengan titik di bawah)




) Ta t te (dengan titik di bawah)
pt Za z zet (dengan titik di bawah)
g ‘ain ’ Koma terbalik (di atas)
4 gain G Ge
o Fa F Ef
3 qaf Q Qi
d kaf K Ka
J lam L El
a mim M Em
o nun N En
3 wau W We
° Ha H Ha
& hamzah ) Apostrof
¢ Ya Y Ye
2. Vokal
Vokaltunggal Vokalrangkap Vokalpanjang
I=a =3
=i T i= ai s=1
I=u si= au s=1a

3. Ta Marbutah
Ta marbutah hidup dilambangakan dengan /t/
Contoh :
AL 81 e ditulis mar’atun jamilah
Ta marbutah mati dilambangkan dengan /h/
Contoh :

dab b ditulis fatimah

4. Syaddad (tasydid, geminasi)
Tanda geminasi dilambangkan dengan huruf yang sama dengan huruf yang diberi

tanda syaddad tersebut.



Contoh:
) ditulis rabbana
S ditulis al-birr
Kata sandang (artikel)
Kata sandang yang diikuti oleh “huruf syamsiyah” ditransliterasikan sesuai dengan
bunyinya, yaitu bunyi /I/ diganti dengan huruf yang sama dengan huruf yang langsung

mengikuti kata sandang itu.

Contoh:

caadad) ditulis asy-syamsu
da ditulis ar-rojulu

3 Ldd) ditulis as-sayyidah

Kata sandang yang diikuti oleh “huruf qomariyah” ditransliterasikan sesuai dengan

bunyinya, yaitu bunyi /I/ diikuti terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan

tanda sempang.

Contoh:

el ditulis al-gamar

&l ditulis al-badi’
Jd 3 ditulis al-jalal

Huruf Hamzah
Hamzah yang berada di awal kata tidak ditransliterasikan. Akan tetapi, jika hamzah
tersebut berada di tengah kata atau di akhir kata, huruf hamzah itu ditransliterasikan dengan

apostrof / /.



Contoh:

ditulis

ditulis

syai'un

umirtu
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BAB 1
PENDAHULUAN
A. Latar Belakang Masalah

Investor merupakan pihak yang paling penting dan menentukan dalam
target modal. Investor sebagai penyedia modal kaitan kekuasaan dalam
memutuskan apakah akan melakukan investasi atau tidak. Investor sangat
memahami bahwa informasi yang terkandung dari kejadian-kejadian tertentu
berdampak terhadap Kkinerja saham, sehingga investor menghadapi
ketidakpastian terhadap kinerja saham mereka (Ary Gumanti, 2011).

Menurut Samsul (2015), suatu kejadian yang bernilai berdampak pada
sikap investor terhadap aktivitas investasi di bursa efek. Sikap investor di bursa
efek dalam bentuk melakukan reaksi secara cepat terhadap informasi yang
datang dari dalam dan luar bursa efek dapat diartikan bahwa bursa efek tersebut
telah efisien.

Kejadian politik berkaitan dengan pertumbuhan target modal di Indonesia.
Kejadian politik mampu menciptakan ketidakpastian di bursa efek dan situasi
yang tidak pasti ini sangat tidak menguntungkan bagi investor. Salah satu
variable yang mempengaruhi reaksi pelaku target di bursa efek yakni pemilu
(pemilihan umum) Presiden yang berkaitan erat dengan kestabila34n
perekonomian negara menarik untuk diuji kandungan informasinya terhadap
bursa efek yang dimaksudkan untuk melihat reaksi pasar yang dsapat diukur
mnggunakan abnormal return (Bakri S.W, 2018). Pemilu dapat memproyeksikan

bagaimana kinerja ekonomi ketika pemerintahan baru dijalankan. Investor bisa



mendapat keuntungan atau kerugian investasi karena perubahan kebijakan
politik suatu negara. Selama pemilu, target saham akan menjadi tidak stabil
karena pelaku pasar menganggap berita yang diraih dapat dijadikan penilaian
apakah pelaku pasar akan mendapatkan manfaat dari calon presiden yang
berpotensi memenangkan pemilu (Samsul, 2015).

Pada Rabu tanggal 17 April 2019 berdasarkan jadwal resmi KPU Rl,
rakyat Indonesia telah menggunakan hak politiknya melalui pemilihan umum.
Sesuai dengan yang diberitakan oleh RRI (Radio Republik Indonesia) online,
pilpres dan pileg tahun 2019 diikuti oleh 16 Partai Nasional. Pemilu yang digelar
pada 17 April 2019 merupakan pemilu terbesar sepanjang sejarah Indonesia.
Pasalnya, pada pemilu tahun ini masyarakat memilih kandidat legislative dan
eksekutif baru (RRI online, 2019).

Investor di pasar modal sebagai bagian dari masyarakat tentu memberikan
perhatian serius terhadap kejadian pemilu ini, pertama yakni karena alasan
pemenuhan hak demokrasi dirinya dan yang kedua yakni karena berkenaan
dengan prospek investasi yang telah ditanamkan di pasar modal. Oleh karena itu,
dinamika yang dialami dalam eskalasi politik nasional pra-pemilu menjadi
sesuatu yang menarik untuk diteliti guna mengetahui dampak perubahan politik
pada berbagai sektor kehidupan bernegara, khususnya investasi di bursa efek.

Berdasarkan nilai IHSG di sekitar kejadian pemilu presiden 2019, terdapat
satu hal yang menarik untuk diteliti yaitu adanya peningkatan nilai IHSG pada
aktivitas sebelum peristiwa pilpres dan mengalami kenaikan nilai IHSG sesudah

peristiwa seperti yang digambarkan pada tabel berikut:



Tabel 1.1

Perubahan Harga Saham Periode 08 sampai 18 April 2019

Hari / Tanggal Indeks
IHSG JIi

Senin 8 April 2019 6.425.734 1.015.286
Selasa 9 April 2019 6.484.348 1.024.355
Rabu 10 April 2019 6.478.326 1.024.128
Kamis 11 April 2019 6.410.166 1.007.965
Jum’at 12 April 2019 6.405.866 1.008.466
Senin 15 April 2019 6.435.151 1.013.270
Selasa 16 April 2019 6.481.541 1.023.942
Rabu 17 April 2019 Libur Libur

Kamis 18 April 2019 6.507.221 1.030.117
Senin 22 April 2019 6.414.743 1.012.554
Selasa 23 April 2019 6.462.822 1.022.498
Rabu 24 April 2019 6.447.885 1.020.123
Kamis 25 April 2019 6.372.787 1.004.994
Jum’at 26 April 2019 6.401.080 1.010.666
Senin 29 April 2019 6.425.895 1.013.471

Sumber : data diolah dari www.idx.co.id, 2019

Bursa Efek Indonesia mencatat laju Indeks Harga Saham Gabungan
(IHSG) meningkat hingga 1,27% ke level 6.507 pada pekan pemilu, pecan
sebelumnya senin 08 April 2019 ditutup di level 6.425. sedangkan laju JIl pada
pekan pemilu naik 1,46% ke level 1.030, pekan sebelumnya senin 08 April 2019
ditutup di level 1.015. data perdagangan BEI pada pekan pemilu menunjukkan
respon yang positif terbuktu dengan data IHSG dan JII mengalami peningkatan
(ldx.co.id, 2019).


http://www.idx.co.id/

Informasi yang terjadi di pasar modal tidak semua merupakan informasi
yang berharga, para pelaku pasar harus dapat memilah dan menganalisa
informasi-informasi yang relevan untuk dijadikan pertimbangan dalam
pengambilan keputusan, dan investor diharapkan tidak terlalu cepat melakukan
aksi jual dan lebih bersikap rasional dalam pengambilan keputusan (Hutami, dan
Ardiyanto, 2014).

Periode pemilu pada tahun 2019 dilaksanakan pada 17 April, maka
digunakan data indeks Jakarta Islamic Index (JII) pada periode Desember 2018 —
Mei 2019 dikarenakan indeks JII diperbarui setiap 6 bulan sekali. Indeks JiI
terdiri dari 30 saham di BEI yang memiliki likuiditas yang tinggi dan kapitalisasi
pasar yang besar sehingga reaksi pasar yang terjadi akibat peristiwa pemilu April
dapat terlihat jelas dan akurat serta lolos seleksi beberapa kriteria pemilihan
seperti selama 12 bulan terakhir rata rata nilai transaksinya dan nilai
kapitalisasinya masuk dalam urutan 60 terbesar, dan tercatat di BEI selama
paling sedikit 3 bulan (Tandelilin, 2010).

Berdasarkan uraian serta pendahuluan diatas tersebut penulis mengambil
judul penelitian “Analisis Perbandingan Abnormal Return, Trading Volume
Activity, dan Kurs USD Sebelum dan Sesudah Peristiwa Pilpres 2019 (Studi
Kasus Pada Perusahaan yang terdaftar di JI1)”.

. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang masalah yang dijelaskan diatas, maka penulis
mencoba merumuskan masalah yang akan dijawab dalam penelitian ini yaitu :
1. Apakah ada perbedaan yang signifikan antara rata-rata abnormal return
sebelum dan sesudah peristiwa pemilu presiden 17 April 2019 di JIl ?
2. Apakah ada perbedaan yang signifikan antara rata-rata trading volume
activity sebelum dan sesudah peristiwa pemilu presiden 17 April 2019 di JII ?
3. Apakah terdapat perbedaan harga kurs usd sebelum dan sesudah peristiwa

pemilu presiden 17 April 2019 ?



C. Tujuan dan Manfaat Penelitian
Tujuan penulisan skripsi ini adalah sebagai berikut.
1. Untuk melihat perbedaan yang signifikan antara rata-rata abnormal return
saham sebelum dan sesudah peristiwa pemilu presiden 17 April 20109.
2. Untuk melihat perbedaan yang signifikan antara rata-rata pada trading volume
activity sebelum dan sesudah peristiwa pemilu presiden 17 April 2019.
3. Untuk melihat perbedaan harga kurs usd yang signifikan sebelum dan
sesudah peristiwa pemilu presiden 17 April 2019.
Sedangkan kegunaan dalam penelitian di bedakan menjadi dua, yaitu
manfaat teoritis dan manfaat praktis.
1. Manfaat Teoritis
Secara teoritis penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan
khususnya bagi para pelaku pasar, yakni mampu memberikan sebuah
pemikiran tentang dampak pemilu dan pelantikan presiden terhadap harga
saham pada kelompok perusahaan yang masuk dalam Jakarta Islamic Index
(JM), sehingga dapat menjadi sebuah bahan pertimbangan untuk melakukan
investasi di masa yang akan datang
2. Manfaat Praktis
Diharapkan penelitian dapat memberikan bukti empiris tambahan
tentang penerapan studi peristiwa (event study) untuk event non ekonomi

serta melengkapi studi-studi berikutnya.



D. Sistematika Penulisan
Sistematika penulisan ini merupakan uraian singkat mengenai hal-hal yang
akan ditulis secara sistematis dalam setiap bab. Pembahasan disajikan dalam
lima bab dengan sistematika penulisan sebagai berikut:
BAB I Pendahuluan. Sebagai sajian awal penelitian, bab ini mengulas
hal-hal berikut: latar belakang masalah, pembatasan dan perumusan masalah,

tujuan dan manfaat penelitian, dan sistematika penulisan.

BAB Il Landasan teori. Bab ini membahas tentang landasan
teorimengenai tinjauan teoritis yang menjadi acuan dalam pembahasan masalah
dan pengembangan hipotesis yang mendasari penelitian ini antara lain yaitu
telaah pustaka tentang informasi,signalling theory, tinjauan tentang harga saham,
efisiensi pasar, informasi di pasar modal, study peristiwa, abnormal return,

trading volume activity, kurs usd, dan hipotesis.

BAB Il  Metodologi Penelitian. Bab ini membahas tentang obyek
penelitian, populasi dan sampel, jenis dan sifat penelitian, teknik pengumpulan

data dan definisi operasional variabel.

BAB IV  Analisis data dan pembahasan. Bab ini membahas inti dari
penelitian tentang data yang dikumpulkan serta hasil dari pengolahan data.
Analisis tersebut berisi tentang interpretasi terhadap hasil dari pengolahan data

dengan menggunakan teori-teori dan perhitungan.



BAB V Penutup. Bab ini menguraikan kesimpulan dari hasil
penelitian, memuat keterbatasan penelitian dan memberikan saran-saran atas

hasil penelitian yang ditujukan kepada berbagai pihak.









BAB V

PENUTUP

A. Simpulan

Berdasarkan pembahasan yang dilakukan pada bab-bab sebelumnya maka penelitian

untuk menganalisis abnormal return, trading volume activity, dan kurs usd sebelum dan

sesudah pilpres 2019 ini menghasilkan beberapa kesimpulan sebagai berikut:

1.

Berdasarkan Uji Beda t-test diperoleh kesimpulan tidak terdapat perbedaan rata rata
abnormal return 7 hari sebelum dan 7 hari sesudah terhadap peristiwa pemilu tanggal 17
April 2019 pada JII periode Desember 2018 - Mei 2019. Terlihat dari nilai signifikansi
0,370 > dari tingkat signifikansi 0,05. Dengan demikian hipotesis pertama ditolak.
Berdasarkan Uji Beda t-test diperoleh kesimpulan tidak terdapat perbedaan rata rata
trading volume activity 7 hari sebelum dan 7 hari sesudah terhadap peristiwa pemilu
tanggal 17 April 2019 pada JII periode Desember 2018 - Mei 2019. Terlihat dari nilai
signifikansi 0,131> dari tingkat signifikansi 0,05. Dengan demikian hipotesis pertama
ditolak.

Berdasarkan Uji Beda t-test diperoleh kesimpulan tidak terdapat perbedaan rata rata nilai
tukar 7 hari sebelum dan 7 hari sesudah terhadap peristiwa pemilu tanggal 17 April 2019
pada Bl periode 8 - 29 April 2019. Terlihat dari nilai signifikansi 0,660 > dari tingkat
signifikansi 0,05. Dengan demikian hipotesis pertama ditolak.

Secara keseluruhan tidak terjadinya perbedaan abnormal return, trading volume activity,
dan kurs usd 7 hari sebelum dan 7 hari sesudah pemilu 17 April 2019, dikarenakan
peristiwa pemilu tidak mempengaruhi aktivitas dalam pasar modal dan adanya sikap

optimis bahwa pemilihan presiden akan berjalan lancer dan terkendali.



B. Keterbatasan Penelitian
Penelitian ini telah diusahakan dan dilaksanakan sesuai dengan prosedur ilmiah,
namun demikian masih memiliki keterbatasan sebagai berikut:

1. Faktor-faktor yang mempengaruhi peristiwa pemilihan presiden dalam penelitian ini
hanya terdiri atas tiga variabel yaitu abnormal return, trading volume activity, dan nilai
tukar. Sementara masih banyak faktor lain yang mempengaruhi peristiwa pemilihan
presiden di Indonesia.

2. Sampel dari penelitian ini hanya 30 perusahaan dari 60 perusahaan yang diperdagangkan
di Jakarta Islamic Index, sehingga belum sepenuhnya dapat mencerminkan reaksi pasar
terhadap peristiwa pemilihan presiden ini.

C. Implikasi Teoritis dan Praktis
Berdasarkan hasil penelitian tersebut, maka dapat dikemukakan implikasi secara
teoritis dan praktis sebagai berikut:

1. Implikasi Teoritis

Setiap jenis informasi akan menghasilkan informasi yang berbeda, oleh karena itu
perlu dilakukan penelitian jenis informasi yang relevan terhadap pasar modal. Disamping
itu, lamanya periode kejadian (event date) juga harus diperhatikan karena periode dengan
jangka waktu yang penjang dikhawatirkan akan menimbulkan hasil penelitian yang bias
untuk mengukur reaksi pasar modal.

2. Implikasi Praktis

Bagi penelitian selanjutnya hendaknya melakukan analisis secara lebih terperinci
terhadap sampel penelitian seperti ukuran perusahaan agar terjadi keseragaman dalam

pengolahan data dan tidak terjadi kesalahan pengambilan kesimpulan.
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