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ABSTRAK 

 

ANNISA DHIYAA FIRDAUS, Pengaruh Harga Saham, Bi Rate, Kurs dan 

Infalsi terhadap Return Saham saat terjadinya Pandemi Covid-19 (Studi kasus 

Perusahaan yang Terdaftar di Jakarta Islamic Indeks). 

 Return saham yaitu profit yang akan didapatkan investor dari perusahaan 

yang mengeluarkan saham, Dalam mengukur kinerja saham dapat dilihat dari 

tingkat pengembalian atau dapat disebut dengan return saham. Tujuan dari 

penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh antara Harga Saham, Bi Rate, 

Kurs dan Inflasi terhadap Return Saham . 

 Penelitian ini termasuk jenis penelitian kepustakaan dengan pendekatan 

penelitian kuantitati. Populasi dalam penelitian ini adalah Perusahaan yang 

terdaftar di Jakarta Islamic Indeks yaitu ada 30 perusahaan. Dalam pengambilan 

sampelnya digunakan teknik purposive sampling dengan kriteria-kriteria tertentu 

sehingga diperoleh sampel sebanyak 55 sampel dari 4 perusahaan yang lolos 

kriteria.  

 Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa variabel harga saham berdampak 

terhadap variabel return saham, sedangkan varaibel bi rate, kurs dan inflasi tidak 

memiliki dampak terhadap variabel return saham. Variabel harga saham, bi rate, 

kurs dan inflasi secara simultan mempunyai dampak terhadap variabel return 

saham. Kemudian ditunjukkan melalui Adjusted R-Squared memi 

 

liki  15% terhadap variabel terikatnya. Sedangkan 85% sisanya dipengaruhi oleh 

factor lain.  

 

Kata Kunci : Harga Saham, Bi Rate, Kurs, Inflasi dan Return Saham 
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ABSTRACT 

 

ANNISA DHIYAA FIRDAUS, Effect of Stock Prices, Bi Rate, Exchange Rates 

and Inflation on Stock Returns during the Covid-19 Pandemic (Case Study of 

Companies Listed in the Jakarta Islamic Index). 

 Stock return is the profit that investors will get from companies that issue 

shares. In measuring stock performance, it can be seen from the rate of return or 

can be called stock returns. The purpose of this study was to determine the effect of 

stock prices, bi rate, exchange rates and inflation on stock returns. 

 This research is a type of library research with a quantitative research 

approach. The population in this study are companies listed on the Jakarta Islamic 

Index, namely there are 30 companies. In taking the sample, purposive sampling 

technique was used with certain criteria in order to obtain a sample of 55 samples 

from 4 companies that passed the criteria. 

 The results of this study indicate that the stock price variable has an 

impact on the stock return variable, while the bi rate, exchange rate and inflation 

variables have no impact on the stock return variable. Stock price, bi rate, exchange 

rate and inflation variables simultaneously have an impact on stock return 

variables. Then it is shown that the Adjusted R-Squared has 15% of the dependent 

variable. While the remaining 85% is influenced by other factors. 

 

Keywords: Stock Price, Bi Rate, Exchange Rate, Inflation and Stock Return 
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PEDOMAN TRANSLITERASI 

Pedoman transliterasi yang digunakan dalam penulisan buku ini adalah hasil 

Putusan Bersama Menteri Agama Republik Indonesia No. 158 tahun 1987 dan 

Menteri Pendidikan dan Kebudayaan Republik Indonesia No. 0543b/U/1987. 

Transliterasi tersebut digunakan untuk menulis kata-kata Arab yang dipandang 

belum diserap ke dalam bahasa Indonesia. Kata-kata Arab yang sudah diserap ke 

dalam bahasa Indonesia sebagaimana terlihat dalam Kamus Linguistik atau Kamus 

Besar Bahasa Indonesia (KBBI). Secara garis besar pedoman transliterasi itu adalah 

sebagai berikut. 

1. Konsonan  

Fonem-fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab 

dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan 

dengan huruf, sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi 

dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus. 

Di bawah ini daftar huruf Arab dan transliterasi dengan huruf latin. 

Huruf 

Arab 

Nama Huruf Latin  Keterangan 

 alif Tidakdilambangkan Tidakdilambangkan ا

 Ba B Be ب

 Ta T Te ت

 sas ṡ es (dengantitik di atas) ث

 Jim J Je ج



xii 

 

 Ha ḥ ha (dengantitikdibawah) ح

 kha Kh kadan ha خ

 dal D De د

 zal ẓ zet (dengantitik di bawah) ذ

 Ra R Er ر

 zai Z Zet ز

 Sin S Es س

 syin Sy esdan ye ش

 sad ṣ es (dengantitik di bawah) ص

 dad ḍ de (dengantitikdibawah) ض

 Ta ṭ te (dengantitik di bawah) ط

 Za ẓ zet (dengantitikdibawah) ظ

 ain ‘ komaterbalik (diatas)‘ ع

 gain G Ge غ

 Fa F Ef ف

 qaf Q Qi ق

 kaf K Ka ك

 lam L El ل

 mim M Em م

 nun   N En ن



xiii 

 

 wau W We و

 Ha H Ha ه

 hamzah . Apostrof ء

 Ya Y Ye ي

 

2. Vokal  

Vokal Tunggal Vokal Rangkap VokalPanjang 

 ā =    اَ   a = اَ 

 ī =  اِي ai =  ايَ i = اِ 

 ū =   اوٌ au =   اوَ u = اُ 
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3. Ta Marbutah  

Ta Marbutah hidup dilambangkan dengan /t/ 

Contoh : 

  ditulis  mar’atun jamilah  مراةجميلة  

Ta Marbutah mati dilambangkan dengan /h/ 

Contoh : 

  ditulis  fatimah    فاطمة  

 

4. Syaddad (tasyid, geminasi) 

Tanda geminasi dilambangkan dengan huruf yang sama dengan huruf 

yang diberi tanda syaddad tersebut. 

Contoh : 

 ditulis   rabbanā  اsربن

 ditulis   al-birr  البر 

5. Kata sandang (artikel) 

Kata sandang yang diikuti oleh “huruf syamsiah” ditransliterasikan 

sesuai dengan bunyinya, yaitu bunyi /I/ diganti dengan huruf yang sama 

dengan huruf yang langsung mengikuti kata sandang itu. 

Contoh :  

 ditulis  asy-syamsu  الشمس 

  ditulis  ar-rajulu  الرجل 

 ditulis   as-sayyidah  السيدة 



xv 

 

Kata sandang yang diikuti oleh “huruf qamariyah” ditransliterasikan 

sesuai dengan bunyinya, yaitu bunyi /I/ diikuti terpisah dari kata yang 

mengikuti dan dihubungkan dengan tanda sempang. 

Contoh : 

 ditulis   al-qamar  القمر 

 ’ditulis  al-badi  البديع 

 ditulis   al-jalāl  اجلال

6. Huruf Hamzah 

Hamzah yang berada di awal kata tidak ditransliterasikan. Akan tetapi, 

jika hamzah tersebut berada di tengah kata atau di akhir kata, huruf hamzah 

itu ditransliterasikan dengan apostrof /’/. 

Contoh : 

 ditulis   umirtu  امرت 

 ditulis  syai’un  شيء 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah  

Indonesia menjadi negara yang memiliki potensi yang tinggi untuk 

mengalami perkembangan ekonomi, keadaan ekonomi Indonesia sebelum 

adanya pandemi covid-19 mengalami perlambatan, perekonmian Indonesia 

tumbuh sebesar 4,97 persen pada triwulan IV tahun 2019, Angka tersebut lebih 

rendah dari triwulan sebelumnya sebesar 5,02 persen (Bappenas, 2020). 

Kemudian Perkembangan ekonomi Indonesia pada saat pandemi Covid-19 

semakin mengalami penurunan jika dilihat dari Indeks harga saham gabungan 

(IHSG)  tergolong di level 5.650,1 kemudian turun ke level 3.937,6 yang 

artinya IHSG turun sebesar 37,7 persen. Lalu jika dilihat dari kurs atau nilai 

tukar rupiah juga mengalami penurunan sebesar 16 persen (Makro, 2020). 

Setelah adanya pandemi Covid-19 perekonomian Indonesia semakin terpuruk, 

salah satu strategi yang dapat meningkatkan perekonomian Indonesia adalah 

dengan mengembangkan pasar modal. 

Pasar modal mempunyai kedudukan yang cukup berpengaruh untuk 

perekonomian Negara, pasar modal mempunyai 2 peran yaitu, berperan 

sebagai fasilitas bagi sebuah perusahaan dalam memperoleh modal dari 

penanam modal. Dana yang telah perusahaan  peroleh akan disalurkan untuk 

penambahan modal Maupun untuk pengembangan bisnis dari perusahaan 

tersebut. Peran selanjutnya yaitu pasar modal menjadi sabuah fasilitas bagi para 
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investor dalam menyalurkan modalnya untuk menanamkan modalnya (Fahlevi, 

2019). Pasar modal syariah di Indonesia perkembangannya semakin pesat, 

penggunaan prinsip islam di dalam sistem pasar modal  dan mayoritas 

masyarakat indonesia yang menganut agama islam menambah nilai plus bagi  

pasar modal  syariah untuk semakin berkembang.  Contoh produk pada pasar 

modal syariah adalah saham syariah. Untuk mengukur poduk  kinerja dari 

saham syariah dapat dilihat dari pengembalian  atau return saham pada laporan 

keuangan perusahaan. Return saham merupakan selisih dari harga saat 

membeli dan pada saat saham itu dijual, dengan  kata lain keuntungan yang di 

peroleh investor dari jual beli saham (Akbar, 2019). Kondisi krisis atau 

bencana dapat mempengaruhi kondisi pasar saham, pada saat terjadinya 

pandemi covid-19 yang menyebar ke seluruh dunia pada awalnya tidak 

mempengaruhi pasar saham, namun dengan semakin banyak korban maka 

pasar saham memberikan reaksi negatif  (khan et al., 2020). Hal ini 

menyebabkan harga saham di pasar modal menurun , terlebih setelah WHO 

menyatakan bahwa Covid-19 merupakn pandemi, serta menyebabkan 

terjadinya penurunan nilai return yang dikelurkan oleh tiap perusahaan. 

(Saraswati, 2020). Berikut ini gambar return dari empat perusahaan tambang 

yang terdaftar pada Jakarta Islamic Indeks (JII) periode waktu bulan April 2020 

samapi Mei 2021. 
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Gambar 1.1 

Return Saham 

 

www.yahoofinance.com. 

 

Berdasarkan pada gambar 1.1  angka return dari keempat perusahaan 

yang ada pada JII tidak stabil atau bisa dikatakan mengalami penurunan. 

Penurunan return saham paling anjlok terjadi pada perusahaan Vale Indoesia 

Tbk (INCO. Tbk) yaitu pada bulan Maret 2021.  

 Pada penelitian ini akan menguji apakah harga saham  menjadi  salah 

satu faktor dari return saham, menurut Sartono , harga saham dapat dibentuk  

melalui sebuah mekanisme dari supply dan demand di pasar modal. lalu jika 

sebuah saham memiliki banyak demand lalu harga saham akan naik, namun 

sebaliknya jika banyak supply lalu harga saham akan turun (Fatoni & 

Simanullang, 2020). Faktor lain dari return saham adalah BI rate karena jika 

tingkat BI Rate naik  lalu menaikkan dana bunga dan anggaran modal 

perusahaan sehingga hendak mengakibatkan return atau pengembalian  yang 

diterima investor menjadi menurun sehingga akan menurunkan kinerja saham 
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(Utama & Puryandani, 2020). Berikut ini angka bi rate yang dikeluarkan oleh 

Bank Indonesia Periode bulan April 2020 sampai Mei 2021 atau dapat 

dikatakan pada saat pandemi covid-19 sedang berlangsung . 

Tabel 1 

 Bi Rate 

  

Sumber : www.bi.go.id.  

 

 Kurs juga menjadi faktor dari return saham, Kurs tercermin dari 

seimbangnya antara permintaan dan penawaran dari mata uang domestik atau 

asing, penurunan dari kurs rupiah merupakan menurunnya permintaan 

masyarakat internasional terhadap rupiah. Penguatan nilai tukar rupiah berarti 

mencerminkan kinerja dari pasar uang semakin meningkat (Fahlevi, 2019). Jika 

nilai kurs meningkat maka pengembalian atau return yang diperoleh juga turun 

dan akan menurukan kinerja saham. Faktor lain yang akan berpengaruh dengan 

return saham adalah inflasi, Inflasi berkaitan dengan turunnya daya beli dari 

masyarakat ataupun perusahaan, tingkat inflasi yang cenderung tinggi akan  

membuat menurunnya profitabilitas perusahaan, serta turunnya  keuntungan 

tersebut berakibat harga saham akan menurun dan juga sangat berpengaruh 
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kedalam return saham yang akan menurun juga (Fahlevi, 2019) . Sehingga dapat 

diperkirakan faktor harga saham, BI Rate, inflasi dan kurs dapat mempengaruhi 

return dari perusahaan. Subjek dari penelitiah ini adalah Jakarta Islamic Index. 

Perkembangan saham syariah pada JII mengalami penurunan pada masa 

pandemi virus saat ini. karena di sebabkan oleh kondisi ekonomi negara yang yang 

kurang sehat. Berlandaskan pemaparan diatas, lalu peneliti tertarik untuk 

mengangkat judul“Pengaruh harga Saham, BI Rate,  Kurs dan Inflasi  Terhadap 

Return Saham Saat Terjadinya Pandemi Covid-19 (Studi Kasus Perusahaan 

Terdaftar Di Jakarta Islamic Index)”. 

B. Rumusan Masalah  

 Berlandaskan penjelasan mengenai latar belakang, dapat disimpulkan 

bahwa rumusan masalah penelitiian ini ialah :  

1. Apakah harga saham secara parsial berdampak dengan return saham syariah? 

2. Apakah BI Rate secara  parsial berdampak dengan return saham syariah? 

3. Apakah kurs secara parsial berdampak dengan return saham syariah? 

4. Apakah inflasi secara parsial  berdampak dengan return saham syariah? 

5. Apakah harga saham ,BI Rate, kurs, dan inflasi secara simultan berdampak 

dengan return saham syariah pada saat terjadinya pandemi covid-19? 

C. Batasan Masalah 

Penelitian ini hanya meneliti variabel Harga Saham, BI Rate, Kurs, Infasi dan 

Return Saham. 

D. Tujuan Penelitian 
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1. Untuk melihat apakah harga saham memiliki dampak secara parsial dengan 

return saham pada saat terjadinya pandemi covid-19. 

2. Untuk melihat apakah BI Rate memiliki dampak secara parsial dengan return 

saham pada saat terjadinya pandemi covid-19. 

3. Untuk melihat apakah kurs memiliki dampak secara parsial dengan return 

saham pada saat terjadinya pandemi covid-19. 

4. Untuk melihat apakah  inflasi memiliki dampak secara parsial dengan return 

saham pada saat terjadinya pandemi covid-19. 

5. Untuk melihat apakah harga saham, BI Rate,  kurs, dan inflasi memiliki 

dampak secara simultan dengan return saham pada saat terjadinya pandemi 

covid-19. 

E. Manfaat Penelitian 

1. Manfaat Teoritis 

a. Guna memperbanyak pengetahuan pada aspek keuangan terutama 

mengenai kinerja saham yang dilihat dari return. 

b. Dapat menambah rujukan untuk penelitian berikutnya sesuai topik yang 

sama serta dapat menjadi bahan riset selanjutnya terhadap kelemahan 

penelitian ini.  

2. Manfaat Praktis  

 a. Sebagai pelajaran para investor untuk mengevaluasi apakah perusahaan 

tersebut mempunyai return saham yang  bagus atau tidak. 

F. Sistematika Penulisan 
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 Dalam pembahasan mengenai pengaruh harga saham, Bi rate, kurs, dan 

inlasi terhadap return saham saat terjadinya pandemi Covid-19 pada perusahaan 

yang terdaftar di Jakarta Islamic Indeks (JII), agar penulisan tersusun dengan bai 

maa penulis membagi ke dalam 5 bab sitematia sebagai berikut:  

BAB I PENDAHULUAN 

Bab ini menjabarkan hal-hal yang hendak dibahas pada skripsi. Bab ini memuat 

latar belakang, rumusan masalah, batasan masalah, tujuan peneltian, dan manfaat 

penelitian. 

BAB II LANDASAN TEORI 

Bab ini akan menguraikan landasan teori, penelitian yang relevan , kerangka 

penelitian dan hipotesis. 

BAB III METODE PENETIAN  

Bab ini memuat jenis dan pendekatan penelitian, tempat penelitian, populasi, 

sampel dan teknik pengambilan sampel, variable penelitian, definisi operasional 

variabel, teknik pengumpulan data, instrument penelitian dan teknik analisis data. 

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN  

Bab ini berisi hasil penelitain dan pembahasan, terkait dengan bagaimana dengan 

deskripsi institusi, deskripsi karakteristik responden, penyajian data, analisis data, 

dan interpretasi hasil analisis mengenai pengaruh harga saham, Bi rate, kurs, dan 

inflasi terhadap return saham pada saat terjadinya pandemi covid-19. 

BAB V PENUTUP 

Bab ini berisi kesimpulan dari hasil penelitian dan saran penelitian. 
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BAB V  

PENUTUP  

 

A. Kesimpulan 

Berdasar hasil analisis yang sudah dijelaskan maka kesimpulannya ialah 

sebagai berikut : 

1. Berdasar hasil uji t variabel harga saham berpengaruh dan signifikan 

dengan variabel return saham. Hal ini dilihat dari nilai uji t sebesar 

3.616803 > 1.67303, dan nilai prob 0.0007 < 0.05. apabila niali harga 

saham semakin besar nilai return saham juga akan semakin tinggi. 

2. Berdasar hasil uji t variabel bi rate tidak mempunyai dampak yang 

signifikan dengan varibel return saham. Hasil ini dilihat dari nilai uji t 

sebesar 0.0823942 < 1.67303, dan nilai prob 0.4139 > 0.05. apabila nilai 

bi rate naik maka tidak mempengaruhi nilai return saham. 

3. Berdasar hasil uji t variabel kurs tidak mempunyai dampak yang 

signifikan dengan varibel return saham. Hasil ini dilihat dari nilai uji t 

sebesar -0.155679 < 1.67303, dan nilai prob 0.8769 > 0.05. apabila nilai 

kurs naik maka tidak mempengaruhi nilai return saham. 

4. Berdasar hasil uji t variabel inflasi tidak mempunyai dampak yang 

signifikan dengan varibel return saham. Hasil ini dilihat dari nilai uji t 

sebesar 0.058215 < 1.67303, dan nilai prob 0.9538 > 0.05. apabila nilai 

kurs naik maka tidak mempengaruh  i nilai return saham. 
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5. Berdasar hasil uji F memperlihatkan variabel bebas yaitu harga saham, 

bi rate, kurs, dan inflasi secara simultan berdampak signifikan dengan 

variabel terikat yaitu return saham. 

B. Saran 

1. Keterbatasan Penelitian 

 

Dalam Penelitian ini terdapat keterbatasan, berikut beberapa 

keterbatasan yang ada penelitian ini : 

a. Keterbatasan obyek penelitian, dimana pada penelitian ini hanya hanya 

dilakukan pada 4 perusahaan tambang pada JII, sehingga masih banyak 

perusahaan yang terdaftar di JII yang tidak menjadi sampel dan tidak 

ikut diuji dalam penelitian. 

2. Saran Untuk Peneliti Selanjutnya 

Berdasar hasil analisis pembahasan dan kesimpulan pada riset ini, maka 

saran yang bisa diberikan, antara lain sebagai berikut : 

a. Bagi investor, bagi para investor muslim sebaiknya melihat terlebih 

dahulu perusahaan yang akan dipilih apakah sudah sesuai dengan ajaran 

agama atau belum. Selanjutnya sebelum melakukan investasi harus 

memperhatikan terlebih dahulu  angka return  yang keluarkan oleh 

perusahaan. 

b. Bagi peneliti selanjutnya, agar bisa melakukan penelitian yang lebih luas, 

seperti menambah periode waktu, jumlah sampel, dan menambah variabel 

lain agar daoat menghasilkan penelitian yang lebih baik  
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