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ABSTRAK

Ainun Najib. 2021. Analisis Return Saham dan Volume Perdagangan Saham
Sebelum dan Sesudah Stock Split pada Perusahaan yang Terdaftar di Jakarta
Islamic Index (Periode Tahun 2016-2020)

Pemecahan saham bisa dikatakan merupakan sinyal positif bagi investor
mengenai Kinerja perusahaan yang baik di masa yang akan datang, hal ini sesuai
dengan signaling theory. Pemecahan saham mengakibatkan harga saham lebih
rendah dari sebelumnya sehingga permintaan saham meningkat. Penelitian ini
bertujuan untuk menganalisis perbedaan return saham dan volume perdagangan
saham sebelum dan sesudah pengumuman stock split sehingga investor atau calon
investor dapat menggunakan momen pemecahan saham sebagai acuan melakukan
aksi jual maupun beli.

Penelitian ini menggunakan event study dengan pendekatan kuantitatif, di
mana dilakukan pengamatan terhadap rata-rata return saham dan volume
perdagangan saham selama tujuh hari sebelum dan tujuh hari sesudah pengumuman
stock split. Data yang digunakan dalam penelitian ini meliputi tanggal pengumuman
stock split yang digunakan sebagai event date (t0), actual return saham harian
perusahaan yang melakukan stock split dalam periode pengamatan, jumlah saham
yang diperdagangkan secara harian dan jumlah saham yang beredar. Sampel yang
digunakan terdiri dari 4 emiten yang melakukan pemecahan saham selama tahun
2016 — 2020 yang terdaftar dalam Jakarta Islamic Index dan tidak melakukan
kebijakan lain selain stock split. Penulis menggunakan uji shapiro wilk untuk
menguji normalitas data. Data yang terdistribusi normal menggunakan uji Paired
Sample T-Test, sedangkan jika data tidak terdistribusi normal maka menggunakan
uji Wilcoxon Signed Ranks Test. Uji normalitas data menunjukkan data tidak
terdistribusi normal sehingga uji yang digunakan adalah Wilcoxon Signed Ranks
Test.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa tidak terdapat perbedaan rata-rata
return saham dan volume perdagangan saham yang signifikan pada periode
sebelum dan sesudah pengumuman stock split. Dengan nilai signifikansi return
saham sebesar 0.715 dan nilai signifikansi volume perdagangan saham sebesar
1.000. Nilai keduanya lebih dari 0,05 sehingga dapat disimpulkan bahwa peristiwa
stock split tidak berpengaruh secara signifikan terhadap return saham dan volume
perdagangan saham.

Kata Kunci: Pemecahan Saham, Return Saham, VVolume Perdagangan Saham,
Event Study.
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ABSTRACT

Ainun Najib. 2021. Analysis of Stock Return and Stock Trading Volume
Before and After Stock Split on Companies Listed in the Jakarta Islamic Index
(2016-2020 Period)

The stock split can be said to be a positive signal for investors regarding good
company performance in the future, this is in accordance with signaling theory. The
stock split causes the stock price to be lower than before so that the stock demand
increases. This study aims to analyze the differences in stock returns and stock
trading volumes before and after the announcement of the stock split so that
investors or potential investors can use the moment of stock split as a reference for
buying or selling.

This study uses an event study with a quantitative approach, where
observations are made on the average stock return and stock trading volume for
seven days before and seven days after the announcement of the stock split. The
data used in this study include the date of the announcement of the stock split which
is used as the event date (t0), the actual daily stock return of the company that did
the stock split in the observation period, the number of shares traded daily and the
number of shares outstanding. The sample used consisted of 4 issuers who carried
out stock splits during 2016 — 2020 which were listed in the Jakarta Islamic Index
and did not carry out other policies other than stock splits. The author uses the
Shapiro Wilk test to test the normality of the data. Data that are normally distributed
use the Paired Sample T-Test test, while if the data is not normally distributed then
use the Wilcoxon Signed Ranks Test. The normality test of the data shows that the
data is not normally distributed so that the test used is the Wilcoxon Signed Ranks
Test.

The results showed that there was no significant difference in the average
stock return and stock trading volume in the period before and after the
announcement of the stock split. With a significant value of stock returns of 0.715
and a significant value of stock trading volume of 1,000. Both values are more than
0.05 so it can be concluded that the stock split event has no significant effect on
stock returns and stock trading volume.

Keywords: Stock Split, Stock Return, Stock Trading Volume, Event Study.
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN

Pedoman transliterasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah hasil
Putusan Bersama Menteri Agama Republik Indonesia No. 158 tahun 1987 dan
Menteri Pendidikan dan kebudayaan Republik Indonesia No. 0543b/U/1987.
Transliterasi tersebut digunakan untuk menulis kata-kata Arab yang dipandang
belum diserap ke dalam bahasa Indonesia. Kata-kata Arab yang sudah diserap ke
dalam bahasa Indonesia sebagaimana terlihat dalam Kamus Linguistik atau Kamus
Besar Bahasa Indonesia (KBBI). Secara garis besar pedoman transliterasi itu adalah
sebagai berikut.

1. Konsonan
Fonem-fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab
dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi itu sebagian dilambangkan
dengan huruf, sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi
dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus.

Di bawah ini daftar huruf Arab dan transliterasi dengan huruf latin.

Huruf Arab | Nama Huruf Latin Keterangan

| alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan

< ba B Be

< Ta T Te

& Sa § es (dengan titik di atas)
d jim J Je

C ha h ha (dengan titik di bawah)
¢ kha Kh ka dan ha

. dal D De

3 zal Z zet (dengan titik di atas)
J Ra R Er

J zai Z Zet
o sin S Es
U syin Sy es dan ye
ol sad $ es (dengan titik di bawah)
ua dad d de (dengan titik di bawah)
b Ta t te (dengan titik di bawah)
) za z zet (dengan titik di bawah)




Huruf Arab | Nama Huruf Latin Keterangan
i ‘ain ’ Koma terbalik (di atas)
4 gain G Ge
o Fa F Ef
d qaf Q Qi
d kaf K Ka
J lam L El
A mim M Em
O nun N En
3 wau W We
® ha H Ha
s hamzah ) Apostrof
4 ya Y Ye
Vokal
Vokal tunggal Vokal rangkap Vokal panjang
i=a =3
=i sl = ai sl =1
i=u 31 =au ‘9i =u
Ta Marbutah
Ta marbutah hidup dilambangakan dengan /t/
Contoh :
Wax 31 o ditulis mar’atun jamilah

Ta marbutah mati dilambangkan dengan /h/
Contoh :
Wb 1§ ditulis fatimah

Syaddad (tasydid, geminasi)

Tanda geminasi dilambangkan dengan huruf yang sama dengan huruf
yang diberi tanda syaddad tersebut.
Contoh:

Ly ditulis rabbana

Xiv




I ditulis al-birr

Kata sandang (artikel)

Kata sandang yang diikuti oleh “huruf syamsiyah” ditransliterasikan
sesuai dengan bunyinya, yaitu bunyi /I/ diganti dengan huruf yang sama
dengan huruf yang langsung mengikuti kata sandang itu.

Contoh:

A ditulis asy-syamsu
J> I ditulis ar-rojulu

5 Al ditulis as-sayyidah

Kata sandang yang diikuti oleh “huruf qomariyah” ditransliterasikan
sesuai dengan bunyinya, yaitu bunyi /I/ diikuti terpisah dari kata yang
mengikuti dan dihubungkan dengan tanda sempang.

Contoh:

el ditulis al-gamar
& adl ditulis al-badi’
J St ditulis al-jalal

Huruf Hamzah

Hamzah yang berada di awal kata tidak ditransliterasikan. Akan tetapi,
jika hamzah tersebut berada di tengah kata atau di akhir kata, huruf hamzah
itu ditransliterasikan dengan apostrof / /.

Contoh:
Sipe | ditulis umirtu
P ditulis syai'un
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BAB |
PENDAHULUAN
Latar Belakang Masalah

Operasional perusahaan hakikatnya selalu membutuhkan modal, seperti
modal yang bersumber dari internal perusahaan dan eksternal perusahaan.
Modal internal perusahaan yang dimaksud di sini yaitu dapat berupa modal
asli pemilik dan juga laba yang ditahan. Sedangkan modal dari luar
perusahaan merupakan modal yang dipinjamkan pada perusahaan.

Salah satu cara yang lazim dilakukan oleh beberapa perusahaan terbuka
atau perusahaan go public, yakni dengan menjual saham perusahaan pada
investor. Cara ini dilakukan dengan tujuan mampu menambah modal
perusahaan agar aktivitas operasinal perusahaan tetap berjalan.

Sebagai seorang investor penanam saham, hendaknya mengetahui
informasi mengenai perusahaan. Salah satu informasinya yaitu mengenai
pemecahan saham atau aksi korporasi stock split. Informasi berupa perubahan
harga saham, volume perdagangan, indikator dan karakteristik pasar, hal
tersebut tentu berguna bagi investor (Hastuti dan Lestari, 2005, h.61-75).

Stock split atau pemecahan saham adalah memecah lembar saham
menjadi n lembar saham. Harga perlembar saham baru sesudah Stock split
yaitu sebesar 1/n dari harga saham sebelumnya (Jogiyanto, 2003, h.415).
Pemecahan saham dibedakan menjadi dua jenis; peratama pemecahan naik

(split-up), yaitu peratambahan jumlah saham yang beredar karena adanya



penurunan nilai nominal pada saham dalam per lembar; kedua pemecahan
turun (split down) yaitu peningkatan jumlah nilai nominal pada saham dalam
per lembar dan mengurangi jumlah saham yang beredar (Ewijaya dan
Indriantoro, 1999, h.53).

Kondisi di mana harga saham terlalu tinggi maupun terlalu rendah akan
mempengaruhi bagaimana saham tersebut diperdagangkan. Ketika harga
saham dinilai terlalu tinggi dapat menyebabkan berkurangnya tingkat
permintaan akan saham tersebut oleh investor dikarenakan kesulitan untuk
membeli saham tersebut. Sebaliknya, harga saham yang dinilai terlalu rendah
akan berdambak pada pandangan investor terhadap suatu emiten saham
tersebut buruk dikarenakan investor menganggap harga saham yang terlalu
rendah menjadi cerminan kinerja emiten tersebut kurang baik. Tujuan dari
pemecahan saham tak lain agar perdagangan saham tetap berada pada kisaran
perdagangan yang maksimal dan terjaga, sehingga masih tersedia daya beli
terhadap saham oleh para calon investor. Perusahaan yang melakukan
pemecahan saham dapat dikatakan merupakan perusahaan yang sehat, hal itu
dapat dilihat melalui harga saham yang tinggi (Muharam, 2008, h.5).
Pemecahan saham bisa dikatakan merupakan sinyal positif bagi investor
mengenai kinerja perusahaan yang baik di masa yang akan datang, hal ini
sesuai dengan signaling theory. Pemecahan saham mengakibatkan harga
saham lebih rendah dari sebelumnya sehingga permintaan saham meningkat.
Hal ini disebabkan harga saham yang rendah diminati banyak masyarakat

atau investor kecil tak lain karena harga yang rendah mudah dijangkau.



Dalam trading range theory, harga saham yang terlalu tinggi kurang menarik
diperdagangkan dan dengan melakukan pemecahan saham maka likuiditas
perdagangan saham akan meningkat.

Selanjutnya, investor perlu memeperhatikan ada atau tidaknya reaksi
pasar terhadap peristiwa yang terjadi yang dapat dilihat dari perubahan
volume perdagangan dan return saham. Melalui pengukuran Trading Volume
Activity (TVA), investor dapat melihat pengaruh pemecahan saham terhadap
volume perdagangan saham. Trading Volume Activity (TVA) sendiri
memiliki makna rasio jumlah saham yang diperdagangkan dengan jumlah
saham yang beredar. Agar mengetahui apakah kegiatan pemecahan saham
yang dilakukan mampu memberi pengaruh pada volume perdagangan maka
perlu dilakukan uji. Uji tersebut dilakukan sebelum dan sesudah kegiatan
pemecahan saham. Jika hasil uji signifikan artinya kegiatan pemecahan
saham memiliki pengaruh pada volume perdagangan saham.

Berdasarkan prariset menghasilkan ada empat perusahaan yang listing
di Jakarta Islamic Index selama periode 2016-2020 yang melakukan
pemecahan saham, yaitu PT. Indofood CBP sukses Makmur Thk (ICBP) pada
tanggal 27 Juli 2016, PT. Chandra Asri Petrochemical Tbk (TPIA) pada
tanggal 21 November 2017, PT Bukit Asam Tbk (PTBA) pada tanggal 14
Desember 2017, PT. Unilever Indonesia Tbk (UNVR) pada tanggal 2 Januari
2020. Di bawah ini disajikan data mengenai rata-rata return saham
perusahaan yang listing di Jakarta Islamic Index selama periode 2016-2020

yang melakukan pemecahan saham. Sebagai pembanding rata-rata return



saham sebelum dan sesudah stock split adalah tujuh hari sebelum dan tujuh

hari sesudah stock split.

Tabel 1.1 Rata-Rata Return Saham Sebelum dan Sesudah Stock Split
Periode 2016 - 2020

Rata-rata Return Saham
Perusahaan
Sebelum Sesudah
ICBP 0.75% -0.10%
TPIA 0.27% -0.42%
PTBA -0.34% 1.69%
UNVR 0.36% -0.25%

Sumber: data diolah, 2021

Data di atas menunjukkan bahwa dari empat perusahaan tiga di antaranya
mengalami penurunan return saham setelah melakukan pemecahan saham.
Hal tersebut menunjukkan adanya fenomena gap, di mana dari segi teori jika
perusahaan melakukan pemecahan saham akan mengalami peningkatan.
Sedang dari data pada tabel di atas malah bertolak belakang, di mana
seharusnya dari adanya pemecahan saham akan membuat investor tertarik
untuk menenamkan modal sehingga meningkatkan likuiditas dan return
saham. Kemudian, berikut ini disajikan data mengenai pergerakan volume

perdagangan sahamnya.
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Grafik 1.1 Pergerakan Volume Perdagangan Saham ICBP

Dari grafik di atas terlihat jika pergerakan volume saham ICBP mengalami
ketidakstabilan sebelum stock split, sesudah stock split terjadi peningkatan

walau beberapa hari kemudian terjadi penurunan volume perdagangan saham.
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Grafik 1.2 Pergerakan Volume Perdagangan Saham TPIA

Dari grafik di atas terlihat pergerakan volume saham TPIA tidak stabil saat
stock split belum, pada saat diumumkan kegiatan stock split terjadi penurunan
walau sempat terjadi kenaikan setelah stock split akan tetapi volume

perdagangan saham kembali menurun.
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Grafik 1.3 Pergerakan VVolume Perdagangan Saham PTBA

Dapat disimpulkan pergerakan volume perdagangan saham perusahaan
PTBA meningkat cukup signifikan saat belum di stock split, dan pada saat
pengumuman stock split terjadi penurunan yang juga cukup signifikan. Walau
sempat terjadi lagi kenaikan cukup signifikan beberapa hari setelah stock split

akan tetapi volume perdagangan saham kembali menurun.
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Grafik 1.4 Pergerakan Volume Perdagangan Saham UNVR

Dapat dijelaskan dari grafik di atas, pergerakan volume perdagangan saham
perusahaan UNVR menurun walau sempat terjadi kenaikan saat belum di
stock split, akan tetapi pada saat pengumuman stock split kembali terjadi
penurunan volume perdagangan saham. Pasar baru merespon beberapa hari
setelah stock split ditandai dengan volume perdagangan perlahan naik.
Penelitian yang menguji perbedaan return saham dan volume
perdagangan saham sebelum dan setelah stock split telah banyak dilakukan.
Enggar Trijunanto (2016) meneliti mengenai analisis pengaruh pemecahan

saham (stock split) terhadap abnormal return saham dan likuiditas saham.



Hasilnya rata-rata abnormal return sebelum dan sesudah stock split tidak
menunjukkan perbedaan yang signifikan sedangkan rata-rata likuiditas saham
menunjukkan perbedaan yang signifikan. Triana Diah Purbawati, Rina
Arifati, Rita Andini (2016) meneliti mengenai pengaruh pemecahan saham
(stock split) terhadap trading volume activity dan average abnormal return.
Hasilnya trading volume activity sebelum dan sesudah stock split
menunjukkan perbedaan yang signifikan sedangkan average abnormal return
menunjukkan perbedaan yang signifikan.

Anita Tri Utami (2017) meneliti mengenai analisis trading volume
activity dan average abnormal return sebelum dan sesudah melakukan
pemecahan saham (stock split). Hasilnya menunjukkan terdapat perbedaan
yang signifikan pada trading volume activity dan average abnormal return
sebelum dan setelah stock split. Berdasarkan uraian dan fenomena yang telah
dijelaskan, maka penulis berniat mengangkat penelitian tentang perbedaan
return saham dan volume perdagangan saham sebelum dan sesudah
perusahaan melakukan stock split dengan judul penelitian “Analisis Return
Saham dan Volume Perdagangan Saham Sebelum dan Sesudah Stock
Split pada Perusahaan yang Terdaftar di Jakarta Islamic Index (Periode

Tahun 2016-2020).”

Rumusan Masalah
1.  Apakah perusahaan mengalami perbedaan signifikan return saham

sebelum dan setelah melakukan stock split?
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2. Apakah perusahaan mengalami perbedaan signifikan volume
perdaganagan saham sebelum dan setelah melakukan stock split?
C. Tujuan Penelitian
1. Mengetahui perbedaan return saham sebelum dan setelah melakukan
stock split di pasar modal
2. Mengetahui perbedaan volume perdagangan saham sebelum dan
setelah melakukan stock split di pasar modal
D. Manfaat Penelitian
1.  Manfaat Teoritis
Dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan sumbangan informasi
mengenai pemikiran pengaruh peristiwa stock split terhadap return
saham dan volume perdagangan saham suatu emiten.
2. Manfaat Praktis
a.  Penelitian ini diharapkan menambah literatur atau bahan
informasi ilmiah juga dapat dijadikam referensi untuk penelitian
selanjutnya pada penelitian yang relevan
b.  Bagi parainvestor, melalui penelitian ini dapat dijadikan referensi
dalam pengambilan keputusan saat investasi saham pada saat
perusahaan melakukan stock split.
c.  Bagi perusahaan, dapat dijadikan informasi pertimbangan ketika
akan mengambil suatu keputusan khususnya tentang peristiwa

stock split.
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Sistematika Penulisan

Sistematika pembahasan ini merupakan uraian singkat mengenai hal-

hal yang ditulis secara sistematis bab demi bab. Materi yang dibahas

disajikan dalam lima bab dengan sistematika penulisan sebagai berikut:

BAB |

BAB Il

BAB 111

BAB IV

BAB V

PENDAHULUAN

Bab ini membahas mengenai latar belakang masalah, rumusan
masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian, dan sistematika
penulisan.

KERANGKA TEORI

Bab ini membahas mengenai landasan teori, tinjauan pustaka,
kerangka berfikir, dan hipotesis penelitian.

METODE PENELITIAN

Bab ini membahas mengenai jenis dan pendekatan penelitian,
tempat dan waktu penelitian, variabel penelitian, populasi,
sampel, dan teknik pengambilan sampel, instrument dan teknik
pengumpulan data penelitian, teknik pengolahan dan analisis
data.

ANALISIS DAN PEMBAHASAN

Bab ini membahas mengenai deskripsi data, analisis data, dan
pembahasan.

PENUTUP

Bab ini berisi kesimpulan dari hasil penelitian dan saran-saran

untuk penelitian selanjutnya.



BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan

Berdasarkan hasil analisis data yang telah dilakukan maka dapat

diambil kesimpulan sebagai berikut:

1.

Berdasarkan uji statistik dengan menggunakan uji wilcoxon signed
ranks terhadap rata-rata return saham selama periode pengamatan,
menghasilkan bahwa tidak terdapat perbedaan rata-rata return saham
yang signifikan pada periode sebelum dan sesudah pengumuman stock
split. Hal ini dibuktikan dari nilai probabilitas yang melebihi 0,05 yaitu
sebesar 0.715. Hal ini berarti trading range theory yang menyatakan
bahwa setelah pengumuman stock split harga saham diarahkan ke
kisaran harga tertentu yaitu berada pada optimal trading range tidak
terjadi. Investor di Indonesia tidak memberikan feedback yang cepat
terhadap informasi yang diterimanya atau kurangnya kandungan
informasi yang diberikan oleh emiten, investor menganggap bahwa
peristiwa pemecahan saham bukanlah sesuatu yang mengandung
informasi yang bernilai positif. Pada saat kurangnya informasi yang
terkandung dari pengumuman pemecahan saham, investor hanya akan
menunggu dan melihat saja sehingga tidak bereaksi terhadap
pengumuman tersebut

Berdasarkan uji statistik dengan menggunakan uji wilcoxon signed

ranks terhadap rata-rata volume perdagangan saham selama periode

51
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pengamatan, menghasilkan bahwa tidak terdapat perbedaan rata-rata
volume perdagangan saham yang signifikan pada periode sebelum dan
sesudah pengumuman stock split. Hal ini dibuktikan dari nilai
probabilitas yang melebihi 0,05 yaitu sebesar 1.000. Hasil tersebut
berbeda dari trading range theory yang memberikan penjelasan bahwa
dengan melakukan pemecahan saham maka likuiditas akan meningkat
akibat dari harga saham yang diarahkan ke kisaran harga tertentu yang
memungkinan para investor mampu membeli dalam jumlah yang
banyak. Tidak adanya reaksi pasar yang signifikan setelah
pengumuman pemecahan saham merefleksikan bahwa investor di
Indonesia masih belum mengantisipasi secara cepat informasi yang
diterimanya di pasar modal atau bisa dikatakan investor menganggap
bahwa peristiwva pemecahan saham bukanlah sesuatu yang
mengandung informasi yang bernilai positif, sehingga tidak terjadi
perbedaan volume perdagangan saham yang signifikan pada periode
sebelum dan sesudah pemecahan saham.
B. Saran
Saran yang dapat diberikan berdasarkan hasil penelitian yang telah
dilakukan adalah sebagai berikut:
1.  Bagi perusahaan

Penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai masukan kepada
emiten bahwa pengumuman stock split tidak selalu mendapatkan reaksi

dari pasar sehingga tidak berpengaruh terhadap return saham dan
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volume perdagangan saham. Para manajer bisa menggunakan aksi
korporasi lain untuk meyakinkan investor atau calon investor tentang
kinerja perusahaan yang baik dan prospek positif perusahaan
kedepannya

Bagi Investor

Bagi investor atau calon investor agar melihat reakasi pasar terhadap
informasi saat pengumuman stock split dengan melihat informasi yang
terkandung dan dapat digunakan untuk menganalisa resiko yang
mungkin terjadi akibat dari pengumuman stock split tersebut serta
diharapkan dapat mempertimbangkan hal lain selain stock split.

Bagi Peneliti Selanjutnya

Penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai tambahan referensi
bagi penelitian selanjutnya di bidang yang sama di waktu mendatang
untuk dikembangkan dan diperbaiki. Saran untuk peneliti selanjutnya
adalah agar dapat menambah variabel-variabel lainnya seperti harga
saham, abnormal return, average abnormal return, bid ask spread, laba
perusahaan, devident payout ratio, expected return, frekuensi
perdagangan, serta memperbanyak sampel penelitian dengan
memperpanjang periode pengamatan agar hasil yang akan didapatkan
nanti akan lebih mencerminkan reaksi serta menggunakan metode yang

berbeda .



DAFTAR PUSTAKA

Abdullah, Daud Vicary dan Keon Chee. 2012. Buku Pintar Keuangan Syariah.
Jakarta: Zaman.

Ang, Robert. 1997. Buku Pintar: Pasar Modal Indinesia. Jakarta: Media Soft
Indonesia.

Bramantyo. 2010. “Pengaruh Debt to Equity Ratio (DER), Price To Book Value
(PBV), dan Dividend Payout Ratio (DPR) Terhadap Return Saham Pada
Perusahaan Manufaktur. Semarang: Skripsi, Fakultas Ilmu Sosial: Universitas
Negeri Semarang.

Brigham, Eugene F., Joel F. Houston. 2006. Dasar-Dasar Manajemen Keuangan I.
Terjemahan: Ali Akbar Yulianto. Jakarta: Salemba Empat.

Bungin, Burhan. 2013. Metodologi Penelitian Sosial Dan Ekonomi: Format-
Format Kuantitatif dan Kualitatif Untuk Studi Sosiologi, Kebijakan Publik,
Komunikasi, Manajemen, Dan Pemasaran. Jakarta : Kencana Prenada Media
Group.

Ewijaya dan Indriantoro, Nur. 1999. “Analisis Pengaruh Pemecahan Saham
Terhadap Perubahan Harga Saham”. Jurnal Riset Akuntansi Indonesia,
Volume 2, No.1.

Fahmi, Irham & Yovi Lavianti Hadi. 2009. Teori Portofolio dan Analisis Investasi
Teori dan Soal Jawab. Bandung: Alfabeta.

Fauzi, Muchamat. 2009. Metode Penelitian Kuantitatif, Sebuah Pengantar.
Semarang: Walisongo Press.

Firmansyah, Erry. 2010. Metamorfosa Bursa Efek. Jakarta: Bursa Efek Indonesia.
Halim, Abdul. 2005. Analisis Investasi. Jakarta: Salemba Empat.

Hamidi, M. Luthfi. 2003. Jejak-Jejak Ekonomi Syariah. Jakarta: Senayan Abadi
Publishing.

Harjum, Muharam dan Hanung Sakti. 2008. ”Analisis Perbedaan Likuiditas Saham,
Kinerja Keuangan Dan Return Saham Di Sekitar Pengumuman Stock Split”,
Journal The WINNERS, Vol. 9 No. 1, Maret (hlm. 1-21). Semarang.

Hartono, Jogiyanto. 2003. Teori Portofolio dan Analisa Investasi, Cet. ke-1, Edisi
I11. Yogyakarta: BPFE UGM.

54



55

.2009. Teori Portofolio dan Analisa Investasi. Yogyakarta: BPFE UGM.

Hastuti, D.T, dan Lestari, M.R. 2005. “Analisis Faktor — Faktor yang
Mempengaruhi Stock Split dan Dampak yang Ditimbulkannya”. Jurnal
Akuntansi Bisnis Vol I11 No. 6. Maret.

Indrianto, Nur dan Bambang Supomo. 2014. Metodologi Penelitian Bisnis untuk
Akuntansi dan Manajemen, Cet ke-6. Yogyakarta: BPFE.

Martono, Nanang. 2010. Metode Penelitian Kuantitatif Analisis Isi dan Analisis
Data Sekunder. Jakarta: Rajagrafindo.

Nurhayati, Sri & wasilah. 2013. Akuntansi Syariah di Indonesia. Jakarta: Salemba
Empat.

Samsul, Mohamad. 2006. Pasar Modal dan Manajemen Portofolio. Jakarta:
Erlangga.

Santoso, S. 2014. Statistik Parametrik: Konsep dan Aplikasi SPSS. Edisi Revisi 2.

Sarwono, Jonathan. 2012. Metode Riset Skripsi Pendekatan Kuantitatif
Menggunakan Prosedur SPSS. Jakarta: PT. Gramedia.

Soemitra, Andri. 2009. Bank & Lembaga Keuangan Syariah. Jakarta: PT. Kencana
Prenada Media Group.

Sugiyono. 2007. Statistika Untuk Penelitian. Bandung: Alfabet.

Sunariyah. 2003. Pengantar Pengetahuan Pasar Modal. Jakarta: UUP AMP LPFE
UL

Tandelilin, Eduardus. 2010. Analisis Investasi Dan Mnajemen Fortofolio, Cet. ke-
1 Edisi I. Yogyakarta: BPFE.

.2010. Portofolio dan Investasi teori dan aplikasi, Edisi I. Yogyakarta:
KANISIUS.

Umam, Khaerul. 2013. Pasar Modal Syariah & Praktik Pasar Modal Syariah.
Bandung: Pustaka Setia.

Wijaya, Tony. 2013. Metodologi Penelitian Ekonomi dan Bisnis Islam. Yogyakarta:
Graha llmu.

Wiratna, Sujarweni. 2015. Metode Penelitian Bisnis & Ekonomi. Yogyakarta :
Pustaka Baru.

Yuliana, Indah. 2010. Investasi Produk Keuangan Syariah. Malang: UIN-MALIKI
PRESS.



https://idx.co.id/

https://finance.yahoo.com

56


https://idx.co.id/
https://finance.yahoo.com/

	1 Cover Judul.pdf (p.1-2)
	1 Cover Judul Warna.pdf (p.1)
	1 Cover Judul Hitam Putih.pdf (p.2)

	2 Pernyataan.pdf (p.3)
	3 Nota Pembimbing.pdf (p.4)
	4 Pengesahan.pdf (p.5)
	5 Persembahan.pdf (p.6)
	6 Motto.pdf (p.7)
	7 Abstrak.pdf (p.8-9)
	2013115271 Ainun Najib Skripsi REV FINAL-8.pdf (p.1)
	2013115271 Ainun Najib Skripsi REV FINAL-9.pdf (p.2)

	8 Kata Pengantar.pdf (p.10-11)
	2013115271 Ainun Najib Skripsi REV FINAL-10.pdf (p.1)
	2013115271 Ainun Najib Skripsi REV FINAL-11.pdf (p.2)

	9 Daftar Isi.pdf (p.12-13)
	2013115271 Ainun Najib Skripsi REV FINAL-12.pdf (p.1)
	2013115271 Ainun Najib Skripsi REV FINAL-13.pdf (p.2)

	10 Pedoman Transliterasi.pdf (p.14-16)
	2013115271 Ainun Najib Skripsi REV FINAL-14.pdf (p.1)
	2013115271 Ainun Najib Skripsi REV FINAL-15.pdf (p.2)
	2013115271 Ainun Najib Skripsi REV FINAL-16.pdf (p.3)

	11 Daftar Tabel.pdf (p.17)
	12 Daftar Gambar.pdf (p.18)
	13 Daftar Lampiran.pdf (p.19)
	14 BAB I.pdf (p.20-30)
	2013115271 Ainun Najib Skripsi REV FINAL-20.pdf (p.1)
	2013115271 Ainun Najib Skripsi REV FINAL-21.pdf (p.2)
	2013115271 Ainun Najib Skripsi REV FINAL-22.pdf (p.3)
	2013115271 Ainun Najib Skripsi REV FINAL-23.pdf (p.4)
	2013115271 Ainun Najib Skripsi REV FINAL-24.pdf (p.5)
	2013115271 Ainun Najib Skripsi REV FINAL-25.pdf (p.6)
	2013115271 Ainun Najib Skripsi REV FINAL-26.pdf (p.7)
	2013115271 Ainun Najib Skripsi REV FINAL-27.pdf (p.8)
	2013115271 Ainun Najib Skripsi REV FINAL-28.pdf (p.9)
	2013115271 Ainun Najib Skripsi REV FINAL-29.pdf (p.10)
	2013115271 Ainun Najib Skripsi REV FINAL-30.pdf (p.11)

	18 BAB V.pdf (p.31-33)
	2013115271 Ainun Najib Skripsi REV FINAL-70.pdf (p.1)
	2013115271 Ainun Najib Skripsi REV FINAL-71.pdf (p.2)
	2013115271 Ainun Najib Skripsi REV FINAL-72.pdf (p.3)

	19 Daftar Pustaka.pdf (p.34-36)
	2013115271 Ainun Najib Skripsi REV FINAL-73.pdf (p.1)
	2013115271 Ainun Najib Skripsi REV FINAL-74.pdf (p.2)
	2013115271 Ainun Najib Skripsi REV FINAL-75.pdf (p.3)


