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ABSTRAK 

 

KHOLILATUL KIROMAH. Analisis Pengaruh Likuiditas, Profitabilitas, Ukuran 

Perusahaan, Pertumbuhan Penjualan Dan Struktur Aktiva Terhadap Struktur Modal 

Perusahaan Yang Terdaftar Di Jakarta Islamic Index Tahun 2015-2019 

Persaingan dalam dunia bisnis mendorong manajer keuangan untuk mengambil 

keputusan dengan cermat, salah satunya keputusan terkait struktur modal. Keoptimalan struktur 

modal akan tercapai jika manajemen perusahaan bisa menyeimbangkan antara uang dengan 

ekuitas. Sehingga untuk mencapai tujuan tersebut manajemen perusahaan harus memahami dan 

mengenal faktor-faktor yang mempengaruhi struktur modal sehingga tujuan untuk mencapai 

struktur modal akan tercapai. 

Penelitian ini dilakukan untuk menguji pengaruh variabel Likuiditas, Profitabilitas, 

Ukuran Perusahaan, Pertumbuhan Penjualan Dan Struktur Aktiva Terhadap Struktur Modal 

secara parsial pada Perusahaan di Jakarta Islamic Index (JII) tahun 2015-2019. Selain itu, untuk 

menguji kelayakan model regresi pengaruh variabel Likuiditas, Profitabilitas, Ukuran 

Perusahaan, Pertumbuhan Penjualan Dan Struktur Aktiva Terhadap Struktur Modal secara 

parsial pada Perusahaan di Jakarta Islamic Index (JII) tahun 2015-2019. 

Populasi dalam penelitian ini sejumlah 48 perusahaan yang sudah dan masih terdaftar di 

JII periode 2015-2019. Teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive sampling 

dan diperoleh 15 perusahaan dengan total 75 sampel. Teknin analisis data yang digunakan adalah 

dengan menggunakan uji regresi linier berganda. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa Likuiditas, Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, 

Pertumbuhan Penjualan Dan Struktur Aktiva secara bersama-sama berpengaruh Terhadap 

Struktur Modal. Hasil uji parsial (uji t) menunjukkan bahwa Likuiditas dan Profitabilitas 

berpengaruh negatif signifikan terhadap struktur modal. Sedangkan Ukuran Perusahaan, 

Pertumbuhan Penjualan dan Struktur Aktiva tidak berpengaruh secara signifikan terhadap 

Struktur Modal. 

 

Kata Kunci : Likuiditas, Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Pertumbuhan Penjualan, Struktur 

Aktiva, Struktur Modal 



ABSTRACT 

KHOLILATUL KIROMAH. Analisis Of The Effect Of Liquidity, Profitability, Company Size, 

Sales Growth and Asset Structure On The Capital Structure Of Companies Listed On The  

Jakarta Islamic Index Tahun 2015-2019 

Competition in the business world encourages financial managers to take decisions 

carefully, one of which decisions related to capital structure. The optimisality of the capital 

structure will be achieved if the company's management can balance money with equity. So as to 

achieve these goals, the company's management must understand and recognize the factors that 

affect the capital structure so that the goal to achieve the capital structure will be achieved. 

This study was conducted to examine the effect of the variabels Liquidity, Probability, 

Company Size, Sales Growsth And Asset Structure on Capital Structure partially in companies in 

the Jakarta Islamic Index in 2015-2019. In addition, to test the feasibility of the regression model 

for the influence of the variables of Liquidity, Probability, Company Size, Sales Growsth And 

Asset Structure on Capital Structure partially in companies in the Jakarta Islamic Index in 2015-

2019. 

The population in this study is 48 companies that have been and are still registered at JII 

for the 2015-2019 period. The sampling technique used was purposive sampling and obtain 15 

companies with a total of 75 samples. The dasa analysis technique used is by using multiple 

liniear regression test. 

The result of the study indicate that Liquidity, Probability, Firm Size, Sales Growth and 

Asset Structure together have an effect on capital structure. The results of partial test (t-test) 

show that Liquidity And Probability have a significant negative effect on capital structure. 

Meanwhile Company Size, Sales Growth and Asset Structure have no significant effect on 

Capital Structure. 

 

Keywords: Liquidity, Probability, Company Size, Sales Growsth And Asset Structure, Capital 

Structure partially 
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BAB 1 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Indonesia saat ini sedang menghadapi peningkatan positif di bidang 

pasar modal syariah berkat banyaknya dukungan dari investor. Tujuan 

didirikannya pasar modal adalah untuk memudahkan emiten memperoleh 

modal dengan cara menjual surat berharga perusahaan atau surat berharga 

kepada investor. Pasar modal didirikan guna mempertemukan pihak-pihak 

(investor) yang memiliki superioritas dana  dengan pihak (perusahaan) yang 

memerlukan dana tersebut. Pasar modal syariah pada kenyataannya tidak 

dapat dipisahkan dari sistem pasar modal tradisional, akan tetapi pasar 

modal syariah mempunyai ciri yang khas, sehingga produk dan mekanisme 

produksi sesuai dengan ajaran Islam. Index saham syariah terdiri atas 

Indonesian Islamic Stock Indeks (ISSI) dan Jakarta Islamic Indeks. PT. 

Danareksa Invesment Management di tahun 1997 membuat Reksa Dana 

Syariah sebagai penciptaan pasar modal syariah. (Susanti, 2017) 

Modal merupakan penggerak dalam kegiatan usaha yang cukup 

berperan dalam suatu perusahaan. Sehingga, tanpa adanya modal kegiatan 

usaha tidak akan berjalan mulus karena biaya operasional berasal dari 

modal. Setiap perusahaan membutuhkan modal yang berbeda-beda 

jumlahnya, namun besarnya modal tergantung dari kebutuhan perusahaan 

itu sendiri dalam menjalankan kegiatan usahanya. Sehingga perusahaan 



 
 

2 
 

diharuskan pintar dan cermat dalam mencari dan mengelola modal tersebut agar bisa 

berguna semaksimal mungkin untuk kegiatan usaha. Sumber modal dapat berasal dari 

eksternal, yaitu dengan melibatkan pihak luar dengan kebijakan utang, menerbitkan saham; 

dan bisa juga berasal dari operasional perusahaan I. Kartika dan Dana (2015). Namun 

dalam mengelola modal seorang manajemen perusahaan harus bisa memanfaatkan modal 

seminimal mungkin untuk mencapai keuntungan yang maksimum. 

Seluruh aktivitas perusahaan dapat dipengaruhi oleh besar maupun kecilnya modal 

yang dimiliki oleh perusahaan. Untuk mencapai tujuannya, perusahaan harus dikelola 

dengan baik dan profesional. Dalam hal berkaitan dengan keperluan kreditur, pemegang 

saham, serta manajemen perusahaan, keuangan memiliki peran penting didalamnya karena  

perusahaan diharuskan melaksanakan aktivitasnya operasionalnya sesuai arah dan sasaran 

perusahaan tersebut didirikan. Penyedia dana yaitu merupakan pihak yang memiliki peran 

dalam hal memenuhi kebutuhan operasionalnya dan perkembangan suatu perusahaan 

(Riyantina and Ardiansari 2017). 

Perusahaan bisa mendapatkan modal dari dalam atau luar perusahaan sebagai 

modal tambahan untuk mendanai kebutuhan operasional perusahannya. Komposisi pada 

modal yang harus digunakan perusahaan untuk memenuhi kebutuhan dalam perusahaan 

atau biasa dikenal dengan struktural modal. (Brigham, Eugene F; Houston 2006) 

menyatakan bahwa ketidakcermatan pada struktur modal dapat berdampak langsung pada 

penurunan profitabilitas perusahaan/perseroan dan pendanaan, dengan kata lain struktur 

modal memiliki pengaruh krusial terhadap risiko yang ditanggung pemegang saham serta 

besaran jumlah pengembalian maupun jumlah keuntungan yang diharapkan. Keoptimalan 

struktur modal akan tercapai jika manajemen perusahaan bisa menyeimbangkan antara 
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uang dengan ekuitas. Sehingga, untuk mencapai tujuan tersebut manajemen perusahaan 

harus memahami dan mengenal faktor-faktor pengaruh struktur modal, sehingga tujuan 

untuk mendapatkan struktur modal akan tercapai.  

Penelitian ini menggunakan variabel pertama berupa struktur modal. Struktur 

modal merupakan perbandingan antara modal asing dengan modal sendiri. Baik buruknya 

sebuah perusahaan sangat dipengaruhi langsung oleh struktur modal. (Prasasti 2018) 

Adapun beberapa teori tentang struktur modal dalam manajemen keuangan diantaranya 

adalah Teori Tradisional, Teori Modigliani Dan Miller, Trade Off Theory, Pecking Order 

Theory, Signaling Theory dan Agency Theory.  

Pada Teori trade off menjelaskan bahwa struktur modal akan optimal jika dicapai 

dengan adanya keseimbangan antara laba pemakaian hutang dengan biaya kesulitan 

keuangan (finansial distress) dan teori keagenan (Agency Theory) (Sartono 2008). 

Dalam Pecking Order Theory sebuah perusahaan cenderung menyukai dana dari 

faktor internal perusahaan. Rangkaian pendanaan di perusahaan antara lain terdiri dari 

internal perusahaan yang merupakan laba ditahan, lalu yang kedua dari eksternal  

perusahaan yang bersumber dari hutang, dana yang terakhir berasal dari yang eksternal 

yaitu dari penerbitan saham baru (Prasasti 2018).  

Gambar 1.1 

Grafik Perkembangan Struktur Modal JII Tahun 2015-2019 
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Sumber : data 

diolah, 2020 

Berdasarkan grafik diatas, selama 5 tahun terakhir tingkat struktur modal tertinggi 

dari 15 perusahaan yaitu di tahun 2019 pada PT WIKA mencapai lebih dari 1, tingkat 

struktur modal terendah yaitu di tahun 2015 pada PT KLBF yang hanya 0,04. Pada tahun 

2015 tingkat struktur modal  PT ASII tergolong tinggi yaitu hampir mencapai angka 1, 

namun ditahun berikutnya menghadapi penurunan signifikan pada tahun 2019 yaitu hanya 

sebesar 0,35. Pada tahun 2015 tingkat struktur modal  PT WIKA hanya sebesar 0,47 

kemudian pada tahun 2016 mengalami  penurunan sebesar 0,18, tetapi di tahun 2017 

sampai 2019 mengalami kenaikan yang signifikan menjadi 1,03 dan merupakan tingkat 

tertinggi dari 15 perusahaan selama 5 tahun terakhir. PT KLBF memiliki tingkat struktur 

modal terendah pada tahun 2015-2016 di antara 15 perusahaan lainnya yaitu hanya sebesar 

0,04. Pada tahun 2017-2018 mengalami kenaikan yang cukup signifikan yaitu mencapai 
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0,37. Namun pada tahun 2019 PT KLBF tingkat struktur modal PT KLBF turun lagi 

menjadi 0,05. 

Hal ini dapat dilihat dari rata-rata struktur modal perusahaan yang terdaftar di JII 

periode 2015-2019. Struktur modal yang optimal adalah struktur modal yang 

memaksimumkan nilai perusahaan dan meminimumkan biaya modalnya. Sedangkan pada 

table 1.1 banyak perusahaan yang mengalami penurunan struktur modal, sedangkan 

struktur modal dibuat untuk memadukan beberapa sumber dana yang permanen yang 

digunakan untuk kebutuhan operasional perusahaan itu sendiri. Untuk itu dalam penelitian 

ini penulis ingin menjabarkan lebih mandalam mengenai beberapa faktor yang 

mempengaruhi struktur modal. Faktor ini disebabkan adanya efek langsung terhadap posisi 

finansial dari suatu perusahaan. Khususnya, jika ada utang yang jumlahnya sangat besar 

yang memberikan beban kepada perusahaan. 

Variabel yang kedua yaitu Likuiditas, yang artinya suatu daya perusahaan untuk 

memberikan kewajiban keuangan jangka pendeknya sesuai waktu yang ditentukan yang 

ditunjukkan dengan ukuran aset yang lancar diantaranya kas, surat yang berharga, piutang 

usaha dan persediaannya. Teori pecking order berpendapat apabila perusahaan yang 

mempunyai likuiditas tinggi akan memilih untuk mengurangi utang dan menggunakan 

pendanaan eksternal. Penelitian dari (Resino, Yancik, and Wijaya 2015) memberikan hasil 

bahwa variabel Likuiditas tidak ada pengaruh pada struktur modal, namun secara simultan 

memiliki pengaruh pada struktur modalnya. Tetapi dari hasil tersebut sangat bertolak 

belakang dengan penelitian terdahulu pada I. Kartika dan Dana (2015) yang menghasilkan 

penelitian bahwa variabel Likuiditas berpengaruh bagus dan sangat berdampak pada 

struktur modal.  
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Variabel ketiga adalah Profitabilitas, berupa kemampuan perusahaan untuk 

mendapatkan keuntungan dari semua fungsi dan beberapa sumber daya, diantaranya 

aktivitas penjualan, modal, jumlah karyawan, kas, dan jumlah cabang Sartono (2008). Pada 

struktur modal di berbagai penelitian, profitabilitas semestinya memiliki pengaruh negatif 

signifikan. Karena mereka akan lebih memilih untuk menggunakan dana internal yang 

sumbernya dari laba perusahaan untuk biaya kegiatan operasional dan investasi 

perusahaan,  hal ini dilakukan jika terdapat peningkatan pada laba perusahaan. Hasil 

penelitian Dewiningrat dan Mustdana (2018) dan penelitian Dewi dan Candradewi (2018) 

memberikan pernyataan bahwa tingkat profitabilitas secara parsial berpengaruh dan 

signifikan berdasarkan struktur modal. Namun penelitian tersebut bertolak belakang 

dengan penelitian Syamsiyah (2014) yang menghasilkan temuan adanya pengaruh positif 

yang signifikan dari struktur aktiva terhadap struktur modal.  

Variabel keempat yaitu pada Ukuran perusahaan, Besar kecilnya pada suatu 

perusahaan menggambarkan ukuran perusahaan tersebut. Pinjaman dari luar akan lebih 

mudah didapat oleh perusahaan besar yaitu berupa hutang dan ekuitas, karena pada 

perusahaan tersebut telah memiliki reputasi baik di mata masyarakat Prasasti (2018). Pada 

struktur modal dalam berbagai penelitian, ukuran perusahaan memiliki pengaruh positif 

signifikan. Hal ini karena mudahnya mendapatkan pendanaan dari eksternal jika 

perusahaan sudah besar biasanya mereka mempunyai jaminan aset yang lebih besar. 

Penelitian Adiyana and Ardiana (2018) menghasilkan temuan yakni ukuran tingkat 

perusahaan berpengaruh baik dan signifikan pada struktur modal. Namun penelitian 

tersebut bertolak belakang dengan penelitian Sawitri and Lestari (2015) dan penelitian 
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Hapsari (2017) yang menghasilkan temuan tidak adanya pengaruh yang signifikan pada 

struktur modal dari ukuran perusahaan. 

Variable kelima adalah pertumbuhan penjualan. Pertumbuhan Penjualan 

merupakan cerminan dari kinerja sebuah perusahaan. Pertumbuhan penjualan adalah 

kesempatan bagi perusahaan untuk mengembangkan atau meningkatkan penjualan 

perusahaan. Penelitian Premawati and Darma (2017) menghasilkan temuan adanya 

pengaruh positif dan tidak signifikan dari pertumbuhan penjualan yang berdampak pada 

struktur modal. Sedangkan penelitian Kepakisan (2015) secara simultan tidak berpengaruh 

signifikan kepada struktur modal, namun secara parsial adanya pengaruh pada struktur 

modal yang signifikan. Namun penelitian tersebut bertolak belakang dengan penelitian 

Ratri and Christianti (2017) dan Andayani and Suardana (2018) Trisia dan Suardana (2018) 

menurutnya pertumbuhan penjualan berdampak negatif pada struktur modal. 

Variabel keenam adalah Struktur Aktiva yang mana dapat menunjukkan bahwa 

perbandingan antara aktiva tetap perusahaan terhadap total aktiva di dalam perusahaan. 

Struktur aktiva menggambarkan aset-aset yang yang ada di dalam perusahaan, nantinya 

bisa dibuat agunan atau jaminan agar dapat dana dari luar perusahaan. Penelitian Resti Dara 

Ayu Aprillia (2015) menghasilkan temuan bahwa struktur aktiva dapat memberikan 

dampak pada struktur modal yang negatif dan signifikan. Maryanti (2016) menemukan 

pada struktur aktiva tidak mempunyai pengaruh secara signifikan pada struktur modal. 

Namun penelitian Deviani and Sudjarni (2018) menemukan pada struktur aktiva 

berdampak negatif dan tidak signifikan terhadap struktur modal. Namun penelitian tersebut 

bertolak belakang dengan penelitian Premawati and Darma (2017) dan Susanti (2017) yang 
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menemukan adanya pengaruh positif yang signifikan pada struktur modal dari struktur 

aktiva. 

Peneliti memiliki ketertarikan untuk melakukan penelitian ini dikarenakan masih 

terdapat research gap dalam penelitian ini yaitu adanya fenomena dari penelitian terdahulu 

yang masih memberikan hasil yang tidak konsisten dengan penggunaan teori yang ada. 

Sehingga masih diperlukan penelitian dan kajian secara berlanjut guna menguji faktor-

faktor yang sangat berpengaruh pada struktur modal di perusahaan yang telah terdaftar di 

Jakarta Islamic Indeks (JII) yang bertujuan mendapatkan bukti empiris tentang likuiditas, 

profitabilitas, ukuran pada perusahaan,  pertumbuhan penjualan dan struktur aktiva pada 

struktur modal. 

Berdasarkan latar belakang diatas dengan fenomena-fenomena yang terjadi serta 

adanya research gap maka diperlukan kajian lebih lanjut. Oleh karena itu judul penelitian 

ini yaitu “Analisis Pengaruh Likuiditas, Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, 

Pertumbuhan Penjualan Dan Struktur Aktiva Terhadap Struktur Modal 

Perusahaan Yang Terdaftar Di Jakarta Islamic Index Tahun 2015-2019” 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan, maka dirumuskan 

masalah yang hendak diteliti sebagai berikut: 

1. Apakah Likuiditas Berpengaruh Terhadap Struktur Modal Perusahaan Yang Terdaftar 

Di Jakarta Islamic Index pada Tahun 2015-2019? 

2. Apakah Profitabilitas Berpengaruh Terhadap Struktur Modal Perusahaan Yang 

Terdaftar Di Jakarta Islamic Index pada Tahun 2015-2019? 
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3. Apakah Ukuran Perusahaan Berpengaruh Terhadap Struktur Modal Perusahaan yang 

Terdaftar Di Jakarta Islamic Index pada Tahun 2015-2019? 

4. Apakah Pertumbuhan Penjualan berpengaruh Terhadap Struktur Modal Terdaftar Di 

Jakarta Islamic Index pada Tahun 2015-2019? 

5. Apakah Struktur Aktiva berpengaruh Terhadap Struktur Modal Perusahaan yang 

Terdaftar Di Jakarta Islamic Index pada Tahun 2015-2019? 

6. Apakah Pengaruh Likuiditas, Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Pertumbuhan 

Penjualan dan Struktur Aktiva berpengaruh secara simultan terhadap Struktur Modal 

Perusahaan yang Terdaftar di Jakarta Islamic Index pada tahun 2015-2019? 

C. Tujuan Penelitian 

Tujuan yang hendak dicapai dari uraian rumusan masalah di atas adalah sebagai 

berikut: 

1. Untuk mengetahui bagaimana pengaruhnya likuiditas terhadap struktur modal 

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index pada tahun 2015-2019 

2. Untuk mengetahui bagaimana pengaruhnya profitabilitas terhadap struktur modal 

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index pada tahun 2015-2019 

3. Untuk mengetahui bagaimana pengaruhnya ukuran perusahaan terhadap struktur modal 

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index pada tahun 2015-2019 

4. Untuk mengetahui bagaimana pengaruhnya pertumbuhan penjualan  terhadap struktur 

modal perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index tahun 2015-2019 

5. Untuk mengetahui bagaimana pengaruh struktur aktiva terhadap struktur modal 

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index tahun 2015-2019 
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6. Untuk mengetahui bagaimana Likuiditas, Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, 

Pertumbuhan Penjualan dan Struktur Aktiva berpengaruh secara simultan terhadap 

Struktur Modal Perusahaan yang Terdaftar di Jakarta Islamic Index pada tahun 2015-

2019 

D. Manfaat Penelitian 

Diharapkan penelitian ini dapat bermanfaat secara: 

1. Teori 

Secara teoritis untuk pengetahuan mengenai Analisis Pengaruh Likuiditas, 

Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Pertumbuhan Penjualan Dan Struktur Aktiva 

Terhadap Struktur Modal perusahaan Yang Terdaftar Di Jakarta Islamic Index Tahun 

2015-2019.  

2. Praktis 

Manfaat secara praktis dapat digunakan oleh beberapa pihak seperti: 

a. Bagi Perusahaan 

Penelitian ini diharapkan bisa digunakan sebagai pertimbangan untuk 

menentukan pendanaan yang dibutuhkan untuk mendanai kegiatan operasional 

perusahaan dan diharapkan bisa memperbaiki dan mengevaluasi kinerja 

pengelolaan keuangan sehingga bisa meningkatkan kinerja keuangan pada masa 

berikutnya. 

b. Bagi calon investor dan kreditur 

Bisa bermanfaat untuk mengevaluasi kinerja perusahaan yang telah lulus 

penilaian struktur modal yang dapat digunakan sebagai bahan pertimbangan bagi 
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perusahaan yang akan menginvestasikan dananya dalam pengambilan keputusan 

investasi dan pemberian pinjaman kepada perusahaan. 

c. Bagi penulis selanjutnya 

Agar bisa dijadikan acuan dan referensi untuk penelitian lainnya sehingga 

dapat menyempurnakan penelitian selanjutnya. 

E. Sistematika Pembahasan 

Penulis menyusun sistematika sedemikian rupa guna memberikan pembahasan 

yang sistematis sehingga mampu menghasilkan penelitian yang baik dan informatif. 

Adapun sistematika tersebut antara lain: 

 BAB I  PENDAHULUAN 

Bab ini berisikan latar belakang guna memberikan gambaran mengenai 

permasalahan yang hendak diteliti dan manfaat dari penelitian yang telah 

dilakukan 

 BAB II KERANGKA TEORI DAN TELAAH PUSTAKA 

Bab ini berisikan teori-teori yang dibutuhkan guna menguatkan asumsi 

dalam penelitian. Selain itu terdapat telaah pustaka sebagai rujukan 

penelitian terdahulu guna merumuskan hipotesis penelitian. 

 BAB III METODE PENELITIAN 

Bab ini berisikan metode penelitian yang meliputi jenis dan pendekatan 

penelitian yang digunakan, setting penelitian, variabel penelitian, cara 

pengambilan data dan metode analisis data yang digunakan guna menguji 

data penelitian. 
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 BAB IV ANALISIS DAN PEMBAHASAN 

Bab ini berisikan deskripsi data penelitian, analisis data berdasarkan output 

yang telah diperoleh beserta pembahasannya. 

 BAB V PENUTUP 

Bab ini berisikan simpulan hasil output dan pembahasannya beserta saran 

yang membangun untuk pihak yang terlibat dalam penelitian. 

 



BAB V 

PENUTUP 

A. Simpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Likuiditas, 

Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Pertumbuhan Penjualan dan Struktur Aktiva 

terhadap Struktur Modal Perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index 

(JII) tahun 2015-2019. Berdasarkan hasil analisis regresi linier berganda, maka 

dapat disimpulkan sebagai berikut: 

1. Pengaruh Likuiditas Terhadap Struktur Modal 

Likuiditas berpengaruh negative dan signifikan terhadap struktur 

modal perusahaan di JII tahun 2015-2019. Hal ini dibuktikan dengan t 

hitung sebesar -3,762 dengan nilai signifikansi 0,000 lebih kecil dari 

0,05 sehingga hipotesis diterima. Berdasarkan hasil pengujian secara 

parsial pada hipotesis kelima, menunjukkan bahwa terdapat pengaruh 

antara likuiditas terhadap struktur modal. Hal ini menunjukkan bahwa 

perusahaan dengan menggunakan aktiva lancarnya dapat memenuhi 

kewajiban-kewajiban perusahaan dalam jangka pendeknya daripada 

hutang jangka panjang, sehingga semakin besar tingkat likuiditas 

perusahaan maka semakin kecil struktur modal perusahaan yang berarti 

semakin kecil penggunaan hutang (dan eksternal). 

2. Pengaruh Profitabilitas Terhadap Struktur Modal 

Profitabilitas berpengaruh negative dan signifikan terhadap 

struktur modal perusahaan di JII tahun 2015-2019. Hal ini dibuktikan



 dengan t hitung sebesar -2,828 dengan nilai signifikansi 0,006 lebih kecil dari 0,05 

sehingga hipotesis di terima. Perusahaan dengan tingkat profitabilitas yang tinggi 

memiliki dana internal yang lebih tinggi, sehingga mendorong penggunaan utang 

yang lebih sedikit. Tingkat profitabilitas menunjukan kemampuan perusahaan untuk 

mendanai kegiatan operasionalnya sendiri. Karena semakin tinggi laba, maka 

perusahaan akan lebih banyak menyediakan laba ditahan sehingga penggunaan dana 

eksternal atau pengunaan utang dapat ditekan. Profitabilitas yang tinggi juga 

merupakan daya tarik bagi penanaman modal di perusahaan. Pernyataan tersebut 

sesuai dengan pecking order theory yaitu perusahaan yang memiliki profit yang tinggi 

akan lebih mengutamakan dana internalnya daripada dana eksternal. 

3. Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Struktur Modal 

Ukuran Perusahaan tidak berpengaruh terhadap terhadap struktur modal 

perusahaan di JII tahun 2015-2019. Hal ini dibuktikan dengan t hitung sebesar 1,148 

dengan tingkat signifikansi 0,255 lebih besar dari 0,05 sehingga hipotesis di tolak. 

Hal ini tidak sesuai dengan landasan teori yang menyatakan bahwa ukuran perusahaan  

yang lebih besar akan memberikan akses yang lebih mudah untuk mendapatkan 

sumber modalnya. 

Ukuran perusahaan mempunyai pengaruh positif terhadap struktur modal, 

menunjukkan bahwa besar kecilnya suatu perusahaan ternyata tidak mempengaruhi 

pendanaan terhadap struktur modalnya. Tidak berpengaruhnya ukuran perusahaan ini 

dikarenakan oleh banyaknya pengukuran yang digunakan sebagai indicator ukuran 

perusahaan. Semakin tinggi ukuran perusahaan maka struktur modal tidak akan 



berubah. Ketika perusahaan dikatakan sudah mapan maka perusahaan tersebut tidak 

memerlukan sumber dana eksternal. 

4. Pengaruh Pertumbuhan Penjualan Terhadap Struktur Modal 

Pertumbuhan Penjualan dapat mencerminkan tingkat pertumbuhan perusahaan. 

Dalam penelitian ini pertumbuhan penjualan merupakan perubahan 

(peningkatan/penurunan) penjualan. Dalam penelitian ini pertumbuhan penjualan 

tidak berpengaruh terhadap struktur modal perusahaan di Jakarta Islamic Index tahun 

2015-2019. Hal ini dibuktikan dengan  t hitung sebesar -0,883 dengan tingkat 

signifikansi 0,380 lebih besar dari 0,05 sehingga hipotesis ditolak. 

Perusahaan dengan pertumbuhan penjualan yang tinggi memilih untuk 

menggunakan lebih banyak ekuitas dan hutang yang relative kecil untuk membiayai 

peluang investasi baru. Hasil penelitian ini juga mendukung versi sederhana dari teori 

pecking order yang menyarankan perusahaan yang bertumbuh menggunakan dana 

internal untuk memenuhi kebutuhan pembiayaannya. 

5. Pengaruh Struktur Aktiva Terhadap Struktur Modal 

Struktur Aktiva tidak berpengaruh terhadap struktur modal perusahaan di JII 

tahun 2015-2019. Hal ini dibuktikan dengan t hitung sebesar -0,107 dengan tingkat 

signifikansi 0,915 lebih besar dari 0,05 sehingga hipotesis ditolak. 

Struktur aktiva adalah penentuan seberapa besar alokasi untuk masing-masing 

komponen aktiva, baik dalam aktiva lancar maupun aktiva tetap. Struktur aktiva 

menggambarkan sebagian jumlah aktiva yang dijadikan jaminan. Kebanyakan 

perusahaan industry Sebagian besar modalnya tertanam dalam aktiva tetap akan 

mengutamakan pemenuhan kebutuhan modalnya dari modal yang permanen, yaitu 



model sendiri sedang modal asing sifatnya sebagai pelengkap. Jadi dapat dikatakan 

bahwa struktur aktiva mempunyai pengaruh terhadap struktur modal. Jika pengukuran 

struktur aktiva didasarkan pada rasio antara total aktiva tetap terhadap total aktiva 

maka secara teoritis terdapat hubungan yang negative antara struktur aktiva dengan 

struktur modal. Dengan demikian maka semakin tinggi struktur aktiva maka 

penggunaan modal sendiri akan semakin tinggi (modal asing akan semakin sedikit) 

dengan kata lain struktur modalnya semakin rendah. Hal ini sesuai dengan pecking 

order theory yang menyatakan bahwa manajer lebih senang menggunakan 

pembiayaan yang pertama yaitu modal sendiri kemudian baru hutang. 

Koefisien determinasi (Adjusted R Square) memiliki nilai 0,149 atau atau 19% 

menunjukkan bahwa likuiditas, profitabilitas, ukuran perusahaan, pertumbuhan penjualan 

dan struktur aktiva mampu menjelaskan variable struktur modal sebesar 19% dan sisanya 

sebesar 81% dijelaskan oleh variable lain selain variable yang diajukan dalam penelitian. 

B. Saran 

Bagi investor, hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi yang 

bermanfaat dalam pengambilan keputusan sebelum melakukan investasi. Diharapkan juga 

dalam pengambilan keputusan hendaknya tidak hanya mengandalkan data mengenai 

Likuiditas, Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Pertumbuhan Penjualan dan Struktur Aktiva 

tetapi perlu juga memperhatikan factor-faktor lain dan rasio-rasio lain yang berhubungan 

dengan Strukur Modal. Agar para investor lebih yakin untuk melakukan investasi. 

Bagi Emiten, dapat dijadikan sebagai dasar pertimbangan bagi manajer dalam 

merumuskan kebijakan berkaitan dengan struktur modal. Dan diharapkan perusahan dapat 

lebih meningkatkan kinerjanya agar dapat meningkatkan laba, karena apabila laba tinggi 



diharapkan investor akan semakin tertarik untuk menanamkan modalnya dan dapat dijadikan 

pertimbangan untuk investor dalam menanamkan modalnya. 

Bagi peneliti selanjutnya, diharapkan memperbanyak variabel maupun menggunakan 

variabel lain agar penelitian tentang struktur modal menjadi lebih berkembang. Serta peneliti 

juga diharapkan dapat memperbanyak sampel agar dapat memperluas ruang lingkup 

penelitian. 
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