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ABSTRAK

ANGGA TEGUH SUSILO. Pengaruh Green Accounting, Perencanaan Pajak,
Growth Opportunity, Dan Kualitas llaba, Terhadap Nilai Perusahaan Sektor
Manufaktur Yang Terdaftar Dalam Daftar Efek Syariah Periode 2019-2023

Penelitian ini dilatarbelakangi oleh pentingnya sektor manufaktur dalam
pertumbuhan ekonomi dndonesia serta fluktuasi harga. saham di industri ini.
Perubahan nilai sahani dapat dipengaruhi oleh berbagal fakter keuangan, termasuk
penerapan green accounting, perencanaan pajak, growth opportunity, dan kualitas
laba. Studi ini bertujuan untuk menganalisis dampak keempat variabel tersebut
terhadap nilai pperusahaan manufaktur yang terdaftar dalam"Daftar Efek Syariah
(DES) selama periode 2019-2023.

Penelitian ini termasuk penelitian deskriptif kuantitatif dengan menggunakan
metode analisis regresi linier berganda dengan bersumber dari data sekunder. Data
sekunder dikumpulkan dari laporan keuangan perusahaan; manufaktur yang
terdaftar dalam Daftar Efek Syariah terindeks PROPER 'dari Kementerian
Lingkungan Hidup dan Kehutanan. Pemilihan sampel menggunakan metode
purposive sampling, menghasilkan 12 perusahaan yang memenuhi Kriteria
penelitian. Analisis data melibatkan uji statistik deskriptif, fuji asumsi klasik,
analisis regresi linier berganda, uji T (parsial), uji F (simultan), dan analisis
koefisien determinasi (R?). Hasil uji T mengungkapkan bahwa green accounting
tidak menunjukanvdampak signifikan sedangkan perencanaan pajak, growth
opportunity dan kualitas laba:memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan.

Uji F menunjukkan bahwa, secara simultan, keempat variabel independen
berpengaruhsignifikan \terhadap nilai perusahaand Koefisien determinasi,
mengindikasikan bahwa green accounting, perencanaan pajak, growth opportunity,
dan kualitas laba dapat menjelaskan 20,6% dari nilai perusahaan, dengan 79,4%
sisanya dipengaruhi oleh faktor di luar lingkup "penelitian ini. Temuan ini
memberikan implikasi bagi perusahaan dalam mengelola strategi keuangan dan
lingkungan untuk meningkatkan nilai perusahaan. Lebih lanjut, hasil penelitian
dapat menjadi pertimbangan bagi investor dalam menilai potensi investasi di sektor
manufaktur berbasis syariah, yang menyoroti keterkaitan kompleks antara faktor
keuangan dan keberlanjutan dalam menentukan valuasi perusahaan.

Kata Kunci: Green Accounting, Perencanaan Pajak, Growth Opportunity, Kualitas

Laba, Nilai Perusahaan.
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ABSTRACT

ANGGA TEGUH SUSILO. The Influence of Green Accounting, Tax Planning,
Growth Opportunity, and Profit Quality on the Value of Manufacturing Sector
Companies Listed in the ShariaSecurities List for the 2019-2023 Period

This research is motivated by the importance of the manufacturing sector in
Indonesia's economic growth and the fluctuation of stoek prices in this industry.
Changes in stock valuies can be influenced by various finaneial factors, including
the implementation of green accounting, tax planning, growth epportunities, and
earnings quality. This study aims to analyze the impact of these four variables on
the value of manufacturing companies listed on the Sharia Securities List during
the 2019-2023 period.

This research is a quantitative descriptive study using multiple linear
regression analysis methods sourced from secondary data. Secondary data were
collected from the financial statements of manufacturing companies listed on the
PROPER-indexed Sharia Securities List from the Ministry of Environment and
Forestry. The sample selection used the purposive sampling method, resulting in 12
companies that met the research criteria. Data analysis involved descriptive
statistical tests, €lassical assumption tests, multiple linear regression analysis, T-test
(partial); F-test.(simultaneous), and coefficient of determination.analysis.(R?).. The
results of the T-test revealedithat green accounting didmot show a significant impact
while tax planning, growth opportunitics and eafnings quality had afn effect on
company value.

The F-test showed that simultaneously, the four independent variables had a
significant effect on company value. The determination coefficient indicates that
green accounting, tax planning, growth opportunity, and earnings quality can
explain 20.6% of the company's value, with the remaining 79.4% influenced by
factors outside the scope of this study. This finding provides implications for
companies in managing financial and environmental strategies to increase company
value. Furthermore, the results of the study can be a consideration for investors in
assessing investment potential in the sharia-based manufacturing sector, which
highlights the complex relationship between financial and sustainability factors in
determining company valuation.

Keywords: Green Accounting, Tax Planning, Growth Opportunity, Earnings
Quality, Firm Value.
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BAB 1

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Sektor manu megang peran secara si alam pertumbuhan

ekonomi. Sek elah berkontribusi sebesar 20% te erekonomian,

mengubah o 1 Indonesia dari berbasis komoditas jadi berbasis

manufaktur. P han ini telah menempatkan Indonesia sebag at manufaktur

terbesar di k n Asia Tenggara, menunjukkan pentingn tor ini dalam

perkembanga omi nasional. Industri manufaktur Indones empati posisi

teratas dari n negara ASEAN dengan memberikan kont nilai tambah

lue Added (MVA) sebesar 18,98%. Selai

masa depan terus
menunjukkan potensi yang menjanjikan, didorong oleh permintaan yang terus
meningkat, inovasi teknologi, dan strategi ekspansi pasar yang agresif. Namun,
dibalik potensi tersebut, persaingan bisnis yang ketat telah menjadi realita yang
tidak terhindarkan. Berdirinya suatu perusahaan memiliki tujuan utama
mendapatkan keuntungan atau laba sebanyak-banyaknya. Setiap perusahaan
berlomba-lomba  meningkatkan  nilai  perusahaan  dalam  mencapai

keberlangsungannya. Nilai perusahaan merupakan indikator kepercayaan publik



terhadap kinerja dan reputasi suatu entitas bisnis. Kepercayaan ini menggambarkan
bagaimana perusahaan telah berkinerja dan berkembang selama bertahun-tahun,

menciptakan gambaran positif yang menjadi aset berharga bagi perusahaan tersebut

(Hery, 2017).

Kepercayaan peru ui tingkat investor yang
menanamkan mod
dengan nilai rusahaan, yang terlihat dari harga

pembeli siap untuk mendapatkan kepemilikan atas p aan tersebut.

Semakin bes rtarikan investor, semakin tinggi pula va erusahaan di

pasar (Dinah 2017). Peningkatan nilai perusahaan tidak menunjukkan

tingkat kesej an pemilik, tetapi juga mencerminkan k dan prospek

perusahaan s keseluruhan. Pencapaian ini membutuhka gi antara tim

ngku kepentingan, termasuk inv

sahaan

(Anita & Yulianto, 201 ini, manajemen perlu

merancang dan menerapkan strategi yang efektif untuk memaksimalkan nilai
perusahaan. Pendekatan ini tidak hanya menguntungkan investor, namun turut serta
dalam mendukung perkembangan dan keberlanjutan jangka panjang perusahaan di

tengah persaingan bisnis yang ketat.



Nilai perusahaan dapat digambarkan melalui harga dari saham perusahaan
tersebut, karena menunjukkan keterkaitan yang saling mendukung dengan nilai

perusahaan. Sebelum berinvestasi di p modal, investor perlu memperhatikan

penilaian saham yang merupak enting. Nilai dari suatu saham,
terdapat tiga jenis yang ha i,nilai buku, nilai pasar, dan

nilai intrinsik (Bri inkan harga saham

berdasarkan ca angan perusahaan, sementara ni mengacu pada

harga g diperdagangkan di bursa. Adap ilai intrinsik
merepresenta; nilai asli saham berdasarkan faktor fu talnya. Cara
menentukan trinsik saham yaitu memakai rasio dari h aham dengan
nilai buku (P ok Value atau PBV), yang menggambarka erkaitan harga

pasar saham ai buku per lembar saham (Asmeri et al., 2

Gambar 1.1

rusahaan Manuf
2019-2023

O P, NN W b OO

2019 2020 2021 2022 2023

—e—|NTP —e—=SMBR —#-SMCB —#-SMGR=e—=UNIC —e—|POL
——CPIN —e=JPFA —=SPMA —e—=AUTO —e=|NDS =—e—I|CBP

Sumber: Laporan keuangan, diolah tahun 2025



Menurut (Kasmir, 2017), mengacu pada teori yang dikemukakan oleh ahli
keuangan, saham dengan PBV di atas 1 menunjukkan harga yang lebih tinggi dari

nilai bukunya, yang mengindikasikan potensi pertumbuhan dan kepercayaan pasar.

Nilai PBV perusahaan manufa alami fluktuasi yang memiliki

perbedaan dari satu perus ya. Perbedaan dinamika

ini menegaskan p analisis mendalam faktor-faktor yang

mempengaruhi 1 perusahaan, termasuk  prakti n accounting,

perencanaan growth opportunity, dan kualitas laba k memahami

bagaimana faktor tersebut berkontribusi terhadap perusahaan

manufaktur ya yang terdaftar di Daftar Efek Syariah (

ang tergabung dalam DES sudah mem aturan sesuai

dengan prinsi riah Islam yang ditentukan oleh Otoritas Keuangan (P.

perusahaan-perusa beroperasi sesuai

praktik , gharar, erperan
sebagai panduan bag ng ingi aturan syariah dalam

melakukan investasi, menyederhanakan proses pemilihan saham yang sesuai

dengan syariat Islam.

Penerapan praktik akuntansi lingkungan atau green accounting tidak hanya
memberikan manfaat dalam pengelolaan biaya yang lebih efektif, tetapi juga
memiliki dampak signifikan terhadap nilai perusahaan secara keseluruhan. Green
accounting merupakan metode pencatatan keuangan dengan memasukkan biaya

pelestarian lingkungan kelaporan perusahaan. Pendekatan ini menggabungkan



aspek keberlanjutan ekosistem dengan praktik akuntansi konvensional (Zulhaimi,
2015). Penelitian menunjukkan bahwa perusahaan yang secara konsisten

menerapkan green accounting cenderu engalami peningkatan nilai perusahaan

karena mampu membangun kepe melalui transparansi pengelolaan

lingkungan (Dewi & Nara

ironmental, Social,

G) dalam keputusan investasi (Gunawan &

Perusahaan yang menerapkan green acco memberikan

Mayangsari,

sinyal positif a pasar bahwa mereka berkomitmen pada k: njutan jangka

panjang dan lolaan risiko yang komprehensif. Hal ini

perusahaan y. rtanggung jawab dan forward-thinking, y da gilirannya

tarik perusahaan di mata investor (Arifi Yusuf, 2021).

meningkatka

s pelanggaran lingkungan perusah.

yang terjadi pada a Kurnia Textil

1 tuntut sanksi administratif,
perusahaan-perusahaan ini juga mengalami penurunan reputasi yang signifikan.
Dampak negatif dari pencemaran limbah tidak hanya merugikan lingkungan dan
masyarakat sekitar, tetapi juga menurunkan kepercayaan investor secara drastis

(Dewi & Narayana, 2020).

Pada penelitian (Yuliani & Prijanto, 2022) mengatakan praktik green
accounting mempunyai pengaruh terhadap nilai suatu perusahaan sedangkan di

penelitian (Sapulette & Limba, 2021) green accounting dan nilai perusahaan tidak



saling berpengaruh. Kedua penelitian menunjukkan inkonsistensi sehingga perlu
dilakukan kajian lebih lanjut untuk menganalisis faktor-faktor yang dapat

menjelaskan perbedaan temuan tersebut. Penelitian ini akan mengukur praktik

green accounting menggunakan dari Kementerian Lingkungan

Hidup dan Kehutanan vy tidaknya terhadap nilai

perusahaan.

encanaan pajak telah menjadi strate ing manajemen
aan = dalam mengoptimalkan kewajiba ak sehingga

meningkatka perusahaan (Amri, 2017). Perencanaan adalah segala

upaya untuk canakan pajak agar beban pajak dapat di n semaksimal

mungkin dan mencari cara agar perusahaan dapat mem pajak dengan

tingkat seefis ungkin (Putri, 2019). Dari sudut pandan rporasi, pajak

eluaran yang berpotensi mengura

pemegang saham. Dal

penting dalam upaya perusahaan mencapai tujuan finansialnya.

Pada penelitian yang dilakukan (Yuliem, 2018), perencanaan pajak tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Hal ini berarti nilai perusahaan tidak dapat
dipengaruhi oleh sejauh mana perencanaan pajak yang diterapkan. Sebaliknya,
penelitian (Hani, 2021) mengungkapkan bahwa perencanaan pajak mempunyai
dampak positif dengan nilai perusahaan. Hani berpendapat bahwa jika beban pajak

meningkat, maka tarif pajak efektif juga akan naik, dan pada kesempatannya



mampu meningkatkan nilai saham. Lalu peneliti mencoba menganalisis pengaruh

perencanaan pajak dengan nilai perusahaan.

Selain itu, terdapat faktor lai 1 kesempatan pertumbuhan (Growth

Opportunity) perusahaan yang a bagi manajemen perusahaan
dalam meningkatkan nilai dalam (Apriyanti et al.,

2018) growth opp j 1 perkembangan di

masa mendat apat menjadi panduan berharga modal dalam

menentukan vestasi mereka. Indikator ini memberika asan tentang

prospek pe n, membantu investor mengambil kep yang lebih

informatif da egis dalam menempatkan modal mereka. dikarenakan

pertumbuhan berkelanjutan dapat menumbuhkan nilai ahaan secara

mbuhan perusahaan yang pesat umumnya dakan kinerja

ari posisi yang kuat dalam persain

tuhan aka ga nilai

perusahaan bertambabh.

Namun pada penelitian (Tasik, 2020) dengan menggunakan perhitungan total
aset pada periode tertentu ke periode sebelumnya memiliki hasil penelitian yang
mengatakan growth opportunity dengan nilai perusahaan tidak memiliki pengaruh.
Ini bertolak belakang dari penelitian (Asmeri et al., 2022) yang mengatakan growth
opportunity berpengaruh dengan nilai perusahaan. Ketidakkonsistenan ini akan
menjadi bahan evaluasi bagi peneliti saat melakukan analisis lebih lanjut mengenai

kebenaran dan kekuatan hubungan antara growth opportunity dan nilai perusahaan.



Peneliti juga membahas mengenai kemampuan laba suatu perusahaan dalam
menunjukkan kebenaran dan membantu memprediksi keuntungan di masa

mendatang yang dikenal sebagai kualitas laba. Keandalan laba tercermin dari

kemampuannya membantu inves uat penilaian yang akurat tentang

yang lebih a entang kinerja finansial masa depan ent isnis tersebut.

Namun menu eva & Machdar, 2017) seringkali, investor rung terfokus

pada besaran erusahaan tanpa mempertimbangkan kualit

Laba vy inggi tidak selalu mencerminkan kondis sahaan yang

sebenarnya, gat adanya risiko manipulasi oleh pihak emen. Hal ini

aruda Indonesia Tbk tahun 2018 sil

mengakui pendapata
dari itu,
manajemen harus me akurat dan transparan

sehingga meningkatkan nilai perusahaan yang berguna membantu investor

membuat penilaian yang tepat.

Dengan latar belakang tersebut, penelitian ini mampu menyelidiki pengaruh
dari green accounting, perencanaan pajak, growth opportunity dan kualitas laba
dengan nilai perusahaan. Studi kasus difokuskan perusahaan manufaktur yang
terdaftar dalam Daftar Efek Syariah, sehingga mencerminkan entitas bisnis dengan

komitmen sesuai prinsip Islam yaitu pertumbuhan yang berkelanjutan. Melalui



pendekatan tersebut, diharapkan dapat terungkap wawasan berharga mengenai
bagaimana praktik-praktik ini berinteraksi dalam konteks perusahaan dengan

orientasi keuangan secara syariah.

B. Rumusan Masalah

ccounting memiliki pengaruh terhadap ni sahaan sektor

g terdapat dalam Daftar Efek Syariah peri 19-2023?

naan pajak memiliki pengaruh terhadap nil sahaan sektor

g terdapat dalam Daftar Efek Syariah peri

oppurtunity memiliki pengaruh terhad

sektor m. tur yang terdapat dalam Daftar Efek Sy: eriode 2019-

sektor
1ode 2019-2023?
pportunity, dan kualitas
laba memiliki pengaruh secara simultan terhadap nilai perusahaan sektor
manufaktur yang terdapat dalam Daftar Efek Syariah periode 2019-2023?

C. Pembatasan Masalah

Untuk memastikan penelitian tetap fokus dalam mencapai tujuannya, perlu

ditetapkan batasan-batasan yang jelas. Hal ini dilakukan agar terhindar dari



pembahasan yang terlalu luas dan menjaga agar studi tetap terarah. Berikut ini

adalah lingkup pembatasan yang diterapkan dalam penelitian ini:

1. Peneliti fokus pada variabel depe itu nilai perusahaan manufaktur yang

terdapat dalam Daftar Efe un 2019-2023.

2. Untuk variabel inde ng diteliti ada accounting, perencanaan

pajak, growth ity, dan kualitas laba.

D. Tujuan Dan

Berdasa asalah yang telah didapatkan, tujuan pe yang hendak

diraih diantar

1. engaruh green accounting terhadap nilai p aan di sektor
g terdapat dalam Daftar Efek Syariah peri 19-2023
2. engaruh perencanaan pajak terhadap nilai haan di sektor

dalam Daftar Efek Sy

sektor

manufaktur yang 10de 2019-2023

4. Menganalisis pen perusahaan di sektor
manufaktur yang terdapat dalam Daftar Efek Syariah periode 2019-2023

5. Menganalisis pengaruh green accounting, perencanaan pajak, growth
opportunity, dan kualitas laba secara simultan terhadap nilai perusahaan di
sektor manufaktur yang terdapat dalam Daftar Efek Syariah periode 2019-2023

Penelitian yang telah dilaksanakan diharapkan bisa memberikan berbagai

manfaat sebagai berikut:
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1. Manfaat Praktis
a. Bagi Peneliti

Bagi peneliti, memberikan ke atan untuk memperluas pengetahuan

berbagai penyebab yang b an nilai perusahaan. Pengetahuan

penelitian dapat am memahami dinamika

investasi di 1 berbasis syariah, dan ikan wawasan praktis

anfaatkan oleh investor dalam bil keputusan

ng sesuai dengan prinsip Islam. Serta pkan mampu

peréncanaan

ti empiris tentang pengaruh green acco

h opportunity, dan kualitas laba terhadap ni rusahaan.

kalangan akademis dan
peneliti berikutnya yang mengkaji topik serupa di masa depan. Hasil
penelitian ini bisa menjadi pijakan untuk pengembangan studi lanjutan
dengan tema yang berkaitan.
2. Manfaat Teoretis
Dari segi teoritis, penelitian ini bertujuan menyumbang wawasan baru baik

kepada pemerintah ataupun masyarakat setempat, dan dapat memberikan
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gagasan atau sumbangan pemikiran yang bisa menambah ilmu pengetahuan
khususnya mengenai bidang investasi.

E. Sistematika Pembahasan

BAB I: PENDAHULUAN

Bagian pendahuluan me asalah, rumusan masalah,

Dalam bab i diuraikan signaling theory, telaah pusta otesis beserta
ain yang serupa dengan masalah penelitian.

E PENELITIAN

BAB IV: ANALISIS
Dibab keempat meny. yang diperlukan dalam
penelitian, diikuti dengan pembahasan secara deskriptif analitis berdasarkan hasil
yang didapatkan.

BAB V: PENUTUP

Bab kelima terakhir, peneliti menjelaskan tentang simpulan yang diperoleh, serta

menyajikan keterbatasan dan implikasi teoritis serta praktis.
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A. Landasan Teori

1.

BAB 11

LANDASAN TEORI

Signaling Theory

Teori sinyal erkomunikasi dengan

investor. Inti sahaan berusaha memberi ga kepada penanam

depan bisnis

modal tent ndangan internal terhadap kondisi da

, 2015). Teori ini berasumsi bahwa pih najemen dan

memiliki akses informasi yang setara men prospek suatu

rapan signaling theory digunakan untuk wa kewajiban

mempublikasikan laporan keuangan tah yang memuat

kondisi ke n maupun non keuangan perusahaan. Dar ran keuangan

penilaian baik atau t

Ross memperkenalkan teori sinyal pada tahun 1977, yang menyatakan
bahwa agar harga saham perusahaan meningkat, manajer perusahaan harus
memperoleh pengetahuan yang lebih baik tentang perusahaan mereka dan
menyampaikan pengetahuan ini kepada calon investor (Levina & Dermawan,
2019). Tujuan dan signaling theory ini adalah untuk meningkatkan nilai
perusahaan ketika terjadinya transaksi penjualan saham. Perusahaan yang

berkualitas akan cepat merespon dengan baik dalam mengirimkan sinyal ke
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bursa yang nantinya akan diterima oleh pihak investor, sehingga keadaan bursa
dapat kita lihat perbedaan antara kondisi perusahaan yang bernilai positif dengan

perusahaan yang bernilai negatif. Digpasar modal, laba rugi perusahaan akan

bernilai positif maupun negati ngan memberikan sinyal positif

da pasar (Spence, 2016). Dalam kont ngaruh green

ncanaan pajak, growth opportunity dan ku laba terhadap
nilai peru manufaktur yang sudah syariah. Gree

enandakan perusahaan bertanggung ja rhadap biaya

gga membawa citra baik dalam menumb.

tinggi mencerminkan po
mendapatkan peminatan investor dan menumbuhkan nilai perusahaan. Begitu
pula dengan kualitas laba yang baik, dimana hal ini menandakan perusahaan
mendapatkan laba yang terus-menerus dan dapat diandalkan, sehingga

menambah kepercayaan para investor terhadap kemanjuan perusahaan kelak.
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2. Nilai Perusahaan
Penilaian dari investor terhadap suatu perusahaan seringkali tergambar

dari harga sahamnya di pasar. Nilai perusahaan erat kaitannya dengan bagaimana

pasar modal memandang p ek investasi yang ditawarkan.

a penanam modal (Wahyudi et al.,

ia investasi, terutama di sektor syaria

1 perusahaan

menjadi k Value (PBV)

s bagi investor dan peneliti. Price to

diterapkan gai tolok ukur untuk memperkirakan saham dalam

kaitannya n harga pasar (Suraya & Dona, 2020). e ini berupa

membandi harga suatu saham di pasar dengan nila perusahaan,

memberi gambaran nyata bagaimana pasar menilai prospek suatu bisnis. Dengan

3. Green Acoounting
Green accounting atau yang lebih dikenal sebagai akuntansi lingkungan,
merupakan metode yang mencatat, mengukur, dan melaporkan aspek finansial
dari kegiatan perusahaan yang berdampak pada lingkungan. Tujuan utamanya
adalah mengoptimalkan pengelolaan lingkungan dengan cara mengevaluasi
aktivitas terkait lingkungan, baik dari sisi biaya maupun manfaatnya.

Pendekatan ini membantu perusahaan memahami dan mengelola dampak
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lingkungan dari operasi mereka secara lebih efektif dan transparan (Arif &
Kurniawan, 2017).

Dalam penelitian ini, peneliti gunakan indeks PROPER dari KLHK

sebagai tolak ukur penerapan ing pada perusahaan di Indonesia.
PROPER, vyaitu kepanj i ilaian Peringkat Kinerja

Perusahaan dala laan lingkungan hidu

ntu peneliti menilai

seberapa bai ahaan mengelola dampak lingkun eka. Indeks ini

aktis untuk melihat apakah perusahaan menerapkan

prinsip ak i lingkungan dalam kegiatan sehari-hari me erikut Indeks

PROPER igunakan dalam penelitian:

e Emas unyai arti (Sangat Baik): diberi nilai 5

e Hijau

Biru mempunyai arti (Cukup): diberi nilai 3
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Tabel 2.1 Peringkat PROPER

Kode Penjelasan
Emas Entitas bisnis yang konsi emperlihatkan keunggulan dalam
ional produk maupun layanan
ngan etika tinggi dan
Hijau manajemen
an melampaui standar regulasi melalui pan sistem
aan ekologi yang efektif, memanfaatkan gai sumber
gan efisiensi optimal, serta menjalankan p tanggung

sial secara komprehensif.

Biru saha yang sudah menerapkan strategi peng ekosistem

gan kewajiban yang tercantum dalam kete

a belum memenuhi

kriteria yang ditetapkan dalam regulasi dan ketentuan hukum yang

berlaku.

Hitam

Diperuntukkan bagi pihak yang dalam aktivitas operasionalnya
terbukti sengaja melakasanakan tindakan atau kelalaian yang

berkibat degradasi kualitas lingkungan atau polusi, melanggar
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ketentuan hukum yang berlaku, dan atau mengabaikan sanksi

administratif yang telah dijatuhkan

Sumber: Data Kementerian Kehutanan Lingkungan Hidup

4. Perencanaan Pajak
Tahap pertama ktif adalah perencanaan

pajak. Proses i i nalisis mendalam

aturan perpajakan yang berlaku. Tu adalah untuk

dan memilih strategi-strategi yang alam rangka

beban pajak perusahaan (Muaya, 2016).

. S. A. Wahab & Holland, 2015) tingka

Effective te (ETR) sering dipakai sebagai alat ntuk melihat

seberapa g suatu perusahaan melakukan perencanaan

isa menandakan bahwa perusaha

mencari cara-cara

menerapkan strate

perhitungan dengan model ETR sebagai berikut:

Beban Pajak

ETR = Laba Sebelum Pajak
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5. Growth Opportunity
Kesempatan bagi perusahaan untuk berkembang, baik dengan

memperbesar skala operasi maupun ingkatkan nilai bisnisnya. Hal ini dapat

dicapai melalui investasi yan an upaya memperluas jangkauan

berubah.

Peru

akan lebih

Keterangan:

e GO = Growth Opportunity
o t = Jumlah aset periode tahun sekarang

o t-1 = Jumlah aset periode tahun setahun sebelumnya
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6. Kualitas Laba
Kualitas laba menunjukkan seberapa akurat angka laba mencerminkan

kondisi nyata kinerja perusahaan. Laba bermutu tinggi memberi gambaran yang

lebih jelas dan berguna bagi p keuangan. Selain itu, laba seperti

g dipakai yaitu arus kas aktivitas operasio agi laba tahun
digunakan untuk menilai seberapa baik la
rus kas yang sebenarnya yang diterima oleh ahaan (Gao &

Zhang, 2016).

Keterangan:

e KL = Kualitas Laba
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B. Telaah Pustaka

Terhadap

am

Harga

Pada

Reportin

Islamic Social

variabel Return

Of Investment,

Tabel 2.2 Telaah Pustaka
No. | Nama Peneliti Variabel Analisis Data | Hasil Penelitian | Persamaan Perbedaan
dan Tahun
1. | Meyra Asset Analisis Regresi | Asset  Growth | Menggunakan | Penelitian
rowth, Net | Independen ier Berganda | dan Net Profit | variabel Asset | tidak
Sabila Profit  Margin, Margin tidak | Growth  dan | menggunakan
Return Of | Growth,  Net adanya pengaruh | penggunaan | variabel  Net
Investment, dan | Profit Margin, dengan  harga | metode pada | Profit Margin,
Islamic ~ Social | Return of saham penelitian Return of
Reporting Investment, sebaliknya untuk | sama Investment,

Islamic Social

Reporting




Perusahaan Sedangkan

Sektor Properti |untuk variabel

Dependen

dan Islamic
Social Reporting
memiliki
pengaruh

dengan  harga

saham
(DES) Periode
2018-2022
Dina Pengaruh Variabel Uji | CSR, Variabel Terdapat
Alfiati corporate social | independen profitabilitas, tax | dependen variabel terikat

Eka

(2023)

responsibility, yaitu corporate

profitability, fax | social ng dan T

planning,  dan | responsibility,

ur modal | profit

planning  dan
struktur modal

mempunyai

sama begitu
juga variabel

independen

tambahan dan
variabel
moderating

yaitu




terhadap  nilai

tax  planning,

pengaruh  akan

tax planning,

kepemilikan

perusahaan dan  struktur nilai Perusahaan | menggunakan | manajerial
dengan modal, dan metode sama
variabel dengan
penelitian

moderating

sebagai

variabel

moderating

Rina Pengaruh Profitabilitas is Regresi | Terdapat Pada variabel | Terdapat

Sri

profitabilitas

dan growth

tunity

dan growth

opportunity

termas

Berganda

pengaruh antara
variabel

profitabilitas dan

dependen

growth

opportunity

variabel terikat
tambahan yaitu

profitabilitas




Hasan  Hasbi | terhadap  nilai | variabel growth dan
(2022) perusahaan pada | independen dan opportunity independen,
perusahaan untuk nilai dengan nilai | nilai
ahaan perusahaan. perusahaan
Ketiga variabel | memiliki
bersama-sama kesamaan
secara simultan
berpengaruh
onesia (BEI)
iode  2015-
Analisi Regresi | Kualitas ~ laba | Persamaan Variabel
dapat terdapat pada | dependen




Susanti, dan | kualitas laba | kualitas  laba berpengaruh variabel diproksikan

Suraya terhadap  nilai | dan  variabel akan suatu nilai | penelitian dan | Earnings

Murcitaningrum | perusahaan dependen nilai perusahaan sektor Response

(2022) penelitian Coeficient
yang sama. (ERC)
5. | Wawan Ca mediasi Analisis Regresi | Antara variabel | Kesamaan Terdapat

profitabilitas mediasi green kedua variabel
pada pengaruh | profitabilitas accounting variabel dan | mediasi yaitu
green dan  variabel dengan nilai | juga  untuk | profitabilitas.

accounting independen perusahaan dan | pengukuran Dalam

terhadap  nilai | green profitabilitas dalam mengukur

perusahaan accounting saling memiliki | variabel green | variabel terikat

serta  variabel pengaruh positif | accounting menggunakan

signifikan sama  yaitu | Tobin’s Q




Shella  Gilby
Sapulette

Franco

Limba

Accounting dan
Kinerja
Lingkungan
terhadap  Nilai
Perusahaan

Manufaktur

terdaftar di

dependen nilai

Perusahaan

dengan

accounting dan

kinerja
lingkungan
sedangkan nilai
perusahaan

adalah variabel

depen

menggunakan
indeks
PROPER
Uji Asumsi | Tidak Memiliki Terdapat
Klasik dan Uji | berpengaruh variabel green | variabel
green accounting independen
accounting dan nilai | kinerja
dengan nilai | perusahaan keuangan serta
perusahaan serta  sektor | pengukuran
sedangkan yang diteliti | nilai
kinerja sama  yaitu | perusahaan
perusahaan perusahaan menggunakan
manufaktur Tobin’s Q




BEI tahun 2018- berpengaruh
2020 dalamnya.
Elvina Yuliani, | Pengaruh Variabel Analisis Regresi | Green Persamaan Perbedaan
dan Budi Linier Berganda | accounting terdapat pada | terletak adanya
Prijanto (2021) berpengaruh variabel varibel
nilai kepada nilai | dependen moderating
perusahaan sedangkan suatu yaitu  green | yaitu
dengan variabel perusahaan. accounting profitabilitas
profitabilitas dependen nilai Profitabilitas dan variabel | dan dalam
sebagai variabel | perusahaan tidak dapat | independen sektor tambang
moderating pada | dengan melakukan yaitu nilai | batu bara
perusahaan sub | profitabilitas moderasi perusahaan
sektor tambang | sebagai terhadap

ara

yang

variabel  green




terdaftar

Bursa

Indonesia

di

Efek

variabel

moderating

accounting dan

nilai Perusahaan

Rakhmawati

dan
opportunity
terhadap

perusahaan

dengan

Corporate

agresivitas pajak

growth

nilai

independen

adalah

agresivitas

pajak dan

growth

opportunity

sedangkan nilai

perusa

Uji Regresi Data

yang
adalah
Fix

(FEM).

Agresivitas
pajak tidak ada
pengaruh kepada
nilai perusahaan,
growth
opportunity ada
pengaruhnya
kepada nilai dari

perusahaan

Seluruh
pengukuran
penelitian
dalam
variabel
independen
dan dependen
tersebut sama

dengan yang

Terdapat
variabel
moderasi yaitu
corporate
social

responsibility




sebagai

moderasi

responsibility

variabel
dependennya.

Dan corporate

corporate social
responsibility
tidak memiliki
hubungan dalam
memoderasi
variabel antara
agresivitas pajak
dengan nilai
suatu
perusahaan.
Akan tetapi
dapat
memoderasi

variabel growth

ada didalam

penelitian.




opportunity dan

nilai perusahaan

itu sendiri

Yuningsih Nita Analisis Regresi | Perencanaan Variabel Sektor
Christiani, dengan menguji | pajak  dengan | independen penelitian
Melvin K Dj adalah Koefisien nilai perusahaan | perencanaan | berbeda yaitu
Rane, d pajak terhadap | perencanaan saling memiliki | pajak dan | sektor
Alfan nilai perusahaan | pajak dan nilai pengaruh dependen pertanian
(2021) pada perusahaan | perusahaan nilai

sektor pertanian | sebagai perusahaan

yang terdaftar di

Bursa Efek

Indonesia

variabel

dependen

sama dengan

peneliti




10.

Richard Jannuar
Ade Irawan
Wairisal, dan

Hariyati (2021)

Pengaruh
kualitas laba
terhadap  ni

corporate

governance

Variabel
independen
adalah kualitas

dan nilai

sebagai
variabel
dependen
dengan
corporate
governance

variabel

modeerasi

Pengujian Inner
Model PLS, Uji
Goodness of Fit
Model dan Uji
Relevansi

Prediksi

Kualitas  laba
mempunyai
pengaruh kepada
nilai perusahaan
Corporate
governance bisa

memoderasi

keduanya

Pengukuran
variabel
kualitas laba

sama dengan

penelitian

Sektor  yang
diteliti berbeda
yaitu  sektor
industri, dan
corporate
governance
dianggap
sebagai

variabel

moderasi




11.

Eva Yuniana

Putri (2019)

Pengaruh

struktur modal,

kebijakan

tambang

batubara

terhadap

nilai perusahaan

Variabel

independen

adalah struktur

perencanaan
pajak. Dan
untuk variabel

dependen

adalah

nilai

perusahaan

Analisa Regresi

Linier Berganda

Struktur modal
dan  kebijakan
deviden  tidak
berpengaruh
dengan nilai
perusahaan,
variabel  nilai

perusahaan dan
perencanaan
pajak saling
berpengaruh,
serta

variabel

ketiga

tersebut sama-

Variabel
perencanaan
pajak dan
nilai
perusahaan
memiliki
kesamaan

dengan

penelitian

Mempunyai
variabel terikat
tambahan yaitu
struktur modal
dan kebijakan
dividen.

Di variabel
bebas
pengukurannya
berbeda
dengan
penelitian yaitu
menggunakan

Tobin’s Q




sama memiliki
pengaruh
simultan dengan

nilai perusahaan

~\vfr’



C. Kerangka Berpikir

Berdasarkan dari landasan teori yang diambil, pertama, akan dikaji penyebab

nilai perusahaan berpengaruh secara ervariabel. Kedua akan dikaji secara

parsial antara semua variab variabel terikat. Maka untuk
mempermudah pemaha 1 ok, kerangka berpikir

digambarkan dala an sebagai berikut:

Gambar 2.1 Kerangka Berpikir

.
----------

Keterangan:

X : Green Accounting, Perencanaan Pajak, Growth Opportunity, Kualitas
Laba

Y : Nilai Perusahaan

— : Pengaruh parsial

.................. » : Pengaruh simultan
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D. HIPOTESIS

dikemukakan dalam penelitian sebagai

1.

Berdasarkan dari rumusan masalah dan uraian di atas, maka hipotesis yang

Pengaruh Green Accounti

sosial m at dapat membangun kepercayaan da perkuat citra
m mendorong investor untuk menanambka Inya. Dengan
ivitas terkait lingkungan, perusahaan mengi an pengakuan

sosial ya at memperoleh potensi keuangan jangka

accounting memiliki

dampak positif dan signifikan kepada nilai perusahaan tambang batubara yang
terdaftar di BEIL. Adapun penelitian lain menyebut bahwa variabel green
accounting mempunyai dampak siginifikan positif terhadap profitabilitas dan

nilai perusahaan pertambangan di Bursa Efek Indonesia (Nugroho, 2023).
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Merujuk pada penjelasan sebelumnya, hipotesis yang dikemukakan
sebagai berikut:

Hi: Green Accounting (GA) mampusmemberikan pengaruh secara positif dan

siginifikan terhadap nilai pe ktur dalam Daftar Efek Syariah.

kinerja bagus

dalam ke n. Hal ini dapat meningkatkan kepercayaan ahaan di mata

penanam al dalam menumbuhkan nilai perusaha pasar modal

(Suandy,

Inv

hasilkan perencanaan

ang batubara. Adapun

penelitian (Christiani et al., 2021) variabel perencanaan pajak mempunyai

dampak positif dan signifikan terhadap dan nilai perusahaan pertanian di BEIL
Merujuk pada penjelasan sebelumnya, hipotesis yang dikemukakan

sebagai berikut:

Ha: Perencanaan Pajak (PP) mampu memberikan pengaruh secara positif dan

siginifikan terhadap nilai perusahaan manufaktur dalam Daftar Efek Syariah.
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3. Pengaruh Growth Opportunity terhadap Nilai Perusahaan
Perusahaan dengan potensi meningkatnya pertumbuhan cenderung

menarik minat investor yang dipersepsikan dapat mempunyai nilai yang lebih

tinggi. Hal ini tercermin dari rmintaan saham, yang berpotensi

mendorong kenaikan ahaan secara keseluruhan.

Keputusan inve memegang peranan

kunci dala gi keuangan perusahaan (Nuryani 018). Investasi

yang tepa hanya berkontribusi pada pencapaian tuju sahaan, tetapi
juga dap perkuat sinyal positif kepada pasar.

elitian (Oktavianna 2021) mengatakan opportunity

ada nilai perusahaan yang terdaftar di BEI un penelitian

at pada (Asmeri et al., 2022) menyebutkan th opportunity

1 di Indonesia
perusahaan.
Merujuk pa
sebagai berikut:
Hs: Growth Opportunity (GO) mampu memberikan pengaruh secara positif dan

siginifikan terhadap nilai perusahaan manufaktur dalam Daftar Efek Syariah.
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4. Pengaruh Kualitas Laba terhadap Nilai Perusahaan
Kualitas laba berperan sebagai indikator penting yang mempengaruhi

persepsi investor akan suatu nilaiperusahaan (Tanjung et al., 2023). Laba

berkualitas tinggi di inyal positif, mengindikasikan

1 cerminan dari

n keandalan pelaporan keuangan peru . Laba yang

apat diprediksi dianggap sebagai indikasi s s operasional

buhan yang berkelanjutan. Sebaliknya, ang fluktuatif

atau tida uai dengan kinerja aktual perusahaan menimbulkan

enurunkan kepercayaan investor (Abramo 1., 2020).

lebih rendah dan i hasil yan enelitian (Wairisal &
Hariyati, 2019) meng apat pengaruh positif dan siginifikan antara
kualitas laba dan nilai perusahaan industri yang terdaftar di BEI. Adapun pada

penelitian (Apridasari et al., 2018), yang menyatakan bahwa variabel kualitas

laba mempunyai pengaruh signifikan akan suatu nilai perusahaan pada BEI.
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Merujuk pada penjelasan sebelumnya, hipotesis yang dikemukakan
sebagai berikut:

Hi: Kualitas Laba (KL) mampu berikan pengaruh secara positif dan

siginifikan terhadap nilai pe ktur dalam Daftar Efek Syariah.

. Pengaruh Green Acco, Growth Opportunity, dan

irimkan sinyal
positif oleh

ncanaan pajak yang efisien mengisya manajemen

cerdas, sementara growth opportunity menjanjikan

n potensi ekspansi masa depan. Kualital yang tinggi

egritas pelaporan keuangan dan kinerja op

al., 2015).

potensial mening

Pengaruh green accounting, perencanaan pajak, growth opportunity, dan
kualitas laba mempunyai dampak secara simultan terhadap nilai perusahaan
dapat dilihat pada penelitian (Pujianti et al., 2023) menghasilkan penelitian
bahwa Corporate Social Responsibilty (CSR), profitabilitas, fax planning dan
struktur modal berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.

Green accounting dan CSR saling terkait erat dalam upaya meningkatkan

keterbukaan perusahaan terkait dampak lingkungan dan sosialnya. Green
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accounting sebagai bagian dari akuntansi lingkungan, menyediakan alat untuk
mengukur dan melaporkan aspek keuangan dari kegiatan lingkungan

perusahaan. Hal ini mendukung pelaksanaan dan pelaporan CSR yang lebih

baik, karena memberikan dat upaya dan hasil tanggung jawab

yang serupa juga terdapat pada (Wairisa

yang me ilkan penelitian bahwa kualitas laba da orate social

agian dari green accounting berpenga

apun penelitian lain pada (Oktavianna, 2 menghasilkan

nity dan agresivitas pajak memiliki peng erhadap nilai

perusahaan. Berdasarkan temuan-temuan diatas, dapat dikaitkan secara

green accounting

s yang dikemukakan
sebagai berikut:
Hs: Green accounting, perencanaan pajak, growth opportunity, dan kualitas
laba mampu memberikan pengaruh secara simultan terhadap nilai perusahaan

manufaktur dalam Daftar Efek Syariah.
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BAB IIT

METODE PENELITIAN

A. Jenis Penelitian
Jenis metode ini if deskriptif. Metode ini

bertujuan untuk m keadaan variabel pe i lapangan melalui

analisis data ya dikelola. Dalam pendekatan kuan
kata, kalimat, ngka. Data tersebut dikonversi menjadi b umerik untuk
diolah dan dia s guna memperoleh informasi ilmiah (Mart
ilmiah yang akan seperti buku, jurnal-jurnal maupu psi terdahulu
dibutuhkan u endapatkan acuan dalam meneliti terkait
dibahas.

B. Pendekatan Penelitian

(Pane,

menganalisis informa ata dilakukan melalui

studi dokumen denga Daftar Efek Syariah

(www.ojk.go.id) dan laporan keuangan perusahaan dari Bursa Efek Indonesia

(www.idx.co.id). Jika data tersebut terbatas, peneliti akan mengambil masing-

masing data dari website perusahaan.

37


http://www.ojk.go.id/
http://www.idx.co.id/

C. Setting Penelitian
Tempat pelaksanaan studi merujuk pada area spesifik di mana pengamat

mengumpulkan data dan mengamati kejadian-kejadian penting terkait subjek yang

sedang diteliti (Periantalo, 2016). ilakukan peneliti pada tahun 2025
di perusahaan sektor manu

D. Populasi dan Sam

uah penelitian, populasi adalah kumpula ua orang atau
njadi fokus studi. Populasi ini memiliki an sifat yang
penting

penelitian. Dari populasi inilah peneliti gambil data,

mengam la, dan akhirnya membuat kesimpulan

dipelajari iyono, 2017). Populasi yang didapatkan a perusahaan

memiliki karakt ai dalam penelitian

menerapkan tekn na (Sugiyono, 2017)
berpendapat, sebuah tahapan dengan mengambil data menggunakan

perencanaan tertentu. Metode ini diterapkan oleh peneliti, yang menggunakan

kriteria tertentu dalam pemilihan sampel.
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Kriteria yang peneliti gunakan dalam menentukan sampel penelitian

sebagai berikut:

a. Perusahaan pada Daftar Efek Syariah menurut (www.ojk.go.id) periode

2019-2023 dan menetap sebut adalah 388 perusahaan.
b. Perusahaan manu ddyelly.com) dalam Bursa

da periode tersebut

c. manufaktur yang tergolong Daftar Efek S periode 2019-
enetap pada periode tersebut adalah 74 pe

d. yang termasuk kedalam daftar Indeks PER KLHK

e. yang menyajikan data lengkap sesuai deng g diperlukan

Tabel 3.1 Hasil Kriteria Penentuan Sampel

Kriteria Sampel

edalam Bursa Efek
2 160
Indonesia periode 2019-2023

Perusahaan manufaktur yang masuk dalam Daftar Efek

Syariah periode 2019-2023

Perusahaan manufaktur yang terdaftar di DES yang masuk
3 | kedalam daftar Indeks PROPER 5 tahun berturut-turut 23

2019-2023
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Data Perusahaan yang tidak sesuai kriteria (11)

Jumlah sampel yang digunakan (12x5) 60

Sumber: Data diolah Tahun 2025

Dalam menentukan u elitian, aspek kecukupan jumlah

al ini mempertimbangkan kebutuhan an statistik yang

praktikalitas dalam pengumpulan dan olahan data.

engambil sampel dalam rentang tersebut memastikan

bahwa da g diperoleh cukup untuk menghasilkan kes an yang dapat

namun memiliki kefektifan dari segi wak sumber daya
ini

dengan
beberapa kriteria uka yang masuk dalam
Daftar Efek Syariah periode 9-2023 dengan terdapat 160 perusahaan yang
tergolong dalam sektor manufaktur. Dari jumlah tersebut, maka disaring hanya
74 perusahaan manufaktur yang konsisten dalam Daftar Efek Syariah selama
periode pengamatan. Proses penyaringan sampel dilanjutkan dengan
menerapkan kriteria tambahan yaitu perusahaan manufaktur yang konsisten

terdaftar di Daftar Efek Syariah dan masuk dalam Indeks PROPER selama

periode 2019-2023, menghasilkan 23 perusahaan. Selanjutnya, peneliti
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mengeliminasi 11 perusahaan yang mencatatkan kerugian dalam laporan
keuangannya, karena tidak sesuai dengan kebutuhan penelitian. Dari tahapan

seleksi ini, diperoleh sampel final.sebanyak 12 perusahaan dengan periode

pengamatan 5 tahun, sehin n total 60 data observasi yang

digunakan dalam peneli

E. Variabel Penelitian

Variabel nsep keberagaman dalam nilai, kategori, atau

kondisi (Djaa 1). Didalam penelitian, menggunakan dua variabel yaitu

variabel terik bebas. Variabel terikat (dependent variab njadi respons

atau output. kata lain, variabel adalah faktor yang dia diukur, dinilai

bagaimana ad engaruh dari variabel bebas (Winarno, 201 ai perusahaan

menjadi varia ikat di penelitian ini.

Variabel bebas (independent variable) dianggap sebab adanya variabel

penelitian adalah gre

kualitas laba.
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Tabel 3.2 Variabel Penelitian

memperoleh
predikat PROPER

baik |e

lingkungan

yang
lebih komprehensif |q
dalam laporan
keuangan mereka,
menunjukkan

adanya integrasi

(Sangat Baik):

(Cukup): diberi nilai 3

Merah mempunyai arti
(Buruk): diberi nilai 2

Hitam mempunyai arti
(Sangat Buruk): diberi

nilai 1

No | Variabel Definisi Rumus Skala
Operasiona Ukur
1 | Price to | PBV Ratio
Book Value
(variabel
depende aham dengan nilai
buku per saham
(Brigham et al.,
2019)
2 | Green Perusahaan  yang |¢ Emas mempun Ordinal

42




antara kinerja

lingkungan dan

praktik  akunta

Perencanaan

jak Efektif atau
Effective Tax Rate
(ETR). Menurut
(Astuti & Aryani,
2016) tarif Pajak
Efektif rata-rata

adalah rasio antara

Growth
Opportunity
(variabel

independen)

r dengan rasio

pertumbuhan aset,
yang  menghitung
perbandingan antara
jumlah aset pada

periode saat ini dan

jumlah aset pada

Ratio

®O-(t-1
(t-1

GO =
Keterangan:

GO : Growth Opportunity
t : Jumlah aset periode

tahun sekarang
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periode sebelumnya | t-1: Jumlah aset periode
(Dang et al., 2019). | tahun setahun sebelumnya
5 Kualitas Ratio
Laba
ahun Berjalan
(variabel
independen) sering

Keterangan:
gunakan  untuk

menilai ~ seberapa

baik

laba  yang
dilaporkan

mencerminkan arus

kas yang

sebenarnya  yang

Sumber: Data diolah Tahun 20

. Sumber Data

Data sekunder digunakan untuk sumber penelitian. Data sekunder adalah
kumpulan informasi yang dianalisis, dan dipublikasikan sebelumnya oleh orang
lain. Jenis data ini meliputi hasil penelitian sebelumnya, laporan keuangan, statistik
pemerintah, dan dokumen lain yang umum beredar. Pemanfaatan data sekunder

memungkinkan peneliti mengurangi waktu dan biaya dalam proses pengumpulan
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informasi serta memungkinkan mereka melakukan analisis lanjutan atau
perbandingan dalam penelitian mereka (Hair et al., 2015). Data yang dipakai

laporan keuangan yang telah diterbitkansdi BEI. Ada pula data laporan keuangan

yang didapatkan melalui websit an yang ada di DES. Selain itu,

data penelitian juga dida ian Lingkungan Hidup dan

Kehutanan periode menjadi sampel pene

. Teknik Pengu

Peneliti antitatif yang berfokus pada analisis an keuangan

perusahaan rlukan strategi pengumpulan data ya

komprehensi rapa pendekatan dapat diterapkan untuk m kan perolehan

data yang ak an representatif bagi keperluan analisis, anya sebagai

finansial perusaha kas, aset dan ekuitas.

Metode ini membe adap kondisi keuangan
perusahaan yang menjadi objek penelitian.

2. Pengambilan data melalui situs resmi perusahaan. Mayoritas perusahaan terbuka
kini menyediakan laporan keuangan dalam format digital yang dapat diakses
melalui halaman hubungan investor mereka. Pendekatan ini menawarkan

keuntungan berupa kemudahan akses dan jaminan keaslian data yang berasal

langsung dari entitas pelapor.
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3. Kemajuan teknologi juga memungkinkan peneliti memanfaatkan platform
keuangan digital seperti aplikasi investasi dan portal finansial. Platform ini

menyediakan fitur pencarian dan yaringan yang memudahkan peneliti

mengidentifikasi perusahaan iteria tertentu seperti nilai buku,

kapitalisasi pasar, atau eriode tertentu. Beberapa

platform bahkan an visualisasi data y bantu dalam proses

lainnya adalah database keuangan dan i pasar modal.

Untuk pen yang berfokus pada perusahaan dengan k ristik khusus,
seperti kep syariah, peneliti dapat memanfaatkan lap
Sementara informasi mengenai perusahaan manufak pat diperoleh

melalui di ly.com

i khusus seperti yang tersedia di situs

» yang

menyediakan kategorisasi perusahaan berdasarkan sektor industri dan

Peneliti menga ode regresi berganda

menggunakan program ap ahun 2019. Pada aplikasi
ini, menawarkan platform analisis data statistik yang komprehensif, menjadikannya
pilihan yang cocok untuk penelitian. Dengan kemampuan pengolahan data yang
canggih, visualisasi hasil yang interaktif, dan berbagai metode statistik yang

tersedia, SPSS 2019 memungkinkan peneliti untuk melakukan analisis kompleks

dengan antarmuka yang relatif mudah digunakan (IBM Corp, 2019). Metode yang
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diterapkan untuk menganalisis dampak variabel independen terhadap variabel
dependen.

1. Analisis Deskriptif

Pengelolaan data da memerlukan penyusunan yang
yang disebut s i membantu peneliti
ur, sehingga
frekuensi jumlah kemunculan setiap nilai dapat t dengan jelas.
Proses ini t penting mengingat data mentah seringkali liki nilai yang
beragam lit dipahami tanpa pengolahan lebih lanjut tion, 2017).
Dal enganalisis data, para peneliti menggunak bagai ukuran
statistik

endapatkan pemahaman yang lebih mend Beberapa alat

ukur yang sering digunakan meliputi ukuran pusat data seperti rata-rata dan

omprehensif.

Pendekatan statistik deskriptif ini memungkinkan peneliti mengambil
kesimpulan yang bermakna dari sekumpulan data (A. Wahab et al., 2021).
Dengan mengolah data secara sistematis, peneliti dapat mengenali pola, tren,
dan karakteristik utama yang mungkin tidak tampak pada data mentah,
sehingga mendukung proses pengambilan keputusan dan penarikan

kesimpulan yang lebih akurat dalam penelitian.
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2. Uji Asumsi Klasik
a. Uji Normalitas

Menurut (Pramesti, 2014)sormalitas dilakukan agar mendapatkan

apakah data penelitian t al atau tidak. Dalam studi ini,
irnov melalui SPSS. Hasil

. Di sisi lain, data

b. Uiji onearitas

rut (Ghozali, 2016) uji multikolinieritas nakan dalam

esi, peneliti perlu memastikan variabel inde n tidak terlalu

tu sama lain. Untuk melakukan uji multi ritas, caranya

eriksa nilai Tolerance dan VIF yang diha SPSS. Secara

mengganggu adi, tuju elihat nilai-nilai yang
menunjukkan v; dencu atu sama lain.
c. Uji Heteroskedastistas
Uji heteroskedastisitas dipakai mengecek model regresi mempunyai
masalah dengan varian error yang tidak konsisten. Dengan memastikan
bahwa tingkat kesalahan prediksi model tidak berubah-ubah (terlalu banyak
untuk nilai yang berbeda dari variabel bebasnya). Kalau varian errornya

stabil, itu bagus. Tapi kalau berfluktuasi, bisa jadi ada masalah dengan
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asumsi dasar regresi yang perlu diperhatikan (Widarjono, 2015). Uji Glejser
adalah cara untuk melihat apakah model regresi kita punya masalah
heteroskedastisitas. Caranya, melihat hubungan antara variabel bebas dan
nilai mutlak dari selisih antara data asli dan prediksi model. Kalau hubungan
ini tidak signifikan (nilai lebih dari 0,05), berarti bagus, tidak ada masalah
heteroskedastisitas. Peneliti ingin memastikan bahwa tingkat kesalahan
prediksismodel konsisten, tidak berubah-ubah tergantung nilai variabel
bebasnya.
Uji Autokorelasi

Uji autokorelasi dipakai untuk mengecek apakah ada kaitan antara
error di satu waktu dengan error di waktu sebelumnya dalam model regresi.
Masalah ini sering muncul di data yang berurutan waktu, tapi jarang terjadi
di data yang membandingkan banyak subjek sekaligus. Karena kalau dilihat
banyak orang atau kelompok berbeda dalam satu waktu, errornya akan
cenderung tidak,saling berhubungan. Tapi kalaugdilihat satu subjek dari
waktu ke waktu, bisa jadi error hari ini dipengaruhi error kemarin (Ghozali,
2016). Untuk memeriksa autokorelasi, dapat dipakai angka Durbin Watson
yang dibandingkan dengan tabel khusus Durbin Watson. Caranya, kalau
nilai DW ada di antara DU dan 4-DU', berarti (aman) tidak ada masalah
autokorelasi. Hal ini penting saat melakukan analisis regresi dengan banyak
variabel bebas. Untuk memastikan bahwa error di satu titik waktu tidak

terlalu dipengaruhi oleh error di waktu sebelumnya.
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3. Analisis Regresi Berganda
Menurut (Ghozali, 2018) Regresi berganda menganalisis korelasi antara

variabel terikat () terhadap variabel bebas (X). Metode ini bertujuan untuk

memperkirakan bagaimana a variabel bebas memengaruhi
variabel terikat, sehin ami sejauh mana beberapa

resi linier berganda

X4 = Kualitas lab
e = Error term
4. Uji Hipotesis
a. Uji T (Parsial)
Membantu memastikan apakah satu faktor benar-benar penting
dalam mempengaruhi hasil yang diteliti. Caranya cukup dengan
membandingkan angka T yang dihitung dengan angka T dari tabel, atau

cek nilai signifikansinya. Kalau angka thitung > twbe, atau nilai
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signifikansinya biasanya di bawah 0,05, itu tandanya bagus. Artinya,
faktor yang diuji memang punya dampak nyata pada hasil penelitian. Hal

ini penting untuk memastikan bahwa temuan bukan cuma kebetulan, tapi

benar-benar berarti seca ali, 2018).

. Uji F (Simultan)

semua variabel beb engaruhi skor akhir

at). Caranya, dengan memban angka F yang

ngan angka F dari tabel, atau melihat n nifikansinya.

nya di bawah

ng > Frabel, atau nilai signifikansinya kecil

alahan 0.05), itu tandanya bagus. Artin uruh variabel

unya dampak penting pada skor akhir. H

penting untuk
dengan baik,

ugiyono, 2017).

antara nol s ya faktor-faktor yang

dipilih kurang apa yang terjadi. Tapi
kalau nilainya mendekati satu, berarti faktor-faktor sudah baik dan bisa
menjelaskan hampir semua yang terjadi pada hasil yang diteliti. Intinya,

semakin besar nilainya, maka semakin yakin model analisis mencakup hal-

hal penting yang mempengaruhi hasil akhir (Ghozali, 2016).
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BAB IV

ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN

A. Gambaran Umum Objek

Menurut (Fahmi , perusahaan terbuka n entitas bisnis yang
menawarkan sa epada masyarakat luas melalui
atau bursa eff ingga kepemilikannya tersebar di kala ublik. Dalam
menentukan | penelitian, diterapkan beberapa kriteria aringan yang
sistematis. Pe memilih perusahaan manufaktur selama 1 hun berturut-
turut berdasa urvei dari platform eddyelly.com. Dari ke

tersebut, dila penyaringan untuk memilih perusahaan ya ara konsisten

tercantum di ang dikeluarkan oleh OJK selama periode

indeks

PROPER dari KLHK i un bert dipilih sebagai sampel
akhir penelitian. Proses seleksi bertahap ini memastikan bahwa sampel penelitian
terdiri dari perusahaan-perusahaan yang memiliki komitmen konsisten terhadap
prinsip syariah dan kelestarian lingkungan. Maka didapatkan kriteria sampel
sebanyak 12 perusahaan manufaktur dalam DES periode 2019-2023, sebagai

berikut:
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Tabel 4.1 Daftar Perusahaan Sampel

B. Analisis Data

No. | Kode Saham Nama Perusahaan
1 INTP ggal Prakasa Tbk
2 SMBR
3 SMCB
4 SMG Semen Indonesia (Perser
5 PT Unggul Indah Cahaya Tbk
6 PT Indopoly Swakarsa Industry Tbk
7 PT Charoen Pokphand Indonesia Tb
8 PT Japfa Comfeed Indonesia Thk
9 PT Suparma Tbk
10 PT Astra Otoparts Tbk

PT Indospring Tbk

1. Analisis Deskriptif Statistik

penelitian.  Peneliti

mempengaruhi variabel lainnya. Ada empat variabel independen (Green
Accounting, Perencanaan Pajak, Growth Opportunity, Kualitas Laba), dan satu

variabel dependen Nilai Perusahaan. Kemudian peneliti akan menggunakan analisis

Penelitian ini memanfaatkan lima faktor yang digunakan dalam data

akan menguji bagaimana masing-masing variabel
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deskripsi statistik untuk menemukan data dengan nilai maksimum, minimum, nilai

rata-rata serta standar deviasi dari sampel penelitian.

Tabel 4.2 Hasil eskriptif Statistik

N | Minin 2 i le Std. Deviation
Green 5.0000 0.54695
Accounting
Perencanaan 0.27261 75951
Pajak
Growth 0.04957 59430
Opportunity
Kualitas Lab 0.1503 44.3891 3.64787 1888
Nilai 5.6300 1.6172

SumbersD jolah 2019

Pada data Uji D stik jumla ap enelitian (N) sebanyak

60 data. Berdasarkan U rsebut diperoleh nilai minimum variabel green
accounting adalah dua yaitu terdapat pada PT Semen Baturaja Tbk, PT Unggul
Indah Cahaya Tbk dan PT Indospring Tbk yang berarti ketiga perusahaan sangat
buruk dalam menjaga lingkungan, dan nilai maksimumnya sebesar 5 yaitu terdapat
pada PT Semen Indonesia (Persero) Tbk yang berarti perusahaan sangat baik

menjaga lingkungan dan untuk nilai mean dari manyoritas sampel sebesar 3.150 ini
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mengindikasi bahwa banyak perusahaan cukup dalam menjaga kelestarian

lingkungan hidup, sedangkan standar deviasinya sebesar 0.54695.

Pada variabel Perencanaan Paj oleh rentang nilai yang cukup lebar,

memiliki nilai minimum 0,117 da PT Suparma Tbk dan nilai
maksimum mencapai 1,3 . Nilai rata-rata variabel
ini adalah 0,2726 rut (Pohan, 2013),
nilai Effective te (ETR) dalam perencanaan pajak
tidak melebih atau 25%, karena hal ini mengindikasikan haan berhasil
mengoptimal mber daya yang ada untuk mengoptimalka
ang berlaku. Semakin mendekati angka 0,
perencanaan

yang dilakukan perusahaan, menandakan

telah mencap t efisiensi pajak sesuai dengan strategi pere an pajak yang

(PT
Makmur
Tbk), dengan rata-rata
2016), nilai Growth Opportunity yang ideal adalah di atas satu, yang
mengindikasikan pertumbuhan aset perusahaan yang positif dan berpotensi
meningkatkan nilai perusahaan di masa depan. Sementara itu, variabel Kualitas
Laba memperlihatkan nilai minimum 0,1503 pada PT Indopoly Swakarsa Industry
Tbk ditahun 2021 dan nilai maksimum 44,389 ditahun 2023, dengan rata-rata
3,6478 dan standar deviasi 7,8718. (Agustia et al., 2018) menyatakan bahwa nilai
Kualitas Laba yang melebihi 1 mengindikasikan kualitas laba yang tinggi,
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digambarkan dari perusahaan dalam menghasilkan laba yang berkelanjutan dan

mencerminkan kondisi ekonomi yang sebenarnya.

Variabel Nilai Perusahaan, dite ilai minimum 0,27 pada PT Indopoly

Swakarsa Industry Tbk dan nj pada PT Charoen Pokphand
2019) berpendap indikasikan bahwa

perusahaan me g berarti pasar

ji normalitas memakai Uji Kolmogorov-S Test menguji

ibusi data pada dua sampel yang di

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized Residual

Test Statistic .076

Asymp. Sig. (2-tailed) 20054

Sumber: Data diolah dari SPSS 2019
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Tabel diatas memperlihatkan nilai signifikasi Kolmogorov-Smirnov
Test sebesar 0,20 dimana lebih besar 0,05 artinya data penelitian

berdistribusi wajar sehingga enuhi syarat dalam model regresi uji

normalitas untuk bisa dil isis regresi berganda.
gan antara variabel
ji data diperiksa

Factor (VIF)

gka toleransi > 0,10 dan angka Variance In

ata tidak adanya multikolinieritas.

Tabel 4.4 Hasil Uji Multikolinierita

Collinierity

Tolerance VIF

en. Accounting 943

Sumber: Data diolah dari SPSS 2019

Nilai toleransi untuk variabel Green Accounting, Perencanaan Pajak,
Growth Opportunity, dan Kualitas Laba > 0,10 maka data tidak terjadi
hubungan antara variabel bebas. Sedangkan untuk VIF seluruh variabel
independen mendapatkan hasil < 10. Hal ini mengindentifikasi tidak
ditemukannya gejala multikolinieritas antara variabel bebas untuk analisis

regresi nantinya.
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C.

Uji Heterokedastisitas
Uji untuk mendapatkan varians residual memiliki perbedaan dari satu

periode ke periode pengamatan ozali, 2018). Metode gletjer diterapkan

dengan membandingkan erhadap variabel bebas yang ada.

Sig.

Ln en Accounting 979 | Tidak terjadi

729 | Tidak terjadi

wth Opportunity 529 | Tidak terjadi

Ln litas Laba .856 | Tidak terjadi

linier dengan

pengambilan keputusan dilihat dari nilai durbin-watson < Fne. Dengan
demikian, variabel independen dalam persamaan regresi tidak mengalami

autokorelasi (Aisyah, 2022).
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Tabel 4.6 Hasil Uji Autokorelasi

Model Summary®

Durbin-Watson

ilai durbin-watson

Adapun untuk

roleh melalui tabe dengan nilai

total variabel

tal sampel penelitian

maka nilai Fanel didap Dikarenakan

iantara DU dan Fraper (1 2,272), maka

dak terdapat autokorel asilkan untuk
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. Uji Regresi Linier Berganda
Uji yang digunakan melihat hubungan antara kedua variabel independen

dan dependen.

Tabel 4.7 Hasil esi Linier Berganda

Model
Coefficients
t Sig.
Std. Error
1 | (Cons . 1.071 .923 363
Ln X .760 1,990 | .055
Ln X 437 2496 | .018
Ln X . 122 2.283 |.029
.159

amaan regresi sebagai

berikut:

Y=a+Bi Xi+PXo+B:3Xz+PaXs+e

Y =0,988 +1,513X;+ 1,092X;,+ 0,278X35—-0,330X4+ ¢
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Berikut adalah penjelasan mengenai persamaan regresi diatas:

a. Nilai konstanta sebesar 0,988 mengindikasikan posisi awal dalam model

persamaan ketika variabel nilai ahaan belum terpengaruh oleh faktor

green accounting (Ln__ jak (Ln_X>), growth opportunity

(Ln_Xs), dan ku (Ln_X4). In inya adalah jika keempat

aka variabel nilai

variabel in tersebut diasumsikan bern

perusa Y) akan berada pada posisi 0,988.

egresi Ln X: mempunyai nilai positif menyatakan

en accounting memiliki pengaruh yang dengan nilai

Artinya, dari setiap peningkatan sebesa

1 green accounting akan mendorong gkatan nilai

sebesar 1,513 satuan. Kondisi ini berlaku d asumsi bahwa

anaan pajak (Ln_X5), growth o

dengan nilai perusahaan. Artinya setiap peningkatan satu-satuan pada
aktivitas perencanaan pajak akan menghasilkan peningkatan nilai
perusahaan sebesar 1,092 satuan. Interpretasi ini berlaku dengan anggapan
bahwa variabel green accounting (Ln_Xi), growth opportunity (Ln_Xs),
dan kualitas laba (Ln_X.) berada dalam keadaan konstan.

d. Koefisien regresi Ln Xs menunjukkan angka positif sebesar 0,278,

mencerminkan bahwa variabel growth opportunity memberikan kontribusi
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positif terhadap nilai perusahaan. Ini berarti setiap kenaikan pada growth
opportunity akan berdampak pada peningkatan nilai perusahaan sebesar

0,278 satuan. Analisis ini berlakusdengan ketentuan bahwa variabel green

accounting (Ln_X.), pere n_X>), dan kualitas laba (Ln_Xa4)

dianggap tetap.

Koefisien re 4+ bernilai negatif se 30, yang dibuktikan

dari va alitas laba memiliki pengaruh terhadap nilai

kualitas laba

al ini bermakna bahwa setiap peningkat

nurunan nilai perusahaan sebesar -0,330 sa Penjelasan ini

gan anggapan bahwa variabel green a ing (Ln_Xi),

berada dalam

pajak (Ln_X), dan growth opportunity (L

konstan.

negatif antara el bebas dan variabel

terikat serta be si perubahan variabel
dependen ketika terjadi fluktuasi pada variabel independen (Basuki &
Prawoto, 2016). Menurut (Santoso, 2019), suatu variabel independen dapat
memberikan dampak signifikan secara individual terhadap variabel

dependen apabila memenuhi dua kriteria pengujian, yaitu thiung >  trabel

dengan signifikansi di bawah threshold 0,05.
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Tabel 4.8 Hasil Uji T (Parsial)

Coefficients"

Su ah dari SPSS 2019

Dari data d . ditentukan terlebih da

DF = Derajat Bebas

N = Jumlah Anggota Sampel

K = Jumlah Variabel Independen

Kemudian nilai DF = 55 dicari melalui twbe; dihasilkan nilai 1,67303. Berikut

adalah penjelasan mengenai Uji T (Parsial) diatas:
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1) Pengaruh Green Accounting terhadap Nilai Perusahaan
Berdasarkan hasil yang diperoleh pada tabel uji T (parsial),

diketahui nilai thiwung variabel Green Accounting adalah 1,990 mempunyai

signifikansi 0,055. Me 1 tubel yang diasumsikan sebesar

1,67303, maka n nilai signifikansi > 0,05.

Maka dari i Green Accounting

erikan pengaruh terhadap nilai

2)

Perencanaan Pajak terhadap Nilai Perusah

il variabel ini dibuktikan dari nilai thiwng se 2,496 dengan

si 0,018. Berdasarkan perbandingan deng al tabel yang

an 1,67303, dapat dilihat bahwa thiwng abel dan nilai

signifikansi < 0,05. Oleh karena itu, mampu memberikan pengaruh

wth Opp diperoleh nilai thitung

sebesar 2,283 ingkan dengan nilai teapel
yang diasumsikan 1,67303, maka thiung > trabel dan nilai signifikansi >
0,05. Dengan demikian, hipotesis yang membuktikan Growth

Opportunity mampu memberikan pengaruh terhadap nilai perusahaan

diterima (Hs diterima).
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4) Pengaruh Kualitas Laba terhadap Nilai Perusahaan
Kualitas Laba memiliki nilai thiung -2,080 dengan signifikansi

0,045. Jika membandingkan.dengan twape yang diasumsikan 1,67303,

maka thitung < trabel dan ni i <0,05. Oleh sebab itu, hipotesis

Kualitas Laba mberikan terhadap nilai perusahaan

ian F dilaksanakan untuk menganalisis tensi dampak

i keseluruhan variabel independen dengan

ariabel independen dapat disimpulkan iki kontribusi

cara kolektif pada variabel dependen ketik: itungan Fhiwung

n angka yang melebihi Frpe dan nilai prob. s signifikansi
dibawah 0,05 (Widarjono, 2018).

Tabel 4.9 Hasil Uji

egression

Residual

Dependent Variable: In Y
Predictors: (Constant), In_ X4, In_ X1, In X3, In_X2
Sumber : Data diolah dari SPSS, 2019
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Dari data diatas maka mengacu pada hasil kalkulasi statistik, diperoleh
angka Fhiung sejumlah 3,404 yang melebihi nilai Fpe sebesar 2,540 yang

ditetapkan berdasarkan tabel distribusi F dengan tingkat probabilitas 0,05,

jumlah observasi 55, dan em ependen. Nilai signifikansi yang

tercatat adalah 0,019 k itu, dapat dinterpretasikan

bahwa Fhiwng > F mempunyai nilai sign

< 0,05. Proposisi ini

Koefisien inasi (R%)
Analis efisien determinasi dilakukan dengan
kapasitas diperoleh untuk menggambarkan berbagai

ui variabel independen yang dimas

(Sujarweni, 2020).
Tabel 4.10 Hasil Uji Koefisien Determinasi

Model Summary”

Model R Square | Adjusted R Square

1 292 206

Sumber: Data diolah dari SPSS 2019

66



Dari hasil analisis, tampak bahwa nilai Adjusted R square mencapai 0,206.
Secara statistik, hal ini membuktikan magnitude pengaruh variabel green

accounting, perencanaan pajak, gro opportunity, dan kualitas laba dalam

menjelaskan variasi pada nilai ah sebesar 20,6%. Sementara itu,
porsi sebesar 79,4% dari ilai isebabkan faktor lain yang

berada di luar lin itian ini i i alam model analisis

C. Pembahasan

Setelah ui uji asumsi klasik data dan mampu mem: kriteria, maka

dilanjutkan p analisis regresi. Berikut merupakan ahasan hasil

penelitian dar an uji hipotesis, sebagai berikut:

1. Pengaruh Accounting terhadap Nilai Perusahaan

Membandingkann
dikonklusikan bahw | denga 1 kansi > 0,05, sehingga
hipotesis penelitian membuktikan green accounting terhadap nilai perusahaan
terbukti tidak diterima.

Fenomena ini menunjukkan bahwa implementasi green accounting, baik
mengalami peningkatan maupun penurunan, tidak berpengaruh dengan

perubahan nilai perusahaan. Kondisi ini menyoroti adanya kesenjangan antara

praktik akuntansi lingkungan dengan persepsi pasar terhadap nilai fundamental
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perusahaan di Indonesia. Temuan penelitian mengungkapkan bahwa
pengungkapan dan pembebanan biaya lingkungan yang dilaksanakan

perusahaan belum mampu memb n keyakinan yang memadai kepada

investor ataupun konsumen d enilaian terhadap entitas bisnis.
tidak memiliki dampak
signifikan terhad eter kinerja keuangan ingkat penjualan dan
aan. Perlu dicermati bahwa akt

perusahaan saat ini telah terintegrasi alam laporan

ban sosial perusahaan (CSR) dan dialokas ebagai bagian

dari angg SR. Konsekuensinya, ada atau tidakny: catatan biaya

h substansial

terhadap p (Sapulette &

pengaruh positif.

Karakteristik investo rung berorientasi pada
keuntungan jangka pendek (capital gain) turut berkontribusi pada hasil
penelitian ini. Mayoritas investor di pasar modal Indonesia menerapkan strategi
perdagangan harian (day trading) tanpa mempertimbangkan aspek keberlanjutan
perusahaan dalam jangka panjang (going concern) (Gustinya, 2022). Padahal,

pengungkapan lingkungan merupakan strategi komprehensif yang dirancang

untuk memberikan manfaat berkelanjutan bagi perusahaan, di mana hasil
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nyatanya baru dapat dirasakan dalam perspektif jangka panjang. Akibatnya,
informasi terkait praktik pengelolaan lingkungan tidak menjadi faktor

determinan dalam pengambilan keputusan investasi oleh pelaku pasar modal

Indonesia.

Lebih lanjut, temua

asil penelitian

bahwa pasar Indonesia belum sepenu engapresiasi

an sebagai komponen nilai tambah perus Hal ini dapat
dikaitkan masih terbatasnya literasi lingkungan di ngan investor

domestik minimnya insentif regulasi yang mendor

perusahaa an komitmen lingkungan yang kuat. Keti

perusahaan untuk unting sebagai bentuk
kepatuhan, tetapi juga omunikasikan manfaat jangka panjangnya secara

lebih efektif kepada seluruh pemangku kepentingan. Senada dengan penelitian

terdahulu dari (Sapulette & Limba, 2021).

. Pengaruh Perencanaan Pajak terhadap Nilai Perusahaan

Dari hasil analisis ditunjukan nilai thiwng sebesar 2,496, pada pengujian
pengaruh perencanaan pajak dengan nilai perusahaan, mengindikasikan adanya
korelasi signifikan antara kedua variabel tersebut. Temuan ini memperlihatkan
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hubungan positif antara implementasi strategi perencanaan pajak dengan
peningkatan nilai perusahaan. Fenomena ini dapat dimaknai bahwa ketika

perusahaan meningkatkan efektivitagsperencanaan pajaknya, nilai perusahaan

mengalami kenaikan, begitup

kan, nilai perusahaan akan dihitung me BV (Price to
Book Valu meningkat. Merujuk pada penelitian (As
rasio antara beban (penghasilan) pajak de ba akuntansi.

Pengujian sis menunjukkan nilai thiung 2,496 dengan

Dibanding ngan nilai twver 1,67303, dapat disimpulka a thitung > ttabel

dikemukakan oleh
menyoroti bagaimana rperan sebagai medium
komunikasi tidak langsung, merefleksikan kompetensi pengelolaan organisasi
kepada komunitas investasi dan pemangku kepentingan pasar modal. Menurut
perspektifini, aktivitas perencanaan pajak yang optimal berfungsi sebagai sinyal
positif tentang kapabilitas manajemen dalam mengefisienkan beban fiskal

perusahaan. (Wang & Zhu, 2019) menjelaskan bahwa strategi perencanaan pajak

yang efektif mengurangi asimetri informasi antara perusahaan dan investor,
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sehingga menimbulkan persepsi positif terhadap prospek masa depan entitas
bisnis tersebut.

Perencanaan pajak berdampak baik kepada nilai perusahaan ketika aktivitas

tersebut mampu mengurangi ang dibayarkan kepada otoritas
perpajakan, sehingga dan arus kas perusahaan.

Konsekuensinya, inat investor untuk

berinvestasi. mana diidentifikasi oleh (Kurnia

ketika pe aan pajak diimplementasikan dengan

kegunaan laya yang akan keluar, nilai perusahaa n mengalami
peningkata g signifikan.
(Kim hang, 2016) mengobservasi bahwa t ransi dalam

kepada pasar.

k berperan sebagai sinyal kredibilitas mana

argumentasi ini takan b men yang memiliki

pengetahuan  komp perpajakan  dan
mengkomunikasikannya secara efektif kepada investor akan memperkuat
kepercayaan pasar terhadap perusahaan.

Hasil temuan (Herawati & Ekawati, 2016) serta (Hani, 2021) yang
mengkonfirmasi adanya pengaruh signifikan perencanaan pajak terhadap nilai

perusahaan. Setiap strategi perencanaan pajak yang diimplementasikan memiliki

implikasi langsung terhadap persepsi investor mengenai prospek perusahaan,
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sehingga secara substansial mempengaruhi valuasi pasar. (Maryanti & Fithri,
2017) memperkuat perspektif ini dengan mengidentifikasi bahwa praktik

perencanaan pajak yang transparan tidak hanya meningkatkan nilai perusahaan

tetapi juga memperkuat posisi s bisnis dalam jangka panjang.

gan peningkatan nilai perusahaan, p ian hipotesis

sil berbeda. Ketika dibandingkan deng

,67303, dapat diobservasi bahwa thiwng (2,2 tabel (1,67303)

dengan nil ifikansi 0,029. Berdasarkan parameter st

penelitian (Ida & Dwiridotjahjono, amadan, 2019), menyimpulkan
bahwa growth opportunity tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Dari perspektif teori sinyal yang dikemukakan oleh (Sutomo, 2021),
pertumbuhan aset yang dialami perusahaan seharusnya menjadi indikator kinerja
positif yang mencerminkan kondisi operasional yang baik. Manajer dengan
pengetahuan komprehensif tentang dinamika internal perusahaan seharusnya

dapat mengkomunikasikan pertumbuhan ini sebagai indikasi positif bagi
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investor, yang berdampak pada peningkatan persepsi terhadap nilai perusahaan.
Growth opportunity dan nilai perusahaan dalam penelitian ini dapat dikaitkan

dengan preferensi investor terhadap, stabilitas pertumbuhan dibandingkan

dengan akselerasi pertumbu i namun fluktuatif. Sebagaimana
diobservasi oleh (Pr:

menginvestasika n pola pertumbuhan

yang stabil inggi atau tidak

konsisten kali tidak memiliki peranan signifi alam proses

pengambil putusan investasi karena dianggap kur

stabilitas ental perusahaan.

h mendalam mengungkapkan korelasi ansial antara

an karakteristik pertumbuhan yang dina

peningkatan

onsekuensi logis dari

kondisi ini adalah terciptanya daya tarik yang 1 intensif bagi komunitas
investor, yang termotivasi oleh ekspektasi pengembalian investasi yang lebih
menjanjikan. Pengaruh positif ini selanjutnya bermanifestasi dalam penguatan
koefisien respon laba perusahaan tersebut, menciptakan siklus pertumbuhan
nilai yang berkelanjutan.

Fenomena ini menemukan justifikasi teoretis dalam kerangka teori

signaling, di mana tingkat pertumbuhan yang progresif berperan sebagai
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indikator positif yang diartikulasikan kepada seluruh pemangku kepentingan.
Perusahaan dengan karakteristik pertumbuhan yang impresif memiliki

kapabilitas superior dalam menarik alitan modal, terutama dari segmen investor,

karena transmisi pertumbuhan  tersebut

menghasilkan persepsi ngan pelaku pasar modal.

ditas argumentasi ini mendapatkan konfi piris melalui

anakan oleh (Fidiana, 2016), yang menghas emuan bahwa

growth op, ity memiliki pengaruh positif dengan s ansi statistik
perusahaan di pasar modal.

s Laba dengan Nilai Perusahaan

as laba
an dengan nilai teapel
yang ditetapkan pada asi bahwa thiwng -2,080 jauh lebih
kecil dari twber 1,986 dengan nilai signifikansi 0,045 lebih kecil dari 0.05.
Berdasarkan parameter statistik ini, hipotesis penelitian menyatakan bahwa
kualitas laba mempunyai pengaruh terhadap nilai perusahaan tidak dapat
diterima.

Kualitas laba merepresentasikan tingkat akurasi di mana informasi

pendapatan mencerminkan kondisi operasional perusahaan yang sebenarnya.

74



Pendapatan dengan kualitas superior idealnya menyediakan gambaran yang
lebih transparan dan bermanfaat bagi para pengguna laporan keuangan, serta

menawarkan fondasi yang lebih kokoh untuk memproyeksikan kinerja

itis, kualitas laba yang unggul

perusahaan di masa mendat

merepresentasikan arus kas aktual yang di

al., 2016).

persepsi investor dan

pertumbuhan, yan

meningkatkan valuasi perusahaan (Fernando et al., 2020). Namun, hasil
penelitian ini justru mengungkapkan fakta kontradiktif, di mana kualitas laba
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Temuan ini
mengindikasikan bahwa peningkatan kualitas laba justru berdampak pada

penurunan nilai perusahaan secara signifikan, menunjukkan adanya anomali

dalam relasi teoritis yang telah mapan.
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Fenomena kontradiktif ini dapat dijelaskan melalui konteks periode
penelitian yang bertepatan dengan pandemi COVID-19, yang telah menciptakan

distorsi signifikan dalam interpretasidnformasi keuangan oleh pelaku pasar. Di

tengah kondisi ekonomi gejolak, investor cenderung

mengembangkan skeptisi a yang dilaporkan, bahkan

ketika laba te i asarkan parameter

n selama krisis

mengakibatkan fluktuasi pendapatan yang s, menjadikan

faktor ko si laba sebagai indikator yang lebih dibandingkan

sendiri dalam evaluasi investor (Liu & Zho 22).

, penurunan aktivitas ekonomi secara masif menyebabkan

an mengalami kontraksi laba, terlepas dari itas pelaporan

perusahaan ini dip Saadaoui, 2018) yang
mengidentifikasi bahwa dalam periode krisis ekonomi, respons pasar terhadap
informasi kualitas laba mengalami pergeseran signifikan, dengan preferensi
investor yang beralih dari indikator kualitas laba konvensional menuju indikator
ketahanan finansial yang lebih konkret seperti posisi kas dan stabilitas aliran

pendapatan. Dengan demikian, hasil penelitian ini menegaskan bahwa dalam

konteks ketidakpastian ekonomi, kualitas laba yang tinggi tidak serta-merta
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mentranslasikan kepada peningkatan nilai perusahaan. Senada dengan penelitian
terdahulu dari (S. D. Lestari & Cahyati, 2017).

. Pengaruh Green Accounting, Perencanaan Pajak, Growth Opportunity, Kualitas

Laba terhadap Nilai Perusaha

a nilai Friwng > Fravel, dan nilai signifikansi

statistik va green accounting, perencanaan pajak, gro

engaruh secara simultan terhadap nilai pe

nilai koefi eterminasi (R?) pada Adjusted R square a

accounting, peren

ditingkatkan dengan baik secara bersamaan, maka akan semakin meningkat pula
nilai perusahaan pada suatu entitas bisnis. Sehingga, penting bagi perusahaan
untuk menerapkan strategi yang tepat mengenai variabel green accounting,
perencanaan pajak, growth opportunity, dan kualitas laba agar dapat nilai

perusahaan meningkat secara berkelanjutan.
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BAB YV

PENUTUP

A. Simpulan

Berdasarkan p diatas, maka dapat eberapa kesimpulan

sebagai berikut:

1. Green Acc terbukti tidak mempengaruhi nilai peru dalam Daftar

Efek Syari iode 2019-2023 dengan nilai siginifikasi 0,

2. jak menunjukkan pengaruh terhadap nilai sahaan dalam
Daftar Efe riah periode 2019-2023 dengan mempun ai siginifikasi
0,021 <0,

3. Growth O, nity dan nilai perusahaan dalam Daftar E ariah periode

h dengan nilai sigini

Syariah periode 2
5. Green Accounting, nity, dan Kualitas Laba

memiliki pengaruh secara simultan terhadap nilai perusahaan dalam Daftar Efek

Syariah periode 2019-2023 dengan nilai siginifikasi 0,019 < 0,05
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B. Keterbatasan

kelemahan. Beberapa batasan peneliti

1.

C. Implikasi Te dan Praktis

Peneliti mengakui bahwa studi ini tidak terlepas dari sejumlah limitasi dan

Jumlah sampel yang dapa elitian relatif terbatas, hal ini
merupakan konseku ng spesifik. Akibatnya,
penelitian ini manufaktur yang
terdaftar p populasi yang
Penelitian hanya mengkaji empat variabel inde yang diuji

hadap nilai perusahaan, yaitu variabel accounting,

k, growth opportunity, dan kualitas laba.

Universitas dan s

memperkaya perkembangan ilmu keuangan terutama dalam aspek valuasi
perusahaan dan faktor-faktor determinannya. Mengingat masih terbatasnya
eksplorasi ilmiah mengenai pengaruh green accounting, perencanaan pajak,
growth opportunity, dan kualitas laba terhadap nilai perusahaan dalam konteks

perusahaan manufaktur di Indonesia.
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2. Implikasi Praktis
Penelitian diproyeksikan mampu memberikan implikasi praktis berupa

pengayaan informasi mengenai rminan nilai perusahaan khususnya

berkaitan dengan hal-hal yan i fluktuasi nilai perusahaan. Lebih
jauh, diharapkan hasi i kan wawasan sebagai
pertimbangan b j engimplementasikan

strategi peni ilai alisis investasi

mereka.
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