
ANALISIS PERBANDINGAN PERGERAKAN INDEKS 

SAHAM AKIBAT DAMPAK PANDEMI COVID-19 PADA 

INDEKS IHSG DAN JII TAHUN 2019-2020 

 
 
 

SKRIPSI 
 
 

Diajukan untuk memenuhi sebagian syarat memperoleh  
gelar Sarjana Ekonomi (S.E) 

 
 
 

 
 
 

Oleh : 
 

KHOFIFAH TRISNAH LESTARI 
NIM. 4118140 

 
 
 
 
 
 

JURUSAN EKONOMI SYARIAH 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM 

UNIVERSITAS ISLAM NEGERI 

K.H. ABDURRAHMAN WAHID PEKALONGAN 2022



ii 

ANALISIS PERBANDINGAN PERGERAKAN INDEKS 

SAHAM AKIBAT DAMPAK PANDEMI COVID-19 PADA 

INDEKS IHSG DAN JII TAHUN 2019-2020 

 
 
 

SKRIPSI 
 
 

Diajukan untuk memenuhi sebagian syarat memperoleh  
gelar Sarjana Ekonomi (S.E) 

 
 
 

 
 
 

Oleh : 
 

KHOFIFAH TRISNAH LESTARI 
NIM. 4118140 

 
 
 
 
 
 

JURUSAN EKONOMI SYARIAH 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM 

UNIVERSITAS ISLAM NEGERI 

K.H. ABDURRAHMAN WAHID PEKALONGAN 2022



iii 



iv 

NOTA PEMBIMBING 

 

Mohammad Rosyada, M.M 

JL. KH. Ahmad Dahlan No.1 RT 01/RW 02 Tirto Pekalongan 

Lamp : 2 (dua) eksemplar 

Hal : Naskah Skripsi Sdr. Khofifah Trisnah Lestari 

 

Kepada Yth. 

Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam 

c.q. Ketua Jurusan Ekonomi Syariah 

PEKALONGAN 

 

Assalamu’alaikum Wr. Wb. 

setelah diadakan penelitian dan perbaikan seperlunya, maka bersama ini 

saya kirimkan naskah skripsi Saudari: 

Nama : Khofifah Trisnah Lestari 

NIM : 4118140 

Judul Skripsi : Analisis Perbandingan Pergerakan Indeks Saham Akibat 

Dampak Pandemi Covid-19 Pada Indeks IHSG Dan JII 

Tahun 2019-2020 

Naskah tersebut sudah memenuhi persyaratan untuk dapat segera 

dimunaqosahkan.  

Demikian nota pembimbing ini dibuat untuk digunakan sebagaimana 

mestinya. Atas perhatiannya saya sampaikan terima kasih. 

Wassalamu’alaikum Wr. Wb. 

       

 

 

 



v 



vi 

MOTTO 

 

 

“Allah tidak membebani seseorang melainkan sesuai dengan kesanggupannya” 

(Q.S Al-Baqarah: 286) 

 

“Tidak ada yang tidak mudah, namun tidak ada yang tidak mungkin. Jangan 

mudah putus asa sebelum kita mencobanya” 

 

 



vii 

PERSEMBAHAN 

 

Dengan menyebut nama Allah yang Maha Pengasih dan Maha Penyayang, 

segala puji bagi Allah SWT yang senantiasa memberikan rahmat dan karunia-

Nya. Sehingga karya ilmiah ini dapat diselesaikan dengan baik. Shalawat dan 

salam tetap dihaturkan kepada Nabi Muhammad SAW. sebagai rasa cinta dan 

tanda terima kasih, ku persembahkan skripsi ini kepada: 

1. Kedua orang tua saya, Bapak Trisno dan Ibu Casyunah yang senantiasa selalu 

memberikan kasih sayang, doa, nasehat serta memberikan bantuan dukungan 

baik material maupun moral. yang merupakan anugrah terbesar dalam hidup, 

saya berharap dapat menjadi anak yang dapat dibanggakan. 

2. Dosen pembimbing, dosen pengajar, dan semua pihak yang telah mendidik 

dengan sabar, semoga amal baik yang diberikan dapat dibalas dengan berlipat 

ganda oleh Allah SWT. 

3. Sahabat-sahabat saya (Desti Fakhiyatun Nisa dan Aniroh) yang sudah seperti 

keluarga saya sendiri dan selalu menemani proses saya hingga saat ini. 

Kemudian Elda Sufrotul Sania yang juga telah membantu saya. 

4. Sahabat Comalia (Kholdaa Anaqoh, Rizky Zulfiani, dan Tsalatsah Amrina 

Rosada) yang selalu memberi keceriaan. 

5. Teman-teman seperjuangan Ekonomi Syariah angkatan 2018 yang selalu 

memberi semangat serta canda tawa yang sangat mengesankan, semoga kita 

sukses selalu. 



viii 

6. Almamater tercinta UIN K.H. Abdurrahman Wahid Pekalongan yang sudah 

menjadi tempat menimba banyak ilmu dan pengalamn serta bekal untuk 

menggapai cita-cita. 

Semoga Allah SWT memberikan balasan yang berlipat kepada kalian 

semua dan mencatatnya sebagai amal shalih. Aamiin. 



ix 

ABSTRAK 

 

Khofifah Trisnah Lestari,  2022,  Analisis  Perbandingan  Pergerakan  
Indeks  Saham  Akibat  Dampak  Pandemi  Covid-19  Pada   Indeks  IHSG  
dan  JII  Tahun  2019-2020,  Ekonomi  Syariah,  Mohammad  Rosyada, M.M. 

Indeks saham merupakan acuan utama yang digunakan sebagai parameter 
untuk menunjukkan  kenaikan dan penurunan harga saham serta kinerja semua 
saham di Bursa Efek Indonesia (BEI). Namun pada situasi pandemic covid-19 
seperti ini terlihat menurun pada IHSG, hal ini juga terjadi pada performa indeks 
JII yang mengalami penekanan. Tujuan dari penelitian ini untuk mengetahui ada 
atau tidaknya perbedaan antara pergerakan indeks IHSG dan JII akibat dampak 
pandemic covid-19 tahun 2019-2020. Jenis penelitian ini adalah deskriptif dengan 
pendekatan kuantitatif. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data 
sekunder dengan sampel sebanyak 35 data harian (series) pada nilai penutupan 
saham transaksi saham di BEI menggunakan website IDX. Teknik pengambilan 
sampel menggunakan purposive sampling dengan metode analisis Independent 
Sample T-test. 

Hasil penelitian ini adalah 1) terdapat perbedaan antara pergerakan IHSG 
dan JII sebelum pandemi covid-19, 2) terdapat perbedaan antara pergerakan IHSG 
dan JII saat terjadi pandemic covid-19, 3) terdapat perbedaan antara pergerakan 
IHSG dan JII setelah new normal. Dengan demikian bahwa terdapat perbedaan 
yang signifikan antara pergerakan IHSG dan JII akibat dampak pandemic covid-
19. 

Kata Kunci: Keputusan Investasi Saham, Indeks Harga Saham, Studi Peristiwa 
(Event Study), Faktor-faktor yang mempengaruhi Pergerakan Harga. 
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ABSTRACK 

 

Khofifah  Trisnah  Lestari,  2022,  Analysis  Comparative The  Movement of  
Index  Share  due  to  The  Impact  of  Pandemic Covid-19  On the  IHSG  and  
JII  2019-2020  Year,  Sharia  Economics,  Mohammad Rosyada, M.M.  

Stock Index is main reference used as parameter to show increase and decrease 
stock prices and performance of all shares on the Indonesian Stock Exchange 
(IDX). However, during the pandemic Covid-19 as this is seen decreasing on the 
IHSG, this is also happened to the performance of the JII index which was under 
pressure.The purpose of this was to determine the analysis comparative the 
movement of index share due to the impact of pandemic covid-19 on the IHSG and 
JII 2019-2020 year. This type of research is descriptive with a quantitave 
approach. The data used in this study is secondary data with a sample of 35 daily 
data (series) on the closing value of stock transaction on the IDX using the IDX 
website. The sampling technique used was purposive sampling with the 
Independent Sample T-test analysis method. 

The result of this study are  1) there is a difference between the movement of the 
IHSG and JII before pandemic covid-19, 2) there is a difference between the 
movement of the IHSG and JII during pandemic covid-19, 3) there is a difference 
between the movement of the IHSG and JII after the new normal. Therefore, that 
there is a significant difference between the movement of the IHSG and JII due to 
the impact of the pandemic covid-19. 

Keyword: Stock Investment Decisions, Stock Price Index, Event Study, Factors 
Affecting Price Movements.   
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Pedoman transliterasi yang digunakan dalam penulisan buku ini adalah hasil 

Putusan Bersama Menteri Agama Republik Indonesia No. 158 tahun 1987 dan 

Menteri Pendidikan dan Kebudayaan Republik Indonesia No. 0543b/U/1987. 

Transliterasi tersebut digunakan untuk menulis kata-kata Arab yang dipandang 

belum diserap ke dalam Bahasa Indonesia. Kata-kata Arab yang sudah diserap ke 

dalam Bahasa Indonesia sebagaimana terlihat dalam Kamus Linguistik atau 

Kamus Besar Bahasa Indonesia (KBBI). Secara garis besar pedoman transliterasi 

itu adalah sebagai berikut. 

1. Konsonan  

Fonem-fonem konsonan Bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab 

dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan 

dengan huruf, sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi 

dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus. 

Di bawah ini daftar huruf Arab dan transliterasi dengan huruf latin. 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Keterangan 
ا  Alif tidak dilambangkan tidak dilambangkan 

ب  Ba B Be 
ت  Ta T Te 
ث  Sa ṡ es (dengan titik di atas) 
ج  Jim J Je 
ح  Ha ḥ ha (dengan titik di bawah) 
خ  Kha Kh ka dan ha 
د  Dal D De 
ذ  Zal Ż zet (dengan titik di atas) 
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ر  Ra R Er 
ز  Zai Z Zet 
س  Sin S Es 
ش  Syin Sy es dan ye 
ص  Sad Ș es (dengan titik di bawah) 
ض  Dad ḍ de (dengan titik di bawah) 
ط  Ta ṭ te (dengan titik di bawah) 
ظ  Za ẓ zet (dengan titik di bawah) 
ع  Ain ʼ koma terbalik (di atas) 
غ  Gain G Ge 
ف  Fa F Ef 
ق  Qaf Q Qi 
ك  Kaf K Ka 
ل  Lam L El 
م  Mim M Em 
ن  Nun N En 
و  Wau W We 
ه  Ha H Ha 
ء  Hamzah ˋ Apostrof 
ي  Ya Y Ye 

 

2. Vokal 

Vokal Tunggal Vokal Rangkap Vokal Panjang 

a = اَ   ā = أ  

i = اِ  ai = اَيْ  ī = إي 

u = اُ  au = اَوْ  ū = أُو 
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3. Ta Marbutah 

Ta marbutah hidup dilambangkan dengan /t/. 

 Contoh: 

 ditulis   mar’atun jamīlah مرأةجميلة

Ta marbutah mati dilambangkan dengan /h/.  

Contoh:  

 ditulis  fāṭimah  فاطمة

 

4. Syaddad (tasydid, geminasi) 

Tanda geminasi dilambangkan dengan huruf yang sama dengan huruf 

yang diberi syaddad tersebut.  

Contoh: 

 ditulis  rabbanā  ربنا

 ditulis  al-birr  البر

 

5. Kata sandang (artikel) 

Kata sandang yang diikuti oleh “huruf syamsiyah” ditransliterasikan 

sesuai dengan bunyinya, yaitu /l/ diganti dengan huruf yang sama dengan huruf 

yang langsung mengikuti kata sandang itu.  

Contoh: 

 ditulis  asy-syamsu  الشمس

 ditulis  ar-rajulu  الرجل
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 ditulis  as-sayyidah  السيدة

Kata sandang yang diikuti oleh “huruf qamariyah” ditransliterasikan 

sesuai dengan bunyinya, yaitu /l/ diikuti terpisah dari kata yang mengikuti dan 

dihubungkan dengan tanda sempang.  

Contoh: 

 ditulis  al-qamar  القمر

 ditulis  al-badīʼ  البديع

 ditulis  al-jalāl  الجلال

 

6. Huruf hamzah 

Hamzah yang berada di awal kata tidak ditransliterasikan. Akan tetapi, 

jika hamzah tersebut berada di tengah kata atau di akhir kata, huruf hamzah itu 

ditransliterasikan dengan apostof /`/.  

Contoh:  

 ditulis  umirtu  أمرت

 ditulis  syai`un  شىء
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Pasar modal menjadikan sumber pembiayaan dalam dunia bisnis dan 

keberadaannya dijadikan sebagai wahana yang menarik bagi investor untuk 

berinvestasi serta mempunyai fungsi sebagai penggerak ekonomi nasional 

yang ada di Negara manapun. Sehingga dapat digunakan sebagai alternative 

perusahaan untuk memperoleh dana untuk melakukan aktivitas 

operasionalnya, di sisi lain maka akan mendapatkan return bagi investor yang 

menginvestasikan dananya kepada emiten tersebut (Tandelilin, 2010).  

Investasi saham bagi kebanyakan orang adalah salah satu cara untuk 

menghasilkan pedapatan pasif. Banyak transaksi ekuitas yang dilakukan oleh 

masyarakat Indonesia dari investor yang belum berpengalaman hingga 

investor professional, dalam hal ini adapun yang beruntung dan banyak pula 

yang mengalami kerugian (Putra et al., 2016). 

Dalam berinvestasi ada hal yang perlu diperhatikan dalam berinvestasi 

adalah keuntungan dan risikonya. Maka dari itu, investor harus melakukan 

diversifikasi ketika menanamkan modal, yang berarti investor harus 

membangun portofolio dengan memilih berbagai asset sehingga risiko bisa 

diminimalisir tanpa mengurangi return yang diharapkan (Chanasanah et al., 

2020). 
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Diera sekarang ini, investasi sudah tidak asing bagi masyarakat. Hal ini 

karena investasi dijadikan sebagai wadah dalam mengatur keuangannya. 

Investor bisa menginvestasikan modalnya pada asset berwujud (tangible 

assets) atau asset keuangan (financial assets). Pasar modal, instrument yang 

saat ini diminati investor adalah saham, terlihat dari nilai kapitalisasi saham 

pada akhir tahun 2017 mencapai 7.072 triliun (Arieza, 2017) dalam 

(Scholichah, 2021). Hingga pada akhir tahun 2019 menjadi 7.265 triliun dari 

data RTI. 

Harga saham seringkali mengalami fluktuasi terutama disaat investor 

sibuk menjual sehingga menyebabkan harga turun drastis begitupun 

sebaliknya. Penyebab fluktuasi harga saham bisa disebabkan pada aksi 

korporasi perusahaan, peraturan pemerintah, naik turunnya nilai tukar rupiah 

pada mata uang luar negeri, faktor fundamental makroekonomi, isu dan 

sentimen pasar serta manipulasi pasar dan kecemasan (Midesia, 2020). 

Seperti yang terjadi akibat pandemi covid-19 yang melanda tidak hanya 

mempengaruhi kesehatan seluruh dunia, tetapi juga perekonomian dunia. 

Semua terkena dampaknya seperti kawasan Asia Tenggara, bahkan seluruh 

lapisan dunia. Salah satunya Indonesia pada tahun 2020 telah menimbulkan 

krisis multidimensi global pada beberapa bidang termasuk di bidang ekonomi 

akibat penyebaran virus tersebut. Dari beberapa Negara, tidak terkecuali 

Indonesia telah melakukan pemberlakuan pembatasan ketat (Social 

distancing) guna memutus mata rantai penyebaran corona. Dari kebijakan 

tersebut telah mengakibatkan melumpuhnya berbagai bidang termasuk  
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aktivitas terkait ekonomi sebagai akibat kepanikan dari investor yang 

disebabkan dari sisi baik permintaan maupun penawaran. Pada sisi 

permintaan diindikasi dari adanya pelemahan aktivitas ekspor dan impor, 

sedangkan yang terjadi pada sisi penawaran yaitu melemahnya produksi 

(Suhardini, 2021). 

Banyaknya Investor asing panik dan menjual sahamnya, mengakibatkan 

pasar modal yang ada di luar negeri turun secara dratis. Banyaknya korban 

yang terkonfirmasi penularan covid-19 ini memberikan reaksi negative pada 

pasar saham (Khan et al., 2020). Hal tersebut yang mengakibatkan penurunan 

pada harga saham setelah dinyatakan oleh WHO bahwa covid-19 merupakan 

pandemic (Alali, 2020). Pada pasar Asia juga bereaksi terhadap peristiwa ini, 

begitupun yang terjadi di Amerika Serikat dan eropa. Asian Development 

Bank (ADB) memperhitungkan defisit ekonomi global mendekati $347 miliar 

atau Rp 4.944 triliun. kemudian pada sektor ekonomi Indonesia tentunya 

memiliki dampak juga, dimana aliran modal keluar (capital outflow) pasar 

saham hingga Rp 980 miliar (Sambuari, Saerang and Maramis, 2020). 

Demikian juga memberikan pengaruh yang besar dalam dunia pasar modal 

Indonesia yang mengakibatkan adanya perubahan waktu perdagangan di BEI, 

sehingga menjadi kabar buruk penyebab para investor lebih memilih untuk 

menjual saham yang dimiliki (Kusnandar dan Bintari, 2020) dalam 

(Saraswati, 2020). 

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) ialah acuan mendasar yang 

digunakan di BEI, dimana dijadikan sebagai parameter yang menunjukkan 
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kenaikan dan penurunan harga saham secara gabungan dan menilai kinerja 

saham yang ada di BEI. Namun pada situasi pandemi covid-19 seperti ini 

terlihat menurun, hal ini juga terjadi pada performa Indeks JII yang 

mengalami penekanan.  

Dari data statistik dalam OJK terlihat perkembangan volume 

perdagangan saham pada Indeks IHSG dan JII tahun 2019-2020. 

Tabel 1.1 

Perkembangan Volume Perdagangan Saham tahun 2019-2020  

Volume Perdagangan Saham (Miliar 

Saham) INDEKS 

2019 2020 

IHSG 16.262.945.203  5.036.690.745 

JII 3.358.429.564 2.067.035.489 

 

Dari laporan statistik OJK menunjukkan volume perdagangan yang 

terjadi pada tahun 2019-2020 antara indeks IHSG dan JII. volume 

perdagangan pada IHSG tahun 2020 sebesar 5.036 miliar saham. Angka ini 

turun 69,03% dibandingkan volume perdagangan tahun 2020 yang mencapai 

16.262 miliar saham. Sedangkan volume perdagangan pada JII tahun 2020 

sebesar 2.067 miliar saham. Angka ini turun 38,45% dibandingkan volume 

perdagangan tahun 2019 mencapai 3.358 miliar saham. 
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Kemudian dari perkembangan indeks dari data statistik OJK tahun 

2019-2020. 

Tabel 1.2  

Perkembangan Indeks tahun 2019-2020 

Perkembangan Indeks 
INDEKS 

2019 2020 

IHSG 6,299.54 5,979.07 

JII 698.09 630.42 

       

Dari laporan statistik OJK menunjukkan perkembangan indeks yang 

terjadi pada tahun 2019-2020 antara indeks IHSG dan JII. Perkembangan 

indeks pada IHSG tahun 2020 sebesar 5,979.07. Angka ini turun 5,11% 

dibandingkan perkembangan indeks tahun 2020 yang mencapai 6,299.54. 

Sedangkan pada perkembangan indeks JII tahun 2020 sebesar 630,42. Angka 

ini turun 9,70% dibandingkan volume perdagangan tahun 2019 mencapai 

698,09 miliar saham. 

Pada data diatas dapat disimpulkan bahwa terjadi penurunan pada 

kedua indeks akibat dampak dari pandemic covid-19. Dalam Indeks JII 

menujukkan perkembangan indeks lebih rendah dibandingkan dengan IHSG. 

Namun pada volume perdagangan hanya turun sebesar 38,45% dibandingkan 

IHSG mencapai 69,03%. Sehingga indeks JII mampu bertahan ditengah 

pandemi covid-19. 

Seperti beberapa penelitian terdahulu yang menyatakan hasil adanya 

perbedaan antara pergerakan saham konvensional dan syariah. Dari hasil 
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penelitian oleh Yusuf dan Lukman (2020) menunjukkan bahwa ada 

perbedaan dalam pergerakan IHSG dan ISSI secara signifikan baik sebelum 

dan selama covid-19. Hal dilihat dari pergerakan IHSG yang lebih rendah 

dibandingkan ISSI baik sebelum atau bahkan selama covid-19 berlangsung. 

Pandemic covid-19 memicu pergerakan harga, baik dalam IHSG atau ISSI 

turun drastis. Akan tetapi pada pengamatan terakhir mengalami penurunan 

atau stabil, hal ini bisa saja karena harga sudah menyentuh batas bawah. Hal 

serupa ditemukan dari hasil penelitian oleh Siska, Novi dan Puji (2021) 

bahwa harga saham Bank syariah baik sebelum maupun sesudah pandemic 

terjadi memiliki perbedaan yang signifikan, yang mana menunjukkan 

pergerakan yang cenderung stabil dan bertumbuh positif dan lebih tinggi 

ditahun sebelumnya.  

Kemudian penelitian oleh Maulina Dyah Permatasari dkk. (2021) yang 

menyatakan adanya perbedaan yang signifikan pada harga saham sebelum 

maupun selama covid-19 perusahaan ritel dan perusahaan subsektor hotel, 

restoran dan pariwisata. Untuk volume perdagangan kedua perusahaan 

memiliki perbedaan yang signifikan, namun untuk perusahaan ritel tidak 

berpengaruh pada volume perdagangan. Selain itu pada penelitian oleh 

Mangindaan dan Manossoh (2020) yang menyatakan ada perbedaan dalam 

perbandingan saham pada PT Garuda Indonesia Tbk baik sebelum maupun 

pandemic. Hasil penelitian lainnya yang menyatakan adanya perbedaan 

dilakukan oleh Churniawansyah dan Yusuf (2019) dan Muhammad Andryzal 

Fajar (2018). 
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Dalam penelitian terdahulu oleh Qoonitah Fithri Al-Nisa (2018) 

ditemukan hasil analisis jangka panjang dan jangka pendek menilai 

kemampuan pasar modal syariah cukup bagus serta mengalami 

perkembangan secara terus-menerus. Dibuktikan dengan dengan hasil return 

Jakarta Islamic Indeks (JII) yang lebih baik daripada Indeks Harga Saham 

Gabungan (IHSG). Demikian berkaitan dengan peraturan pemerintah yang 

mendirikan KNKS (Komite Nasional Keuangan Syariah. Pasar modal syariah 

sendiri adalah salah satu instrument ekonomi yang juga diperlukan Indonesia 

guna mendukung pembangunan pemerintah maupun swasta.  

Namun terdapat perbedaan dengan hasil penelitian oleh novitasari 

(2020) yang menunjukkan bahwa tidak ada yang lebih unggul baik pada 

saham konvensional ataupun saham syariah, yang mana ditengah terjadinya 

wabah corona menunjukkan gerakan yang hampir sama. Hal ini bisa 

disebabkan akibat komposisi pada Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) 

juga berasal dari IHSG, sehingga apabila IHSG mengalami tekanan maka 

pada indeks syariah juga akan ikut berpengaruh. Selain itu pada hasil 

penelitian oleh Lestari dan Atty (2021) yang memperlihatkan pada rata-rata 

return antara saham syariah dan konvensional bahwa tidak ada perbedaan 

yang signifikan. Kemudian pada risk keduanya tidak dapat dibandingkan 

karena kelompok saham bervariasi (heterogen). Kemudian oleh Lakoni dan 

Melvi (2019) bahwa pada ketiga indeks mengalami pergerakan yang sama 

dalam pemilihan umum serentak, dengan kata lain tidak ada perbedaan 

terutama pada 3 bulan sebelum atau setelahnya. 
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Dapat disimpulkan dari beberapa penelitian sebelumnya terdapat hasil 

yang berbeda antara satu dengan lainnya. Sehingga pada kondisi seperti ini 

perlu dilakukan penelitian mengenai pergerakan indeks saham konvensional 

dan indeks saham syariah akibat dampak pandemi covid-19. Maka tujuan 

pada penelitian ini yaitu guna membuktikan apakah terdapat perbedaaan 

pergerakan Indeks IHSG dan JII selama pandemic covid-19. Peneliti akan 

melihat dari periode sebelum pandemic dan selama pandemic tahun 2019-

2020. 

Dari latar belakang masalah yang sudah dijelaskan diatas, dengan 

demikian peneliti tertarik melakukan penelitian terkait indeks mana yang 

cukup baik sebagai pilihan investor dimasa pandemi covid-19 seperti ini. 

Sehingga akan diberi judul “Analisis Perbandingan Pergerakan Indeks Saham  

Akibat Dampak Pandemi Covid-19 Pada Indeks IHSG dan JII Tahun 2019-

2020”. 

B. Rumusan Masalah 

1. Apakah terdapat perbedaan yang signifikan antara pergerakan indeks 

IHSG dan JII sebelum pandemi covid-19? 

2. Apakah terdapat perbedaan yang signifikan antara pergerakan indeks 

IHSG dan JII saat terjadi pandemi covid-19? 

3. Apakah terdapat perbedaan yang signifikan antara pergerakan indeks 

IHSG dan JII setelah new normal? 
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C. Pembatasan Masalah 

Pada pembatasan masalah penelitian hanya membahas mengenai 

pergerakan indeks saham konvensional dan indeks saham syariah dengan 

membandingkan IHSG dan JII akibat dampak pandemi covid-19. Dengan ini 

peneliti hanya ingin mengetahui perbedaan pergerakan antara kedua indeks 

dengan periode waktu sebelum dan selama pandemi covid-19. 

D. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

Dari penelitian ini memiliki tujuan sebagai berikut: 

1. Agar mengetahui perbedaan antara pergerakan indeks IHSG dan JII 

sebelum pandemi covid-19. 

2. Agar mengetahui perbedaan antara pergerakan indeks IHSG dan JII saat 

pandemi covid-19. 

3. Agar mengetahui perbedaan antara pergerakan indeks IHSG dan JII 

setelah new normal. 

Sesuai dengan tujuan yang akan dicapai. Sehingga memiliki harapan 

pada penelitian ini yang mana mempunyai manfaat sebagai berikut: 

1. Manfaat Teoritis 

Dengan adanya penelitian agar mampu menjadikan kontribusi ilmiah 

mengenai perbandingan pergerakan indeks IHSG dan JII akibat dari 

dampak pandemi covid-19 sekarang ini. 

2. Manfaat Praktis 

Dalam penelitian ini berharap mampu memberi kontribusi terkait 

informasi mengenai saham yang terindeks konvensional dan syariah, 
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yang mana dijadikan pertimbangan para investor untuk memilih saham 

yang baik maupun unggul ditengah-tengah wabah covid-19 yang 

terjadi. 

E. Sistematika Pembahasan 

BAB I PENDAHULUAN. Dalam bab tersebut memuat latar belakang 

masalah penelitian, rumusan masalah, tujuan dan manfaat (teoritis dan 

praktis) serta sistem pembahasan. 

BAB II LANDASAN TEORI. Memuat landasan teori yang memuat 

mengenai berbagai yang berhubungan dengan variabel pada masalah 

penelitian, terdapat telaah pustaka yang memuat terkait penelitian-penelitian 

terdahulu yang relevan. Selain itu memuat kerangka berpikr penelitian serta 

hipotesis penelitian. 

BAB III METODE PENELITIAN. Membahas persoalan terkait metode 

penelitian yang digunakan antara lain yaitu jenis penelitian, pendekatan yang 

digunakan berupa pendekatan penelitian kuantitatif. Kemudian untuk setting 

penelitian dilakukan pada IHSG dan JII di Bursa Efek Indonesia. selanjutnya 

terdapat populasi dan sampel, untuk data yang digunakan adalah data 

sekunder, teknik pengumpulan data serta metode analisis data. 

BAB IV ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN. Dalam bab 

tersebut menyajikan mengenai hasil analisis yang ada pada penelitian, 

kemudian menjabarkan tentang deskripsi data serta analisis data yang terdapat 

dalam bab sebelumnya sebagai hasil penelitian. 
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BAB V PENUTUP. Bab ini merupakan bab akhir dalam suatu 

penelitian. Memuat simpulan dari hasil penelitian, keterbatasan penelitian, 

implikasi serta saran menjadi bagian dari sub bab penutup ini. 
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BAB V 

PENUTUP 

 

A. Simpulan 

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan yang dilakukan peneliti 

mengenai analisis Perbandingan Pergerakan Indeks Saham Akibat Dampak 

Pandemi Covid-19 pada Indeks IHSG dan JII tahun 2019-2020, maka 

diperoleh simpulan sebagai berikut: 

1. Terdapat perbedaan yang signifikan pada perbandingan antara 

pergerakan IHSG dan pergerakan JII sebelum pandemic covid-19 

dikarenakan nilai signifikansi t-test for Equality of mean sebesar 0,000 

< 0,05 dan  nilai statistik thitung  >  ttabel  (327,657 > 1,995). Sehingga 

hipotesis diterima. 

2. Terdapat perbedaan yang signifikan pada perbandingan antara 

pergerakan IHSG dan pergerakan JII saat terjadi pandemic covid-19 

dikarenakan nilai signifikansi t-test for Equality of mean sebesar 0,000 

< 0,05 dan nilai statistik thitung  >  ttabel (298,299 > 1,995). Sehingga 

hipotesis diterima. 

3. Terdapat perbedaan yang signifikan pada perbandingan antara 

pergerakan IHSG dan pergerakan JII setelah new normal dikarenakan 

nilai signifikansi t-test for Equality of mean sebesar 0,000 < 0,05 dan 

nilai statistik thitung  >  ttabel  (265,994 > 1,995). Sehingga hipotesis 

diterima
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B. Keterbatasan Penelitian 

Berdasarkan hasil penelitian secara keseluruhan dalam penelitian ini, 

peneliti menyadari bahwa penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan 

antara lain: 

1. Sampel penelitian ini hanya terbatas pada 2 indeks saham, yaitu IHSG 

dan JII saja. 

2. Sampel penelitian hanya menggunakan data harian (series) selama 2 

tahun yaitu 2019 dan 2020. 

3. Dalam penelitian ini meneliti perbandingan pergerakan 2 indeks saham 

sebelum dan selama pandemic covid-19 saja. 

C. Implikasi 

Implikasi dari hasil penelitian mencakup pada dua hal yaitu implikasi 

teoritis dan implikasi praktis. 

1. Implikasi Teoritis 

Penelitian ini diharapkan dapat menambah pengetahuan mengenai 

analisis perbandingan pergerakan indeks saham akibat dampak 

pandemic covid-19 pada indeks IHSG dan JII. 

Terdapat perbedaan perbandingan antara pergerakan indeks IHSG 

dan indeks JII akibat dampak pandemic covid-19, dimana perubahan 

dalam pergerakan harga saham yang tidak hanya dipengaruhi oleh 

faktor internal dan ekternal dari perusahaan saja melainkan adanya 

sentimen-sentimen yang menyebabkan investor mengalami kepanikan. 

Hal ini disebabkan oleh kemunculan pemberitaan baru dari suatu 
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pengumuman yang memberikan reaksi  pada pasar seperti di tengah 

wabah pandemic covid-19 yang terjadi. 

2. Implikasi Praktis 

Hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai bahan pertimbangan 

keputusan investasi bagi investor yang akan berinvestasi di pasar modal 

Indonesia baik selama pandemi covid-19 maupun setelah pandemic 

covid-19. Selain itu hasil penelitian dapat menjadi dasar investor untuk 

melihat indeks saham mana yang stabil dan mampu bertahan ditengah 

wabah pandemi. Sehingga tidak ada keraguan dan salah memilih dalam 

melakukan penanaman modal. 

D. Saran 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan maka peneliti 

memberikan saran yaitu: 

1. Bagi Investor dapat dijadikan referensi dalam mengambil keputusan 

investasi saham ditengah pandemic covid-19 serta agar melakukan 

analisa tidak hanya pada faktor internal dan faktor eksternal melainkan 

juga memperhatikan adanya kemunculan pemberitaan baru yang dapat 

mempengaruhi perubahan dari pergerakan saham. 

2. Bagi peneliti selanjutnya diharapkan menggunakan data setelah 

pandemic covid-19 dan menambah tahun penelitian atau data harian 

(series) yang lebih banyak, hal ini bertujuan agar lebih akurat terkait 

perbandingan antar indeks saham. Selain itu menambah jumlah indeks 
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saham yang akan digunakan dalam penelitian untuk di analisis 

bagaimana perbandingannya. 
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