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ABSTRAK 

 

NOVIA SAFITRI. Pengaruh Current Ratio, Debt To Equity Ratio, Beta 

Terhadap Return Saham Syariah Selama Pandemi Covid-19 (Studi Pada 

Perusahaan Yang Terdaftar Di Jakarta Islamic Index) 

 Return merupakan hal yang sering dijadikan sebagai pertimbangan 

seorang investor dalam mengambil keputusan investasi. Terdapat banyak faktor 

yang dapat mempengaruhi return saham yaitu current ratio, debt to equity ratio, 

beta saham, dan kondisi lainnya. Adanya pandemi Covid-19 sangat berpengaruh 

terhadap kondisi return saham perusahaan. Karena adanya pandemi sangat 

berpengaruh terhadap kondisi pasar dan menyebabkan tingkat return menjadi 

fluktuatif dan cenderung mengalami penurunan. Jakarta Islamic Index merupakan 

indeks saham syariah yang mengalami penurunan saat adanya pandemi covid-19. 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh current ratio , debt to 

equity ratio, beta terhadap return saham syariah pada perusahaan yang terdaftar di 

Jakarta Islamic Index. 

 Penelitian ini termsuk jenis penelitian kuantitatif. Metode pengumpulan 

data dalam penelitian ini adalah dokumentasi, sumber data adalah data sekunder. 

Teknik pengambilan sampel menggunakan  teknik purposive sampling dan 

diperoleh hasil sebanyak 98 sampel. Penelitian ini menggunakan metode analisis 

regresi berganda dengan bantuan SPSS 22. 

 Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial current ratio, debt to 

equity ratio tidak berpengaruh terhadap return saham, beta saham berpengaruh 

signifikan terhadap return saham. Kemudian secara simultan curret ratio, debt to 

equity ratio, beta berpengaruh signifikan terhadap return saham selama pandemi 

Covid-19 pada perusahaan yang terdaftar di JII.  

 

Kata kunci: return, current ratio, debt to equity ratio, beta, Pandemi Covid-19 
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ABSTRACT 

 

Novia Safitri. The Effect Of Current Ratio, Debt To Equity Ratio, Beta On 

Sharia Stock Returns During Covid-19 Pandemic (Study On Companies Listed 

In Jakarta Islamic Index) 

 Return is something that is often used as an investors considertation in 

making investmen decisions. There are many factors that can affect stock 

return,namely the current ratio, debt to equity ratio, stock beta and other 

conditions. The Covid-19  pandemic has greatly affected the condition of the 

company’s stock return. Because the pandemic is very influential on market 

conditions and causes the rate of return to fluctuate and tend to decline. The 

Jakarta Islamic Index is a sharia stock index that experienced a decline during the 

Covid-19 pandemic. The puspose of this research was to determine the effect of 

the Current ratio, Debt to Equity Ratio, Beta on sharia stock return in company’s 

listen on Jakarta Islamic index. 

 The research is a type quantitative research. The data collection method is 

this research is documentation. The data source is secondary data. The sampling 

technique and the result obtained were 98 sampels. This research was multiple 

regression analysis method with the help SPSS 22. 

 The result show that partially current ratio, debt to equity ratio has no 

effect on stock return. Stock beta has a significant effect on stock return. Then 

simultaneously the current ratio, debt to equity ratio, beta have a significant effect 

on stock returns during the Covid-19 pandemic in companies that listed in Jakarta 

Islamic Index. 

 

Keywords: return, current ratio, debt to equity ratio, beta stock, Covid-19 

Pandemic 
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PEDOMAN TRANSLITERASI 

 

Pedoman transliterasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah hasil 

Putusan Bersama Menteri Agama Republik Indonesia No. 158 tahun 1987 dan 

Menteri Pendidikan dan kebudayaan Republik Indonesia No. 0543b/U/1987. 

Transliterasi tersebut digunakan untuk menulis kata-kata Arab yang dipandang 

belum diserap ke dalam bahasa Indonesia. Kata-kata Arab yang sudah diserap ke 

dalam bahasa Indonesia sebagaimana terlihat dalam Kamus Linguistik atau 

Kamus Besar Bahasa Indonesia (KBBI). Secara garis besar pedoman transliterasi 

itu adalah sebagai berikut. 

1. Konsonan 

Fonem-fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab 

dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi itu sebagian dilambangkan 

dengan huruf, sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi 

dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus. Di bawah ini daftar huruf 

arab dan transliterasi dengan huruf latin. 

HurufArab Nama Huruf Latin Nama 

 Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan ا

 Ba B Be ب

 Ta T Te ت

 Sa ṡ es (dengan titik di atas) ث

 Jim J Je ج

 Ha ḥ ha (dengan titik di bawah) ح

 Kha Kh ka dan ha خ

 Dal D De د

 Zal Z zet (dengan titik di atas) ذ

 Ra R Er ر

 Zai Z Zet ز
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HurufArab Nama Huruf Latin Nama 

 sin S Es س

 Syin Sy es dan ye ش

 Sad ṣ es (dengan titik di bawah) ص

 Dad ḍ de (dengan titik di bawah) ض

 Ta ṭ te (dengan titik di bawah) ط

 Za ẓ zet (dengan titik di bawah) ظ

 ain ‘ Koma terbalik (di atas)‘ ع

 Gain G Ge غ

 Fa F ف

 

 

 

Ef 

 Qaf Q ق

 

 

 

Qi 

 Kaf K Ka ك

 Lam L El ل

 Mim M م

 

 

Em 

 Nun N En ن

 Wau W We و

 Ha H Ha ه

 Hamzah ` Apostrof ء

 Ya Y Ye ي

2. Vokal 

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia yang terdiri dari 

vokal tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong. 

a. Vokal Tunggal 

Vokal tunggal bahasa Arab yang dilambangkan tanda atau 

harakat, transliterasinya sebagai berikut. 

Tanda Nama Huruf Latin Nama 

  َ Fathah A A 

  َ  Kasrah I I 

  َ  Damah U U 
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b. Vokal Rangkap 

Vokal rangkap dalam bahasa Arab yang lambangnya berupa 

gabungan antara harakat dan huruf, yaitu: 

Tanda Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah dan ya Ai a dan i ... َ   ي  

... َ   و    Fathah dan wau Au a dan u 

 

Contoh: 

ت ب    kataba   - ك 
ل    fa’ala   - ف ع 
ر   ك   żukira   - ذ 

ب   ه  ذ   yażhabu   - ي 
ئ ل    su’ila   - س 
ي ف    kaifa   - ك 
ل   و   haula   - ه 

 

3. Maddah 

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan 

huruf, transliterasinya berupa huruf dan tanda, yaitu: 

Harakat dan 

Huruf 
Nama 

Huruf 

dan 

Tanda 

Nama 

 Fathah dan Alif atau Ya A a dan garis di atas ... ى  ... ١

... ى    Kasrah dan Ya I i dan garis di bawah 

... و    Damah dan Wau U u dan garis di atas 

 

  



xiv 

 

Contoh : 

م ى    -   qālaق ال     -  ramāر 

 

4. Ta Marbutah  

Ta marbutah hidup dilambangakan dengan /t/ 

Contoh : 

جميلة أة مر  ditulis  mar’atun jamīlah 

Ta marbutah mati dilambangkan dengan /h/ 

Contoh : 

طمة فا   ditulis  fātimah 

5. Syaddad (tasydid, geminasi) 

Tanda geminasi dilambangkan dengan huruf yang sama dengan huruf 

yang diberitanda syaddad tersebut. 

Contoh: 

بنا ر   ditulis  rabbanā 

 ditulis  al-birr  البر

 

6. Kata Sandang 

Kata sandang yang diikuti oleh “huruf syamsiyah” ditransliterasikan 

sesuai dengan bunyinya, yaitu bunyi /I/ diganti dengan huruf yang sama 

dengan huruf yang langsung mengikuti kata sandang itu. 

Contoh: 

 ditulis  asy-syamsu        الشمس

جل الر   ditulis  ar-rojulu 

ة السيد   ditulis  as-sayyidah 
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Kata sandang yang diikuti oleh “huruf qomariyah” ditransliterasikan 

sesuai dengan bunyinya, yaitu bunyi /I/ diikuti terpisah dari kata yang 

mengikuti dan dihubungkan dengan tanda sempang. 

Contoh: 

  ditulis  al-qamar  القمر

يع لبدا   ditulis  al-badi’ 

ل الجلا   ditulis  al-jalāl 

 

7. Huruf Hamzah 

Hamzah yang berada di awal kata tidak ditransliterasikan. Akan tetapi, 

jika hamzah tersebut berada di tengah kata atau di akhir kata, huruf hamzah 

itu ditransliterasikan dengan apostrof / `/. 

 Contoh:  

مرت أ   ditulis  umirtu 

 ditulis  syai’un  شيء

8. Penulisan Kata 

Pada dasarnya, setiap kata baik fi’il, isim, maupun harf ditulis 

terpisah. Hanya kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah 

lazim dirangkaikan dengan kata yang lain karena ada huruf atau harakat yang 

dihilangkan, sehingga pada transliterasi ini penulisan kata tersebut 

dirangkaikan pula dengan kata lain yang mengikutinya. 

Contoh: 

إ ن   ر   ل ه و   الل   و  ي  ن   خ  ق ي  از  الر    - Wainnallāhalahuwakhairarrāziqīn 

Wainnallāhalahuwakhairarrāziqīn 

ف وا أ و  ل   و  ي  ان   ال ك  يز  ال م  و    -Wa auf al-kaila wa-almīzān 

Wa auf al-kaila walmīzān 

م  إ ب   ي  اه  ل ر  ل ي  ال خ    - Ibrāhīm al-Khalīl 
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Ibrāhīmul-Khalīl 

م   ا الل   ب س  اه  ر  ج  ا م  اه  س  ر  م  و    - Bismillāhimajrehāwamursahā 

الل   ل ى و  ت   ح ج   الن اس   ع  ي  ب  ن   ال  اع   م  ط  ت  ه   اس  لًا  إ ل ي  ب ي  س   - Walillāhi ‘alan-nāsi hijju al-

baiti manistatā’a ilaihi sabīla 

Walillāhi ‘alan-nāsi hijjul-baiti 

manistatā’a ilaihi sabīla 

 

9. Huruf Kapital 

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, 

dalam transliterasi ini huruf tersebut digunakan pula. Penggunaan huruf 

kapital seperti yang berlaku dalam EYD, di antaranya adalah huruf kapital 

digunakan untuk menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. 

Bilamana nama diri itu didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis 

dengan huruf kapital tetap huruf awal nama diri tersebut, bukan huruf awal 

kata sandangnya. 

Contoh: 

ا م  د   و  م  ح  ول   إ ل   م  س  ر   - Wa mā Muhammadun illā rasl 

ل   إ ن   ت   أ و  ع   بي  ض  اس   و  ة   ل ل ذ ى ل لن  ك  كًا ب ب  ار  ب  م   - Inna awwalabaitinwui’alinnāsilallażībibak 

 Katamubārakan 

ر   ه  ان   ش  مًض  ل   ال ذ ى ر  ز  ن 
ان   ه  ف ي   أ  ال ق ر   - Syahru Ramadān al-lażī unzila fīhil 

     Qur’ānu 

ل ق د    اه  و  ف ق   ر 
ن   ب الأ  ب ي  ال م   - Walaqadra’āhubil-ufuqil-mubīn 

د   م  ب   لل   ال ح  ن   ر  ي  ال م  ال ع   - Alhamdulillāhirabbil ‘ālamīn 

Penggunaan huruf awal kapital hanya untuk Allah bila dalam tulisan 

Arabnya memang lengkap demikian, dan bila tulisan itu disatukan dengan 

kata lain, maka ada huruf atau harakat yang dihilangkan, huruf kapital tidak 

digunakan. 
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Contoh : 

ر    ن   ن ص  ح   الل   م  ف ت  ب  ق ر   و  ي   – Nasrunminallāhiwafathunqarīb 

ر   لل   عًا الأ م  ي  م  ج   - Lillāhi-amrujamī’an 

الل   ل   و  ئ   ب ك  ي  م   ش  ل ي  ع   - Wallāhabikullisyai’in ‘alim 

10. Tajwid 

Bagi yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman 

transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan Ilmu Tajwid. 

Oleh sebab itu, peresmian transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman 

Tajwid. 
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1 

BAB I 

PENDAHULUAN 

A. LATAR BELAKANG 

Menurut Purboyo & Zulfikar (2017) pasar modal merupakan lembaga 

yang memegang kontribusi yang amat besar dalam aktivitas ekonomi. 

Keberadaan pasar modal menjadi sebuah lembaga yang memiliki peran dalam 

peningkatan sistem keuangan dalam sebuah negara.  

Pada saat ini, keberadaan pasar modal memegang fungsi esensial dalam 

kelangsungan hidup perusahaan. Pasar modal sangat memiliki pengaruh yang 

besar pada emiten yang telah Go- Public (Suganda, 2018). Di mana dalam 

perihal ini dapat menjalankan persaingan secara sehat dalam upaya 

menumbuhkan minat para investor untuk dapat melakukan setiap kegiatan 

investasi dalam pasar modal. Melalui peluang investasi yang muncul, 

perusahaan dapat mendapatkan uang yang bisa difungsikan dalam keperluan 

operasional dan akan memberikan pengaruh pada kemajuan perusahaan (Desy 

et al., 2012). 

Saham yakni salah satu instrument yang mempunyai nilai return dan risiko 

yang sangat besar. Banyak faktor dapat dijadikan pertimbangan seorang 

penanam modal untuk meletakkan modal  di perusahaan (Salim, 2010). Salah 

satunya yaitu tentang return. Rata- rata return yang diciptakan satu dengan 

perusahaan lain pasti tidak sama. Ini yang nantinya bisa dijadikan pandangan 

bagi penanam modal untuk memilih emiten yang cocok dijadikan investasi. 
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Return bisa difungsikan untuk alat dalam pengambilan keputusan berinvestasi 

(Sunariyah, 2004). 

Menurut Tandelilin (2007), return saham yakni kembalian yang diperoleh 

investor atas keberaniannya memikul risiko dalam transaksi saham. Lalu 

dengan adanya return ini dapat dijadikan sebuah motivasi seorang investor 

dalam berinvestasi. Ada sejumlah hal yang dapat mempengaruhi return 

saham. Baik itu menyangkut aspek fundamental maupun aspek risiko (Ismail 

& Yahya, 2017). 

Sebagai contoh, PT Unilever Indonesia Tbk memiliki nilai return saham 

yang fluktuatif setiap tahun. Pada 2017 besar return saham PT Unilever 

sebesar 37%, 2018 sebanyak 19%, tahun selanjutnya 2019 dalam nilai 5%, 

lalu 2020 merosot ke -10%  

Tidak dapat dipungkiri bahwa terdapat banyak hal yang mampu 

memberikan dampak kepada return saham. Baik hal yang terduga ataupun 

tidak terduga. Dalam hal ini hal tal terduga yang mempengaruhi return saham 

adalah pandemi Covid-19. Pandemi Covid-19 ada di Indonesia perdana 

muncul di awal Maret 2020 saat dua orang diinformasikan terjangkit dari 

orang dari Jepang. Sampai dengan Oktober 2020 jumlah kasus terlapor  

Covid-19 mencapai 349.000 kasus (Lathifah Mazaya, 2021).  

Adanya wabah Covid-19 ini sangat berimbas dalam situasi perekonomian 

dunia tidak terkecuali Indonesia. Sektor perekonomian Indonesia mengalami 

kondisi yang tidak stabil saat pandemi Covid-19. Di bidang perekonomian, 

khususnya  pada bidang investasi saham juga mendapatkan imbas atas 
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keberadaan pandemi Covid-19 ini. Menurut  Saraswati (2020) dalam risetnya 

menyebutkan bahwa saat pandemi Covid-19 IHSG mengalami beda yang 

signifikan. Hal ini ditunjukkan dengan trend yang menurun tajam pada saat 

terjadi pandemi, dibandingkan dengan kondisi sebelum pandemi. 

Kondisi performa saham sebelum pandemi dan saat adanya pandemi 

menunjukkan trend yang sangat fluktuatif. Dalam hal ini performa saham di 

tunjukkan dengan tingkat return saham selama beberapa tahun terakhir 

sebelum adanya pandemi Covid-19 hingga saat terjadinya pandemi Covid-19. 

Berikut adalah perkembangan return saham secara historis dari tahun 2014- 

Januari 2021: 

Gambar 1.1 

Perkembangan Return Saham 2014- Januari 2021 

  

Sumber: IDX Stock Index Handbook,2021 

 

Berdasarkan gambar 1.1 perkembangan return saham secara nasional, 

yang ditunjukkan dengan IHSG, LQ45, IDX30, dari kurun waktu 2019 sampai 

dengan 2021 ketiganya mengalami perkembangan yang cukup fluktuatif. 
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Namun pada tahun 2020 return turun drastis hingga menyentuh nilai -20%. 

Pergerakan yang muncul pada tahun 2019 sampai 2020 menunjukkan 

penurunan yang drastic. Hal ini dipengaruhi oleh adanya pandemi Covid-19 

yang sangat berpengaruh terhadap kondisi pasar di bursa saham. Selama 3 

tahun terkahir return mengalami penurunan sebesar -15,78%.  Namun sedikit 

demi sedikit setelah tahun 2020 saham kembali pulih dengan meningkatnya 

return hingga periode Januari 2021.  

Selain indeks saham secara keseluruhan, terdapat indeks saham syariah 

yang berjumlah 30 saham paling liquid yang tercantum di BEI. Indeks tersebut 

merupakan Jakarta Islamic Index. JII yakni satu dari sejumlah index yang 

dapat digunakan sebagai acuan investasi yang sesuai dengan ketentuan 

syariah. Saham JII juga memiliki peranan yang sangat penting terkait dengan 

pengambilan keputusan investasi dengan return sebagai faktor 

pertimbangannya.  

Return adalah hal yang sangat esensial dalam hubungannya dengan 

investasi. Adanya pandemi Covid-19 menjadikan kondisi pasar menjadi tidak 

stabil. Adanya perbedaan return yang signifikan sebelum kondisi pandemi dan 

saat pandemi menjadikan hal yang sangat penting bagi investor. Berikut 

adalah grafik return saham syariah selama kurun waktu 6 tahun terakhir: 

  



 
 

5 

 

 

 

Gambar 1.2 

Perkembangan Return Saham 2014- Januari 2021 

 
Sumber: IDX Stock Index Handbook,2021 

 

Berdasarkan gambar 1.1 return saham syariah dijelaskan oleh Indeks 

Saham Syariah Indonesia (ISSI), Jakarta Islamic Index (JII), JII 70. Pada 

tahun 2019 sampai dengan tahun 2020 return saham cenderung mengalami 

trend yang menurun. Dalam hal ini Jakarta Islamic Index mengalami 

penurunan return sebesar 9,7%. Ini menunjukkan bahwa ada peranan pandemi 

yang sedang melanda sehingga mempengaruhi kondisi pasar yang berdampak 

pada return saham yang cenderung negatif. Namun perlahan return dapat naik 

sedikit demi sedikit sehingga pada Januari 2021 nilai return saham dapat 

menyentuh angka 60%.  

Faktor lain yang dijadikan sebagai tolok ukur seorang investor dalam 

berinvestasi yaitu faktor fundamental. Faktor fundamental dapat di lihat 

melalui nilai Current ratio, Debt to equity ratio. Di mana dua aspek tersebut 

sangat penting dalam kaitannya mengolah keuangan perusahaan berhubungan 

dengan rasio hutang dan kewajiban jangka pendek. Faktor fundamental 
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biasanya digunakan sebagai pertimbangan investor untuk memutuskan 

perusahaan yang akan dijadikan sebagai sarana investasi.    

Diluar bab fundamental seorang penanam modal juga harus memikirkan 

masalah terkait risiko. Di sini faktor risiko yang dimaksud adalah beta saham. 

Beta saham memiliki peranan penting dalam perusahaan (Mohamad, 2015). 

Beta saham juga dapat dijadikan salah satu pertimbangan investor untuk 

melakukan kegiatan investasinya. Dengan menggunakan beta maka dapat 

dijadikan sebagai pengukur risiko pasar .  

Adanya faktor fundamental yang ditunjukkan dengan pengukuran Current 

ratio, dan Debt to equity ratio dan faktor risiko yang ditujukkan dengan 

pengukuran beta saham merupakan faktor yang harus diperhatikan dalam 

memulai sebuah investasi di pasar modal agar mendapatkan tingkat return 

yang bagus.  

Berdasarkan latar belakang dan kondisi diatas, maka penulis tertarik untuk 

melakukan penelitian yang berjudul “Pengaruh Current ratio, Debt to equity 

ratio, Beta Terhadap Return Saham Syariah Selama Pandemi Covid-19 

(Studi Pada Perusahaan Yang Terdaftar Di Jakarta Islamic Index ) 

B. RUMUSAN MASALAH 

1. Apakah current ratio berpengaruh secara parsial terhadap return saham 

syariah selama  pandemi Covid-19 pada perusahaan yang terdaftar di 

Jakarta Islamic Index ? 
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2. Apakah debt to equity ratio berpengaruh secara parsial terhadap return 

saham syariah selama pandemi Covid-19 pada perusahaan yang terdaftar 

di Jakarta Islamic Index ?    

3. Apakah beta berpengaruh secara parsial terhadap return saham syariah 

selama pandemi Covid-19 pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta 

Islamic Index ? 

4. Apakah current ratio, debt equity ratio, beta berpengaruh secara simultan 

berpengaruh terhadap return saham syariah selama pandemi Covid-19 

pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index ? 

 

C. TUJUAN PENELITIAN 

Dari rumusan masalah di atas, tujuan yang ingin dicapai dalam riset ini: 

1. Mengetahui pengaruh current ratio secara parsial terhadap return saham 

syariah selama  pandemi Covid-19 pada perusahaan yang terdaftar di 

Jakarta Islamic Index. 

2. Mengetahui pengaruh debt to equity ratio secara parsial terhadap return 

saham syariah selama  pandemi Covid-19 pada perusahaan yang terdaftar 

di Jakarta Islamic Index. 

3. Mengetahui pengaruh beta secara parsial terhadap return saham syariah 

selama  pandemi Covid-19 pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta 

Islamic Index. 

4. Mengetahui pengaruh current ratio,debt to equity ratio, beta secara 

simultan terhadap return saham syariah selama pandemi Covid-19 pada 

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index. 
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D. MANFAAT PENELITIAN 

a. Manfaat Teoritis 

Penelitian dapat bermanfaat untuk pertumbuhan ilmu pengetahuan terkait 

return saham, dan unsur yang dapat mempengaruhi return saham dari 

waktu ke waktu. Riset ini juga dapat berfungsi dalam  memperbanyak 

wawasan, referensi dalam bidang pembahasan saham terutama dalam 

return saham. 

b. Manfaat Praktis 

1) Bagi Peneliti 

Peneliti memiliki kesempatan dalam menerapkan pengetahuan dan 

teori yang didapatkan selama perkuliahan dengan kondisi real yang ada 

sehingga peneliti dapat memahami unsur- unsur yang bisa memberi 

pengaruh kepada return saham syariah di  perusahaan yang tercantum 

di Jakarta Islamic Index (JII). 

2) Bagi pembaca 

Laporan  hasil penelitian ditujukan agar memperluas ilmu pengetahuan 

dan wawasan pembaca mengenai saham syariah, khususnya terkait 

unsur yang dapat memberikan pengaruh kepada return saham syariah 

pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII).Riset ini 

juga bisa difungsikan dan diluaskan lagi bagi riset setelahnya. 

3) Bagi IAIN Pekalongan  

Penelitian ini difungsikan agar menjadi salah satu sumber informasi 

mengenai return saham syariah, terutama mengenai unsur yang 
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memberikan pengaruh kepada return saham syariah baik secara 

fundamental atau sistematis.  

 

E. SISTEMATIKA PEMBAHASAN  

Dalam pembahasan mengenai pengaruh current ratio, debt to equity ratio, 

beta terhadap return saham syariah selama pandemi Covid-19 pada 

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index , agar penulisan skripsi 

dapat tersusun dengan baik maka penulis membagi ke dalam lima bab 

sistematika sebagai berikut: 

BAB I PENDAHULUAN  

Bab ini akan menguraikan tentang latar belakang masalah yang menjadi 

dasar pemikiran riset. Selanjutnya disusun rumusan masalah, dan dijelaskan 

mengenai tujuan serta manfaat riset. 

BAB II LANDASAN TEORI 

Bab ini akan menguraikan tentang landasan teori yang dijadikan dasar 

dalam perumusan hipotesis dan analisis riset serta menguraikan berbagai riset 

terdahulu yang relevan.  

BAB III METODE PENELITIAN  

Bab ini berisi tentang jenis dan pendekatan penelitian, variabel , populasi, 

sampel, teknik pengambilan sampel, metode pengumpulan data, metode 

analisis data, metode pengujian hipotesis.  
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BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN 

Bab ini berisi tentang hasil dan pembahasan mengenai pengaruh current 

ratio, debt to equity ratio, beta terhadap return saham syariah selama 

pandemi Covid-19 pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index 

(JII).  

BAB V PENUTUP 

Bab ini berisi saran dan simpulan hasil penelitian. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Sesuai hasil analisis di atas diperoleh kesimpulan sebagai berikut: 

1. Berdasarkan  output uji t variabel current ratio tidak berpengaruh pada 

return saham selama pandemi Covid-19 pada emiten yang tercatat di 

Jakarta Islamic Index . Ini bermakna bahwa angka current ratio yang 

besar pada perusahaan belum tentu mempunyai return yang besar pula. 

Hal ini dapat terlihat pada nilai koefisien variabel current ratio yang 

bernilai 0.018 dengan angkai signifikan melebihi 0.05 yaitu 0.551. 

2. Berdasatkan output uji t variabel debt to equity ratio tidak berpengaruh 

terhadap return saam selama pandemi Covid-19 pada emiten tercatat di 

Jakarta Islamic Index. Maknanya bahwa besar atau kecilnya nilai debt 

to equity ratio tidak menjamin besar atau kecilnya return saham di 

setiap perusahaan. Ini bisa terlihat dalam angka t hitung yang kurang 

dari t tabel (0.598 < 1.666), dengan angka signifikan melebihi  5% 

(0.166 > 0.05). 

3. Sesuai output uji t variabel beta memiliki pengaruh signifikan terhadap 

return saham selama pandemi Covid-19 di emiten yang tercatat di 

Jakarta Islamic Index. Maknanya bahwa semakin tinggi angka beta 

maka semakin maksimal pula return yang di dapatkan. Beta dan return 

memiliki korelasi yang searah. Ini terlihat melalui besarnya angka t 
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hitung yang melebihi t tabel (4.653>1.666) dengan angka signifikansi 

tidak melebihi 5% (0.000<0.05). 

4. Berdasarkan uji F memperlihatkan jika independent variables yaitu 

current ratio, debt to equity ratio, beta mempunyai dampak signifikan 

pada return saham selama pandemi Covid-19 pada emiten yang 

tercatat di Jakarta Islamic Index. Maknanya secara bersamaan ketiga 

variabel bebas mampu memprediksikan variabel terikat. Hal ini 

dicerminkan melalui angka F hitung yang melebihi F tabel (7.787 > 

2.73), angka signifikansi kurang dari 5% (0.000< 0.05). Dalam hal ini 

ketiga variabel independen dapat  memprediksikan variabel dependen 

sebanyak 21%. 

B. Keterbatasan Penelitian 

Ketika melakukan penelitian, peneliti menyadari terdapat kekurangan 

semasa  penelitian dilakukan yang disebabakan oleh: 

1. Riset ini hanya dilakukan pada emiten yang tercatat di Jakarta Islamic 

Index pada tahun 2019- 2021, sehingga kurun waktu penelitian masih 

relatif  singkat. 

2. Pada riset ini, variabel bebas yang digunakan masih terbatas, hanya 

variabel current ratio, debt to equity ratio, beta saham. Sementara 

return saham masih banyak dipengaruhi oleh variabel lain. 
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