PENGARUH CURRENT RATIO, DEBT TO EQUITY RATIO,

BETA TERHADAP RETURN SAHAM SYARIAH SELAMA

PANDEMI COVID-19 (STUDI PADA PERUSAHAAN YANG
TERDAFTAR DI JAKARTA ISLAMIC INDEX)

SKRIPSI

Diajukan untuk memenuhi sebagian syarat memperoleh

gelar Sarjana Ekonomi (S.E.)

Q

Oleh :
NOVIA SAFITRI
NIM : 4117255

JURUSAN EKONOMI SYARIAH
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM
INSTITUT AGAMA ISLAM NEGERI PEKALONGAN 2021



PENGARUH CURRENT RATIO, DEBT TO EQUITY RATIO,

BETA TERHADAP RETURN SAHAM SYARIAH SELAMA

PANDEMI COVID-19 (STUDI PADA PERUSAHAAN YANG
TERDAFTAR DI JAKARTA ISLAMIC INDEX)

SKRIPSI

Diajukan untuk memenuhi sebagian syarat memperoleh

gelar Sarjana Ekonomi (S.E.)

oy

%0

Oleh :
NOVIA SAFITRI
NIM : 4117255

JURUSAN EKONOMI SYARIAH
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM
INSTITUT AGAMA ISLAM NEGERI PEKALONGAN 2021



SURAT PERNYATAAN KEASLIAN KARYA

Yang bertanda tangan dibawah ini:
Nama : Novia Safitri
NIM : 4117255 2

Judul :PENGARUH CURRENT RATIO, DEBT TO EQUITY RATIO, BETA
TERHADAP RETURN SAHAM SYARIAH SELAMA PANDEMI COVID-
19 PADA PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI JAKARTA ISLAMIC
INDEX

Menyatakan bahwa skripsi in1 merupakan hasil karya saya sendiri, kecuali
dalam bentuk kutipan yang telah penulis sebutkan sumbernya. Apabila skripsi ini
terbukti merupakan hasil duplikasi atau plagiasi, maka saya bersedia menerima

sanksi akademis dan dicabut gelarnya.
Demikian pernyataan ini saya buat dengan sebenar-benarnya.
Pekalongan, 14 Oktober 2021

Yang Menyatakan

SEPULUH RISU RUPIAH

Novia Safitri
4117255

1l



NOTA PEMBIMEING

Kuarima Tamara 5. T., MM
ILR Cenizi 93 Kendal ] T |

Lamp :2 {dua) eksemplar
Hal  : Maskah Sknipsi Sdr. Novia Safiin

Kepada Yth.
Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam
c.g. Ketua Jurusan Ekonomi Svariah

PEKALONGAN

Assalamu alaikum Wr. Wh.
aetelah dundakan peneliban dan perbaikan seperlunya, maka bersuma mm saya

kirimkan naskah skripsi Saudara:

MNimi : Nowia Safitri
NI - 4117255
Judul Pengaruh  Current  Ratio, Deld 1o Equity Ratio, Beta

terhadap Return Saham Svariah Selama Pandemi Covid-19
(Studi Pada Perusahaan yang Terdaftar di JIT)

Maskah  tersebut  sudsh  memenuhi persyaratan uniuk dapat | segera
dimunaqosahkan. Demikian nota pembimbing ini dibuat umok  digunakan
sebagmimana mestinya. Atas perhatannya, sava sampukan terima kasth.

W assalanmn ‘olakum W Wh,

Pekalongan, |2 Oktober 2021
Pembimbing,

mara 5. 1., ¥
CIRT3ESTRIO050 12002



INSTITUT AGAMA ISLAM NEGERI PEKALONGAN

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM
JI, Pahlawan, Rowolaku Kajen Kabupaten Pekalongan
Website ; febiimnpekalongan,ac.id | Email : febi@iamnpekalongan.ac.id

m KEMENTERIAN AGAMA REPUBLIK INDONESIA
* 4

PENGESAHAN

Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam Institut Agama Islam Negen
(IAIN) Pekalongan mengesahkan skripsi Saudara/i:

Nama : Novia Safitri
NIM : 4117255
Judul : Pengaruh Current Ratio, Debt To Equity Ratio, Beta Terhadap

Return Saham Syarniah Selama Pandemi Covid-19 (Studi Pada
Perusahaan Yang Terdaftar Di Jakarta Islamic Index)
Telah divjikan pada han Rabu tanggal 27 Oktober 2021 dan dinyatakan
LULUS serta diterima sebagai salah satu syarat guna memperoleh gelar Sarjana
Ekonomi (S.E).

Dewan Penguji
Penguji 1 Penguji T
i P
1.Si. Akt. Marlina, M.Pd.

. NIP. 197903312006041003 NIP. 198205302005012001

Pekalongan, 27 Oktober 2021
Disahkan oleh

NIP. 197502201999032001



ABSTRAK

NOVIA SAFITRI. Pengaruh Current Ratio, Debt To Equity Ratio, Beta
Terhadap Return Saham Syariah Selama Pandemi Covid-19 (Studi Pada
Perusahaan Yang Terdaftar Di Jakarta Islamic Index)

Return merupakan hal yang sering dijadikan sebagai pertimbangan
seorang investor dalam mengambil keputusan investasi. Terdapat banyak faktor
yang dapat mempengaruhi return saham yaitu current ratio, debt to equity ratio,
beta saham, dan kondisi lainnya. Adanya pandemi Covid-19 sangat berpengaruh
terhadap kondisi return saham perusahaan. Karena adanya pandemi sangat
berpengaruh terhadap kondisi pasar dan menyebabkan tingkat return menjadi
fluktuatif dan cenderung mengalami penurunan. Jakarta Islamic Index merupakan
indeks saham syariah yang mengalami penurunan saat adanya pandemi covid-19.
Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh current ratio , debt to
equity ratio, beta terhadap return saham syariah pada perusahaan yang terdaftar di
Jakarta Islamic Index.

Penelitian ini termsuk jenis penelitian kuantitatif. Metode pengumpulan
data dalam penelitian ini adalah dokumentasi, sumber data adalah data sekunder.
Teknik pengambilan sampel menggunakan teknik purposive sampling dan
diperoleh hasil sebanyak 98 sampel. Penelitian ini menggunakan metode analisis
regresi berganda dengan bantuan SPSS 22.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial current ratio, debt to
equity ratio tidak berpengaruh terhadap return saham, beta saham berpengaruh
signifikan terhadap return saham. Kemudian secara simultan curret ratio, debt to
equity ratio, beta berpengaruh signifikan terhadap return saham selama pandemi
Covid-19 pada perusahaan yang terdaftar di JII.

Kata kunci: return, current ratio, debt to equity ratio, beta, Pandemi Covid-19



ABSTRACT

Novia Safitri. The Effect Of Current Ratio, Debt To Equity Ratio, Beta On
Sharia Stock Returns During Covid-19 Pandemic (Study On Companies Listed
In Jakarta Islamic Index)

Return is something that is often used as an investors considertation in
making investmen decisions. There are many factors that can affect stock
return,namely the current ratio, debt to equity ratio, stock beta and other
conditions. The Covid-19 pandemic has greatly affected the condition of the
company’s stock return. Because the pandemic is very influential on market
conditions and causes the rate of return to fluctuate and tend to decline. The
Jakarta Islamic Index is a sharia stock index that experienced a decline during the
Covid-19 pandemic. The puspose of this research was to determine the effect of
the Current ratio, Debt to Equity Ratio, Beta on sharia stock return in company’s
listen on Jakarta Islamic index.

The research is a type quantitative research. The data collection method is
this research is documentation. The data source is secondary data. The sampling
technique and the result obtained were 98 sampels. This research was multiple
regression analysis method with the help SPSS 22.

The result show that partially current ratio, debt to equity ratio has no
effect on stock return. Stock beta has a significant effect on stock return. Then
simultaneously the current ratio, debt to equity ratio, beta have a significant effect
on stock returns during the Covid-19 pandemic in companies that listed in Jakarta
Islamic Index.

Keywords: return, current ratio, debt to equity ratio, beta stock, Covid-19
Pandemic
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PEDOMAN TRANSLITERASI

Pedoman transliterasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah hasil
Putusan Bersama Menteri Agama Republik Indonesia No. 158 tahun 1987 dan
Menteri Pendidikan dan kebudayaan Republik Indonesia No. 0543b/U/1987.
Transliterasi tersebut digunakan untuk menulis kata-kata Arab yang dipandang
belum diserap ke dalam bahasa Indonesia. Kata-kata Arab yang sudah diserap ke
dalam bahasa Indonesia sebagaimana terlihat dalam Kamus Linguistik atau
Kamus Besar Bahasa Indonesia (KBBI). Secara garis besar pedoman transliterasi

itu adalah sebagai berikut.
1. Konsonan

Fonem-fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab
dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi itu sebagian dilambangkan
dengan huruf, sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi
dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus. Di bawah ini daftar huruf

arab dan transliterasi dengan huruf latin.

HurufArab | Nama Huruf Latin Nama
| Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan
Ba B Be
<
. Ta T Te
(W]
&) Sa $ es (dengan titik di atas)
Jim J Je
d
-~ Ha h ha (dengan titik di bawah)
- Kha Kh ka dan ha
N Dal D De
3 Zal Z zet (dengan titik di atas)
Ra R Er
J
. Zai Z Zet
D)

Xi




HurufArab | Nama Huruf Latin Nama
sin S Es

L)u

Syi S d

U yin y es dan ye
e Sad S es (dengan titik di bawah)
L Dad d de (dengan titik di bawah)
1 Ta t te (dengan titik di bawah)
1 Za z zet (dengan titik di bawah)
: ‘ain ‘ Koma terbalik (di atas)

. Gain G Ge

d

q Fa F Ef

3 Qaf Q Qi

4 Kaf K Ka

J Lam L El

. Mim M Em

) Nun N En

J

B Wau W We

R Ha H Ha

. Hamzah X Apostrof

Ya Y Ye
S
2. Vokal

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia yang terdiri dari
vokal tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong.
a. Vokal Tunggal
Vokal tunggal bahasa Arab yang dilambangkan tanda atau

harakat, transliterasinya sebagai berikut.

Tanda Nama Huruf Latin Nama
Fathah A A
Kasrah I I
Damah U U

xii



b. Vokal Rangkap
Vokal rangkap dalam bahasa Arab yang lambangnya berupa

gabungan antara harakat dan huruf, yaitu:

Tanda Nama Huruf Latin Nama
& (s Fathah dan ya Ai adani
) Fathah dan wau Au adanu

Contoh:

S - Kataba
J28  — fa’ala
K3 - ukira
Ay - yazhabu
d—*—iﬂ - su’ila
e~ Kaifa
Jds» - haula

Maddah
Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan

huruf, transliterasinya berupa huruf dan tanda, yaitu:

Huruf
Harakat dan
Nama dan Nama
Huruf
Tanda
ST Fathah dan Alifatau Ya | A a dan garis di atas
.. 95 Kasrah dan Ya | i dan gariS di bawah
! Damah dan Wau U u dan garis di atas
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Contoh :
rama - <. qala - Ja

Ta Marbutah

Ta marbutah hidup dilambangakan dengan /t/
Contoh :
a3l ye ditulis mar’atun jamilah

Ta marbutah mati dilambangkan dengan /h/
Contoh :

EPVARE ditulis fatimah

Syaddad (tasydid, geminasi)

Tanda geminasi dilambangkan dengan huruf yang sama dengan huruf
yang diberitanda syaddad tersebut.

Contoh:

Wy ditulis rabbana
A ditulis al-birr
Kata Sandang

Kata sandang yang diikuti oleh “huruf syamsiyah” ditransliterasikan
sesuai dengan bunyinya, yaitu bunyi /I/ diganti dengan huruf yang sama

dengan huruf yang langsung mengikuti kata sandang itu.

Contoh:
o) ditulis asy-syamsu
BENB ditulis ar-rojulu

3 Al ditulis as-sayyidah

Xiv



7.

Kata sandang yang diikuti oleh “huruf qomariyah” ditransliterasikan
sesuai dengan bunyinya, yaitu bunyi /I/ diikuti terpisah dari kata yang

mengikuti dan dihubungkan dengan tanda sempang.

Contoh:

ol ditulis al-gamar
ot ditulis al-badi’
BN ditulis al-jalal

Huruf Hamzah
Hamzah yang berada di awal kata tidak ditransliterasikan. Akan tetapi,
jika hamzah tersebut berada di tengah kata atau di akhir kata, huruf hamzah

itu ditransliterasikan dengan apostrof / /.

Contoh:
oyl ditulis umirtu
£t ditulis syai’'un

Penulisan Kata

Pada dasarnya, setiap kata baik fi’il, isim, maupun harf ditulis
terpisah. Hanya kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah
lazim dirangkaikan dengan kata yang lain karena ada huruf atau harakat yang
dihilangkan, sehingga pada transliterasi ini penulisan kata tersebut
dirangkaikan pula dengan kata lain yang mengikutinya.

Contoh:

OB 9‘35\ A el u\ s - Wainnallahalahuwakhairarrazigin

Wainnallahalahuwakhairarrazigin

S onall 5 ORI 8515 ~Wa auf al-kaila wa-almizan

Wa auf al-kaila walmizan

JUA0) 238153 - Tbrahim al-Khalil

XV



Ibrahimul-Khalil

B a5 b as 4 a-w-’ - Bismillahimajrehawamursaha
St 4l gUaild o il Za QI e 05 - Walillahi ‘alan-nasi hijju al-

baiti manistata’a ilaihi sabila
Walillahi ‘alan-nasi hijjul-baiti

manistata’a ilaihi sabila

9. Huruf Kapital

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal,
dalam transliterasi ini huruf tersebut digunakan pula. Penggunaan huruf
kapital seperti yang berlaku dalam EYD, di antaranya adalah huruf kapital
digunakan untuk menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat.
Bilamana nama diri itu didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis
dengan huruf kapital tetap huruf awal nama diri tersebut, bukan huruf awal
kata sandangnya.
Contoh:

J j:»J Y‘ KA 5 - Wa ma Muhammadun il1a rasl
&l 385 Al Ll g § s 051 &) - Inna awwalabaitinwui“alinnasilallazibibak

L Katamubarakan
G158 4 O30 Al Gliany Heh — Syahru Ramadan al-lazi unzila fihil

Qur’anu

ol (3834 81 55 - Walagadra’ahubil-ufugil-mubin
caalall & 4 82 - Alhamdulillahirabbil “Glamn

Penggunaan huruf awal kapital hanya untuk Allah bila dalam tulisan
Arabnya memang lengkap demikian, dan bila tulisan itu disatukan dengan
kata lain, maka ada huruf atau harakat yang dihilangkan, huruf kapital tidak

digunakan.
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Contoh :
- )5 635 5 A G Hlai— Nasrunminallahiwafathunqarib
HIEAN Lillahi-amrujami’an
&l 15 0% &l 5 - Wallahabikullisyai’in “alim
10. Tajwid

Bagi yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman
transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan IImu Tajwid.
Oleh sebab itu, peresmian transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman

Tajwid.
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BAB |
PENDAHULUAN
A. LATAR BELAKANG

Menurut Purboyo & Zulfikar (2017) pasar modal merupakan lembaga
yang memegang kontribusi yang amat besar dalam aktivitas ekonomi.
Keberadaan pasar modal menjadi sebuah lembaga yang memiliki peran dalam

peningkatan sistem keuangan dalam sebuah negara.

Pada saat ini, keberadaan pasar modal memegang fungsi esensial dalam
kelangsungan hidup perusahaan. Pasar modal sangat memiliki pengaruh yang
besar pada emiten yang telah Go- Public (Suganda, 2018). Di mana dalam
perihal ini dapat menjalankan persaingan secara sehat dalam upaya
menumbuhkan minat para investor untuk dapat melakukan setiap kegiatan
investasi dalam pasar modal. Melalui peluang investasi yang muncul,
perusahaan dapat mendapatkan uang yang bisa difungsikan dalam keperluan
operasional dan akan memberikan pengaruh pada kemajuan perusahaan (Desy
etal., 2012).

Saham yakni salah satu instrument yang mempunyai nilai return dan risiko
yang sangat besar. Banyak faktor dapat dijadikan pertimbangan seorang
penanam modal untuk meletakkan modal di perusahaan (Salim, 2010). Salah
satunya yaitu tentang return. Rata- rata return yang diciptakan satu dengan
perusahaan lain pasti tidak sama. Ini yang nantinya bisa dijadikan pandangan

bagi penanam modal untuk memilih emiten yang cocok dijadikan investasi.



Return bisa difungsikan untuk alat dalam pengambilan keputusan berinvestasi
(Sunariyah, 2004).

Menurut Tandelilin (2007), return saham yakni kembalian yang diperoleh
investor atas keberaniannya memikul risiko dalam transaksi saham. Lalu
dengan adanya return ini dapat dijadikan sebuah motivasi seorang investor
dalam berinvestasi. Ada sejumlah hal yang dapat mempengaruhi return
saham. Baik itu menyangkut aspek fundamental maupun aspek risiko (Ismail
& Yahya, 2017).

Sebagai contoh, PT Unilever Indonesia Tbk memiliki nilai return saham
yang fluktuatif setiap tahun. Pada 2017 besar return saham PT Unilever
sebesar 37%, 2018 sebanyak 19%, tahun selanjutnya 2019 dalam nilai 5%,

lalu 2020 merosot ke -10%

Tidak dapat dipungkiri bahwa terdapat banyak hal yang mampu
memberikan dampak kepada return saham. Baik hal yang terduga ataupun
tidak terduga. Dalam hal ini hal tal terduga yang mempengaruhi return saham
adalah pandemi Covid-19. Pandemi Covid-19 ada di Indonesia perdana
muncul di awal Maret 2020 saat dua orang diinformasikan terjangkit dari
orang dari Jepang. Sampai dengan Oktober 2020 jumlah kasus terlapor

Covid-19 mencapai 349.000 kasus (Lathifah Mazaya, 2021).

Adanya wabah Covid-19 ini sangat berimbas dalam situasi perekonomian
dunia tidak terkecuali Indonesia. Sektor perekonomian Indonesia mengalami
kondisi yang tidak stabil saat pandemi Covid-19. Di bidang perekonomian,

khususnya pada bidang investasi saham juga mendapatkan imbas atas



keberadaan pandemi Covid-19 ini. Menurut Saraswati (2020) dalam risetnya
menyebutkan bahwa saat pandemi Covid-19 IHSG mengalami beda yang
signifikan. Hal ini ditunjukkan dengan trend yang menurun tajam pada saat

terjadi pandemi, dibandingkan dengan kondisi sebelum pandemi.

Kondisi performa saham sebelum pandemi dan saat adanya pandemi
menunjukkan trend yang sangat fluktuatif. Dalam hal ini performa saham di
tunjukkan dengan tingkat return saham selama beberapa tahun terakhir
sebelum adanya pandemi Covid-19 hingga saat terjadinya pandemi Covid-19.
Berikut adalah perkembangan return saham secara historis dari tahun 2014-

Januari 2021:

Gambar 1.1
Perkembangan Return Saham 2014- Januari 2021

HISTORICAL PERFORMANCE
Return Feb 04,2014 - Jan 29, 2021
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Sumber: IDX Stock Index Handbook,2021

Berdasarkan gambar 1.1 perkembangan return saham secara nasional,
yang ditunjukkan dengan IHSG, LQ45, IDX30, dari kurun waktu 2019 sampai

dengan 2021 ketiganya mengalami perkembangan yang cukup fluktuatif.



Namun pada tahun 2020 return turun drastis hingga menyentuh nilai -20%.
Pergerakan yang muncul pada tahun 2019 sampai 2020 menunjukkan
penurunan yang drastic. Hal ini dipengaruhi oleh adanya pandemi Covid-19
yang sangat berpengaruh terhadap kondisi pasar di bursa saham. Selama 3
tahun terkahir return mengalami penurunan sebesar -15,78%. Namun sedikit
demi sedikit setelah tahun 2020 saham kembali pulih dengan meningkatnya
return hingga periode Januari 2021.

Selain indeks saham secara keseluruhan, terdapat indeks saham syariah
yang berjumlah 30 saham paling liquid yang tercantum di BEI. Indeks tersebut
merupakan Jakarta Islamic Index. JIl yakni satu dari sejumlah index yang
dapat digunakan sebagai acuan investasi yang sesuai dengan ketentuan
syariah. Saham JII juga memiliki peranan yang sangat penting terkait dengan
pengambilan  keputusan investasi dengan return sebagai faktor
pertimbangannya.

Return adalah hal yang sangat esensial dalam hubungannya dengan
investasi. Adanya pandemi Covid-19 menjadikan kondisi pasar menjadi tidak
stabil. Adanya perbedaan return yang signifikan sebelum kondisi pandemi dan
saat pandemi menjadikan hal yang sangat penting bagi investor. Berikut

adalah grafik return saham syariah selama kurun waktu 6 tahun terakhir:



Gambar 1.2
Perkembangan Return Saham 2014- Januari 2021

HISTORICAL PERFORMANCE

Return Jan 31,2011 - Jan 29, 2021
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Sumber: IDX Stock Index Handbook,2021

Berdasarkan gambar 1.1 return saham syariah dijelaskan oleh Indeks
Saham Syariah Indonesia (ISSI), Jakarta Islamic Index (JII), JII 70. Pada
tahun 2019 sampai dengan tahun 2020 return saham cenderung mengalami
trend yang menurun. Dalam hal ini Jakarta Islamic Index mengalami
penurunan return sebesar 9,7%. Ini menunjukkan bahwa ada peranan pandemi
yang sedang melanda sehingga mempengaruhi kondisi pasar yang berdampak
pada return saham yang cenderung negatif. Namun perlahan return dapat naik
sedikit demi sedikit sehingga pada Januari 2021 nilai return saham dapat
menyentuh angka 60%.

Faktor lain yang dijadikan sebagai tolok ukur seorang investor dalam
berinvestasi yaitu faktor fundamental. Faktor fundamental dapat di lihat
melalui nilai Current ratio, Debt to equity ratio. Di mana dua aspek tersebut
sangat penting dalam kaitannya mengolah keuangan perusahaan berhubungan

dengan rasio hutang dan kewajiban jangka pendek. Faktor fundamental



biasanya digunakan sebagai pertimbangan investor untuk memutuskan
perusahaan yang akan dijadikan sebagai sarana investasi.

Diluar bab fundamental seorang penanam modal juga harus memikirkan
masalah terkait risiko. Di sini faktor risiko yang dimaksud adalah beta saham.
Beta saham memiliki peranan penting dalam perusahaan (Mohamad, 2015).
Beta saham juga dapat dijadikan salah satu pertimbangan investor untuk
melakukan kegiatan investasinya. Dengan menggunakan beta maka dapat
dijadikan sebagai pengukur risiko pasar .

Adanya faktor fundamental yang ditunjukkan dengan pengukuran Current
ratio, dan Debt to equity ratio dan faktor risiko yang ditujukkan dengan
pengukuran beta saham merupakan faktor yang harus diperhatikan dalam
memulai sebuah investasi di pasar modal agar mendapatkan tingkat return

yang bagus.

Berdasarkan latar belakang dan kondisi diatas, maka penulis tertarik untuk
melakukan penelitian yang berjudul “Pengaruh Current ratio, Debt to equity
ratio, Beta Terhadap Return Saham Syariah Selama Pandemi Covid-19

(Studi Pada Perusahaan Yang Terdaftar Di Jakarta Islamic Index )

B. RUMUSAN MASALAH
1. Apakah current ratio berpengaruh secara parsial terhadap return saham
syariah selama pandemi Covid-19 pada perusahaan yang terdaftar di

Jakarta Islamic Index ?



2. Apakah debt to equity ratio berpengaruh secara parsial terhadap return
saham syariah selama pandemi Covid-19 pada perusahaan yang terdaftar
di Jakarta Islamic Index ?

3. Apakah beta berpengaruh secara parsial terhadap return saham syariah
selama pandemi Covid-19 pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta
Islamic Index ?

4. Apakah current ratio, debt equity ratio, beta berpengaruh secara simultan
berpengaruh terhadap return saham syariah selama pandemi Covid-19

pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index ?

C. TUJUAN PENELITIAN

Dari rumusan masalah di atas, tujuan yang ingin dicapai dalam riset ini:

1. Mengetahui pengaruh current ratio secara parsial terhadap return saham
syariah selama pandemi Covid-19 pada perusahaan yang terdaftar di
Jakarta Islamic Index.

2. Mengetahui pengaruh debt to equity ratio secara parsial terhadap return
saham syariah selama pandemi Covid-19 pada perusahaan yang terdaftar
di Jakarta Islamic Index.

3. Mengetahui pengaruh beta secara parsial terhadap return saham syariah
selama pandemi Covid-19 pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta
Islamic Index.

4. Mengetahui pengaruh current ratio,debt to equity ratio, beta secara
simultan terhadap return saham syariah selama pandemi Covid-19 pada

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index.



D. MANFAAT PENELITIAN

a. Manfaat Teoritis

Penelitian dapat bermanfaat untuk pertumbuhan ilmu pengetahuan terkait

return saham, dan unsur yang dapat mempengaruhi return saham dari

waktu ke waktu. Riset ini juga dapat berfungsi dalam memperbanyak

wawasan, referensi dalam bidang pembahasan saham terutama dalam

return saham.

b. Manfaat Praktis

1)

2)

3)

Bagi Peneliti

Peneliti memiliki kesempatan dalam menerapkan pengetahuan dan
teori yang didapatkan selama perkuliahan dengan kondisi real yang ada
sehingga peneliti dapat memahami unsur- unsur yang bisa memberi
pengaruh kepada return saham syariah di perusahaan yang tercantum
di Jakarta Islamic Index (JI1).

Bagi pembaca

Laporan hasil penelitian ditujukan agar memperluas ilmu pengetahuan
dan wawasan pembaca mengenai saham syariah, khususnya terkait
unsur yang dapat memberikan pengaruh kepada return saham syariah
pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII).Riset ini
juga bisa difungsikan dan diluaskan lagi bagi riset setelahnya.

Bagi IAIN Pekalongan

Penelitian ini difungsikan agar menjadi salah satu sumber informasi

mengenai return saham syariah, terutama mengenai unsur yang



memberikan pengaruh kepada return saham syariah baik secara

fundamental atau sistematis.

E. SISTEMATIKA PEMBAHASAN

Dalam pembahasan mengenai pengaruh current ratio, debt to equity ratio,
beta terhadap return saham syariah selama pandemi Covid-19 pada
perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index , agar penulisan skripsi
dapat tersusun dengan baik maka penulis membagi ke dalam lima bab

sistematika sebagai berikut:
BAB | PENDAHULUAN

Bab ini akan menguraikan tentang latar belakang masalah yang menjadi
dasar pemikiran riset. Selanjutnya disusun rumusan masalah, dan dijelaskan

mengenai tujuan serta manfaat riset.
BAB Il LANDASAN TEORI

Bab ini akan menguraikan tentang landasan teori yang dijadikan dasar
dalam perumusan hipotesis dan analisis riset serta menguraikan berbagai riset

terdahulu yang relevan.
BAB 11l METODE PENELITIAN

Bab ini berisi tentang jenis dan pendekatan penelitian, variabel , populasi,
sampel, teknik pengambilan sampel, metode pengumpulan data, metode

analisis data, metode pengujian hipotesis.
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BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN

Bab ini berisi tentang hasil dan pembahasan mengenai pengaruh current
ratio, debt to equity ratio, beta terhadap return saham syariah selama

pandemi Covid-19 pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index
an.
BAB V PENUTUP

Bab ini berisi saran dan simpulan hasil penelitian.



BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan
Sesuai hasil analisis di atas diperoleh kesimpulan sebagai berikut:

1. Berdasarkan output uji t variabel current ratio tidak berpengaruh pada
return saham selama pandemi Covid-19 pada emiten yang tercatat di
Jakarta Islamic Index . Ini bermakna bahwa angka current ratio yang
besar pada perusahaan belum tentu mempunyai return yang besar pula.
Hal ini dapat terlihat pada nilai koefisien variabel current ratio yang
bernilai 0.018 dengan angkai signifikan melebihi 0.05 yaitu 0.551.

2. Berdasatkan output uji t variabel debt to equity ratio tidak berpengaruh
terhadap return saam selama pandemi Covid-19 pada emiten tercatat di
Jakarta Islamic Index. Maknanya bahwa besar atau kecilnya nilai debt
to equity ratio tidak menjamin besar atau kecilnya return saham di
setiap perusahaan. Ini bisa terlihat dalam angka t hitung yang kurang
dari t tabel (0.598 < 1.666), dengan angka signifikan melebihi 5%
(0.166 > 0.05).

3. Sesuai output uji t variabel beta memiliki pengaruh signifikan terhadap
return saham selama pandemi Covid-19 di emiten yang tercatat di
Jakarta Islamic Index. Maknanya bahwa semakin tinggi angka beta
maka semakin maksimal pula return yang di dapatkan. Beta dan return

memiliki korelasi yang searah. Ini terlihat melalui besarnya angka t

68
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hitung yang melebihi t tabel (4.653>1.666) dengan angka signifikansi
tidak melebihi 5% (0.000<0.05).

4. Berdasarkan uji F memperlihatkan jika independent variables yaitu
current ratio, debt to equity ratio, beta mempunyai dampak signifikan
pada return saham selama pandemi Covid-19 pada emiten yang
tercatat di Jakarta Islamic Index. Maknanya secara bersamaan ketiga
variabel bebas mampu memprediksikan variabel terikat. Hal ini
dicerminkan melalui angka F hitung yang melebihi F tabel (7.787 >
2.73), angka signifikansi kurang dari 5% (0.000< 0.05). Dalam hal ini
ketiga variabel independen dapat memprediksikan variabel dependen
sebanyak 21%.

B. Keterbatasan Penelitian

Ketika melakukan penelitian, peneliti menyadari terdapat kekurangan

semasa penelitian dilakukan yang disebabakan oleh:

1. Riset ini hanya dilakukan pada emiten yang tercatat di Jakarta Islamic
Index pada tahun 2019- 2021, sehingga kurun waktu penelitian masih
relatif singkat.

2. Pada riset ini, variabel bebas yang digunakan masih terbatas, hanya
variabel current ratio, debt to equity ratio, beta saham. Sementara

return saham masih banyak dipengaruhi oleh variabel lain.
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