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ABSTRAK

LIKA YULIANA. Pengaruh Kinerja Keuangan Perbankan Berdasarkan
Metode CAMEL Terhadap Harga Saham Pada Bank Umum Syariah Yang
Terdaftar di OJK Periode Juni 2018 - Maret 2021

Saham merupakan suatu instrumen investasi yang mulai banyak dipilih
olen kalangan muda. Investasi jangka panjang banyak dipilih karena dapat
memberikan proteksi untuk masa depan. Ada beberapa masalah yang dapat
mempengaruhi naik dan turunnya harga saham. Tujuan dari penelitian ini yaitu
untuk menguji pengaruh dari capital adequacy ratio, earning asset quality, debt.
to equity ratio, return on asset, dan loan to deposit ratio terhadap harga saham
yang terdaftar pada OJK periode Juni 2018 — Maret 2021.

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif. Jenis penelitian ini
meeupakan jenis penelitian kausalitas. Pengumpulan data yang digunakan pada
penelitian ini diperoleh dari website perusahaan yang telah dipilih sesuai dengan
sampel yang digunakan. Teknik pengambilan sampling menggunakan metode
purposive sampling. Populasi yang sesuai dengan ketentuan penelitian ini ada 14
Bank Umum Syariah, kemudian sampel yang telah digunakan pada penelitian ini
sebanyak 3 Bank Umum Syariah. Alat yang digunakan untuk mengolah data pada
penelitian ini yaitu E-Views.

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa (1) capital adequacy ratio
secara parsial berpengaruh sebesar 65%; (2) earning asset quality secara parsial
berpengaruh sebesar 74%; (3) debt. to equity ratio secara parsial berpengaruh
sebesar 24%; (4) return on asset secara parsial berpengaruh sebesar 63%; (5)
current ratio secara parsial berpengaruh sebesar 9%; (6) kelima variabel bebas
secara simultan berpengaruh sebesar 81% dan sisanya sebesar 19% dipengaruhi
oleh variabel lain.

Kata Kunci: Kinerja Keuangan, Metode CAMEL, Harga Saham, Bank Umum
Syariah.



ABSTRACT

LIKA YULIANA. The Effect of Syaria Bank Financial Performance towards
Syaria Banks Stock Price Listed on OJK from June 2018 — March 2021
Using CAMEL Analysis

Stocks are one of the investment instruments that are chosen by many
young people. Long-term investment chosen because it can provide protection for
the future life. Many factors can affect the up and down of stock prices. The
purpose of this research to examine the effect of capital adequacy ratio,
productive asset quality, debt. to equity ratio, return on asset, and loan to deposit
ratio on stock price are listed on OJK from June 2018 — March 2021.

This research used quantitative approach. The type for this research is
type of the causality resecarh. The collection of data obtained from company
website chosen before. The sampling technique used for this research is purposive
sampling. The population in accordance with this research are 14 Syaria Banks,
then the sample has been used in this research are 3 Syaria Banks. The tool used
to process the data in this research is E-Views.

The path analysis result showed that (1) the capital adequacy ratio
partially has an effect of 65%; (2) earning asset quality partially has an effect of
74%; (3) debt. to equity ratio partially has an effect of 24%; (4) return on asset
has an effect of 63%; (5) current ratio has an effect of 9%; (6) the all of
independent variables simultaneously have an effect of 81% and the remaining
19% is influenced by other variables.

Keywords: Financial Performance, CAMEL Analysis, Stock Price, Syaria Bank
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PEDOMAN TRANSLITERASI

Pedoman transliterasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah hasil
Putusan Bersama Menteri Agama Republik Indonesia No. 158 tahun 1987 dan
Menteri Pendidikan dan kebudayaan Republik Indonesia No. 0543b/U/1987.
Transliterasi tersebut digunakan untuk menulis kata-kata Arab yang dipandang
belum diserap ke dalam bahasa Indonesia. Kata-kata Arab yang sudah diserap ke
dalam bahasa Indonesia sebagaimana terlihat dalam Kamus Linguistik atau
Kamus Besar Bahasa Indonesia (KBBI). Secara garis besar pedoman transliterasi

itu adalah sebagai berikut.
1. Konsonan

Fonem-fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab
dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi itu sebagian dilambangkan
dengan huruf, sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi
dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus. Di bawah ini daftar huruf

arab dan transliterasi dengan huruf latin.

HurufArab | Nama Huruf Latin Nama
| Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan
Ba B Be
<
. Ta T Te
(W]
&) Sa $ es (dengan titik di atas)
Jim J Je
d
-~ Ha h ha (dengan titik di bawah)
- Kha Kh ka dan ha
N Dal D De
3 Zal Z zet (dengan titik di atas)
Ra R Er
J
. Zai Z Zet
D)

Xi




HurufArab | Nama Huruf Latin Nama
sin S Es

L)u

Syi S d

U yin y es dan ye
e Sad S es (dengan titik di bawah)
L Dad d de (dengan titik di bawah)
1 Ta t te (dengan titik di bawah)
1 Za z zet (dengan titik di bawah)
: ‘ain ‘ Koma terbalik (di atas)

. Gain G Ge

d

q Fa F Ef

3 Qaf Q Qi

4 Kaf K Ka

J Lam L El

. Mim M Em

) Nun N En

J

B Wau W We

R Ha H Ha

. Hamzah X Apostrof

Ya Y Ye
S
2. Vokal

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia yang terdiri dari
vokal tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong.
a. Vokal Tunggal
Vokal tunggal bahasa Arab yang dilambangkan tanda atau

harakat, transliterasinya sebagai berikut.

Tanda Nama Huruf Latin Nama
Fathah A A
Kasrah | I
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Damah

b. Vokal Rangkap

Vokal rangkap dalam bahasa Arab yang lambangnya berupa

gabungan antara harakat dan huruf, yaitu:

Tanda Nama Huruf Latin Nama

& (s Fathah dan ya Ai adan i
) Fathah dan wau Au adanu
Contoh:
N kataba
Jaa fa’ala
S zukira
CJM—I yazhabu
Jils su’ila
cas kaifa
Jsa haula
Maddah

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan

huruf, transliterasinya berupa huruf dan tanda, yaitu:

Huruf
Harakat dan
Nama dan Nama
Huruf
Tanda
L) Fathah dan Alif atau Ya A a dan garis di atas
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L8 Kasrah dan Ya I i dan garis di bawah

s Damah dan Wau U u dan garis di atas
Contoh :
rama - <) qala - J&
Ta Marbutah

Ta marbutah hidup dilambangakan dengan /t/
Contoh :
Uran 3l s ditulis mar’atun jamilah
Ta marbutah mati dilambangkan dengan /h/
Contoh :
ZONARE ditulis fatimah
Syaddad (tasydid, geminasi)

Tanda geminasi dilambangkan dengan huruf yang sama dengan huruf

yang diberitanda syaddad tersebut.

Contoh:

Wy ditulis rabbana
A ditulis al-birr
Kata Sandang

Kata sandang yang diikuti oleh “huruf syamsiyah” ditransliterasikan
sesuai dengan bunyinya, yaitu bunyi /I/ diganti dengan huruf yang sama

dengan huruf yang langsung mengikuti kata sandang itu.

Contoh:

il ditulis asy-syamsu

Xiv




7.

BEN\! ditulis ar-rojulu
5 ) ditulis as-sayyidah

Kata sandang yang diikuti oleh “huruf qomariyah” ditransliterasikan
sesuai dengan bunyinya, vyaitu bunyi /I/ diikuti terpisah dari kata yang

mengikuti dan dihubungkan dengan tanda sempang.

Contoh:

) ditulis al-gamar
fapnl ditulis al-badi’
J ditulis al-jalal

Huruf Hamzah
Hamzah yang berada di awal kata tidak ditransliterasikan. Akan tetapi,
jika hamzah tersebut berada di tengah kata atau di akhir kata, huruf hamzah

itu ditransliterasikan dengan apostrof / /.

Contoh:
<yl ditulis umirtu
£t ditulis syai’un

Penulisan Kata

Pada dasarnya, setiap kata baik fi’il, isim, maupun harf ditulis
terpisah. Hanya kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah
lazim dirangkaikan dengan kata yang lain karena ada huruf atau harakat yang
dihilangkan, sehingga pada transliterasi ini penulisan kata tersebut
dirangkaikan pula dengan kata lain yang mengikutinya.
Contoh:

G50 A seddl &5 - Wainnallahalahuwakhairarrazigin

Wainnallahalahuwakhairarrazigin

S el 5 JRI 1 855 ~Wa auf al-kaila wa-almizan
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Wa auf al-kaila walmizan

JU0) 258153 - Ibrahim al-Khalil

Ibrahtmul-Khalil
Wl a5 W1 Dak Al e“-’ - Bismillahimajrehawamursaha
Sl 4 gUail oo il Fa A 2 05 — Walillahi ‘alan-nasi hijju al-
baiti manistata’a ilaihi sabila

Walillahi ‘alan-nasi hijjul-baiti

manistata’a ilaihi sabila

9. Huruf Kapital

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal,
dalam transliterasi ini huruf tersebut digunakan pula. Penggunaan huruf
kapital seperti yang berlaku dalam EYD, di antaranya adalah huruf kapital
digunakan untuk menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat.
Bilamana nama diri itu didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis
dengan huruf kapital tetap huruf awal nama diri tersebut, bukan huruf awal
kata sandangnya.
Contoh:

Jsa)) Y‘ a4 U5 - Wa ma Muhammadun il13 rasl

&5l 485 a1 Ll g § s 3531 &) - Inna awwalabaitinwui®alinnasilallazibibak
L Katamubarakan
O Al 4 J 3l gl Gliany Dl - Syahru Ramadan al-lazi unzila fihil

Qur’anu

u:\-\-u‘ dgyl-’ HERHp Walaqadra’ahubil-ufugil-mubin

oialladl & 342l - Alhamdulillahirabbil “alamin
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Penggunaan huruf awal kapital hanya untuk Allah bila dalam tulisan
Arabnya memang lengkap demikian, dan bila tulisan itu disatukan dengan

kata lain, maka ada huruf atau harakat yang dihilangkan, huruf kapital tidak

digunakan.
Contoh :
L‘-’)ﬁ c:ﬁj A (a ylai— Nasrunminallahiwafathunqarib
[EAVEN ,}}A\J‘ & - Lillahi-amrujami’an
&l 15 0% &l 5 - Wallahabikullisyai’in “alim
10. Tajwid

Bagi yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman
transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan Iimu Tajwid.
Oleh sebab itu, peresmian transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman

Tajwid.
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Investasi menjadi suatu pilihan cara paling efektif guna mempersiapkan
keuangan di masa depan Kita. Seseorang yang akan membeli saham, pasti
sangat jeli dalam melihat naik atau turunnya harga saham. Menurut Putri
(2017) mengatakan bahwa harga saham adalah harga yang ditetapkan guna
membeli sebuah efek dan berupa bukti penyertaan atau kepemilikan suatu
perusahaan ke pihak lain. Demand dan supply menjadi hal yang berperan
dalam berubahnya harga saham. Harga saham perusahaan merupakan sebuah
nilai yang mencerminkan kekayaan perusahaan yang mengeluarkan saham
terkait. Disisi lain dunia perbankan di Indonesia cukup banyak menarik
perhatian masyarakat. Karena dilihat ada dua jenis model perbankan yang ada
di Indonesia, yaitu perbankan konvensional dan perbankan syariah.

Harga saham pada pada periode tahun 2018 hingga tahun 2021
mengalami kenaikan dan penurunan secara fluktuatif. Indeks Harga Saham
Gabungan dapat berubah setiap saat menyesuaikan keadaan perekonomian
dunia. Selama periode tahun 2018, dikutip dari situs cnbcindonesia.com
(Kevin, n.d.) Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) membuka perdagangan
awal tahun 2018 pada level 6.339 dan berakhir di level 6.194. Penurunan
IHSG sebesar 2,54% menjadi catatan buruk bagi harga saham yang

diperjualbelikan selama tahun 2018. IHSG yang terburuk terjadi pada bulan



Maret 2018, dimana IHSG turun sebesar 6,19%. Faktor yang mempengaruhi
dari turunnya IHSG ini salah satunya yaitu faktor eksternal dimana Presiden
Amerika Serikat pada masa itu, Donald Trump memberikan kebijakan baru
dimana mengenakan bea masuk senilai 10% bagi alumunium dan 25% bagi
baja yang akan masuk ke AS. Hal tersebut menjadikan keadaan
perekonomian memburuk.

Pada periode tahun 2019, IHSG mulai memasuki tren positif walaupun
belum menyentuh level 6.300. Berdasarkan data yang dikutip dari
market.bisnis.com (Kilas Balik Perjalanan IHSG Sepanjang 2019 | Market,
2019) IHSG menguat sebesar 1,7% pada level 6.299 diakhir perdagangan
2019. Selama periode ini, IHSG sempat menyentuh level 6.547 pada 6
Februari 2019 dan pada bulan Mei 2019, sempat turun pada level 5.828.
Sepanjang tahun 2019, ada 55 perusahaan yang melakukan perdangan
sahamnya secara perdana atau Initial Public Offering (IPO). Namun, karena
adanya situasi geopolitik global yang terjadi antara Amerika Serikat dengan
China, berdampak pada perekonomian dunia lesu. Menurut situs
cnbcindonesia.com (Ayuningtyas, 2021) investasi pada pasar modal di
negara-negara berkembang kurang atraktif, termasuk di Indonesia. Kemudian
penemuan kasus pertama Covid-19 di Wuhan, China juga sedikit memberikan
pengaruh terhadap perekonomian dunia yang kurang dapat berkembang lebih
baik lagi untuk menyentuh level diatasnya.

Tahun 2020 menjadi tahun yang cukup menguras ketegangan para

investor. Harga saham cenderung turun karena dampak dari pandemi Covid-



19. Pandemi ini memberikan efek yang sangat besar bagi negara, jelas dari
segi kesehatan, lingkungan, politik, serta perekonomian juga terganggu
dengan adanya pandemi ini. Tercatat nilai IHSG seempat turun dibawah 5%
karena pandemi Covid-19 (Selasi, 2020). Banyak bermunculan investor day
atau investor yang membeli saham pada pagi hari dan menjualnya saat sore
hari ketika nilai IHSG turun ini, tanpa mempertimbangkan keadaan
fundamental perusahaan.

Dunia perusahaan bank syariah di Negara Indonesia sendiri memulai
hidup di tahun 1998 yang dipelopori oleh Bank Muamalat. Jumlah bank
syariah pada masa awal-awal berdirinya hanya berjumlah 9 bank, namun
seiring berkembangnya dunia perbankan di Indonesia, sekarang ada sebanyak
12 Bank Umum Syariah yang beroperasi serta berkembang di Indonesia dan
telah tercatat di Otoritas Jasa Keuangan (Tentang Syariah, 2020.). Pada awal
tahun 2021, per bulan Februari, bank umum syariah yang notabennya bank
BUMN melakukan merger menjadi Bank Syariah Indonesia atau BSI.

Kinerja keuangan perusahaan menjadi alat yang dapat digunakan pihak
eksternal perusahaan untuk melihat bagaimana kondisi kesehatan sebuah
perusahaan dan untuk evaluasi bagi pihak internal perusahaan. Perusahaan
perbankan menilai kinerja keuangannya bisa dilihat dari laporan keuangan
yang telah dipublikasikan oleh bank tersebut yang berisikan bagaimana
kondisi keuangan perusahaan secara menyeluruh dan melihat bagaimana
posisi keuangan bank tersebut yang dapat digunakan untuk memilih mana

keputusan yang tepat bagi perusahaan tersebut. Seperti yang tertulis pada



Peraturan Bank Indonesia (PBI) No.6/10/PBI1/2004 tanggal 12 April 2004 dan
Surat Edaran No0.6/23/DPNP tanggal 31 Mei 2004 tentang Sistem Penilaian
Tingkat Kesehatan Bank Umum menyebutkan bahwa kesehatan suatu bank
merupakan kepentingan semua pihak yang terkait baik pemilik, pengelola
bank, masyarakat pengguna jasa bank, dan Bank Indonesia selaku otoritas
pengawas bank.

Tidak hanya ada satu cara dalam melihat Kinerja keuangan sebuah
perusahaan, namun ada berbagai metode, seperti metode EAGLES, metode
RGEC, dan metode CAMEL. Pada dasarnya setiap metode akan mendapatkan
hasil yang berbeda, namun fungsi dari ketiga metode itu sama. Peneliti akan
memilih metode CAMEL pada penelitian ini guna melihat tingkat kesehatan
bank terhadap harga saham.

Pada catatan yang telah tertulis sebelumnya, metode CAMEL
merupakan sebuah cara yang digunakan sebagai tolok ukur untuk melihat
bagaimana tingkat kesehatan sebuah bank dan bagaimana kinerja keuangan
sebuah bank. Dimana metode CAMEL terdiri atas capital (modal), asset
quality (kualitas aktiva), management (manajemen), earning (pendapatan),
dan liquidity (likuiditas).

Dalam penelitian ini aspek capital atau modal akan menggunakan
variabel Capital Adequacy Ratio (CAR), aspek asset quality menggunakan
variabel Kualitas Aktiva Produktif / Earning Asset Quality (KAP), aspek

management menggunakan variabel Debt to Equity Ratio (DER), aspek



earning menggunakan variabel Return On Asset (ROA), dan aspek liquidity

menggunakan variabel Current Ratio (CR).

Dengan adanya beberapa indikator tersebut, jadi dikatakan dapat
mempengaruhi harga saham sebuah perusahaan dapat bergerak secara
dinamis. Harga saham dapat dijadikan faktor terpenting dari seorang investor
yang akan memulai mencoba investasi. Apabila sebuah perusahaan memiliki
prestasi yang baik, maka harga saham dari perusahaan terkait juga pasti akan
tinggi. Namun, walaupun nilainya tinggi, para investor akan tetap menaruh
modalnya kepada perusahaan tersebut karena dinilai bahwa modal mereka
akan aman dan berpotensi menguntungkan mereka. Berlandasakan uraian
serta penjelasan diatas, maka penulis memiliki gagasan untuk membuat
sebuah penelitian dengan judul Pengaruh Kinerja Keuangan Perbankan
Berdasarkan Metode CAMEL Terhadap Harga Saham Pada Bank
Umum Syariah Yang Terdaftar di OJK Periode Juni 2018 - Maret 2021.
Rumusan Masalah

Berlandaskan latar belakang yang tertulis sebelumnya, maka dapat
dirumuskan berbagai masalah sebagai berikut:

1. Apakah CAR akan mempengaruhi secara signifikan terhadap harga saham
pada Bank Umum Syariah yang telah terdaftar di OJK periode Juni 2018 -
Maret 20217

2. Apakah KAP akan mempengaruhi secara signifikan terhadap harga saham
pada Bank Umum Syariah yang telah terdaftar di OJK periode Juni 2018 -

Maret 20217



3. Apakah DER akan mempengaruhi secara signifikan terhadap harga saham
pada Bank Umum Syariah yang telah terdaftar di OJK periode Juni 2018 -
Maret 20217

4. Apakah ROA akan mempengaruhi secara signifikan terhadap harga saham
pada Bank Umum Syariah yang telah terdaftar di OJK periode Juni 2018 -
Maret 20217

5. Apakah CR akan mempengaruhi secara signifikan terhadap harga saham
pada Bank Umum Syariah yang telah terdaftar di OJK periode Juni 2018 -
Maret 20217

6. Apakah Capital Adequacy Ratio (CAR), Kualitas Aktiva Produktif /
Earning Asset Quality (KAP), Debt to Equity Ratio (DER), Return On
Asset (ROA) dan Current Ratio (CR) akan mempengaruhi secara simultan
terhadap harga saham pada Bank Umum Syariah yang telah terdaftar di
OJK periode Juni 2018 - Maret 20217

C. Tujuan Penelitian
Adapun tujuan dari adanya penelitian kali ini adalah:

1. Untuk mendeskripsikan apakah CAR memiliki pengaruh signifikan
kepada harga saham pada Bank Umum Syariah yang terdaftar di OJK
periode Juni 2018 - Maret 2021.

2. Untuk mendeskripsikan apakah KAP memiliki pengaruh signifikan
kepada harga saham pada Bank Umum Syariah yang terdaftar di OJK

periode Juni 2018 - Maret 2021.



3. Untuk mendeskripsikan apakah DER memiliki pengaruh signifikan
kepada harga saham pada Bank Umum Syariah yang terdaftar di OJK
periode Juni 2018 - Maret 2021.

4. Untuk mendeskripsikan apakah ROA memiliki pengaruh signifikan
kepada harga saham pada Bank Umum Syariah yang terdaftar di OJK
periode Juni 2018 - Maret 2021.

5. Untuk mendeskripsikan apakah CR memiliki pengaruh signifikan kepada
harga saham pada Bank Umum Syariah yang terdaftar di OJK periode Juni
2018 - Maret 2021.

6. Untuk mendeskripsikan apakah Capital Adequency Ratio (CAR), Kualitas
Aktiva Produktif / Earning Asset Quality (KAP), Debt to Equity Ratio
(DER), Return On Asset (ROA) dan Current Ratio (CR) memiliki
pengaruh secara simultan kepada harga saham pada Bank Umum Syariah
yang terdaftar di OJK periode Juni 2018 - Maret 2021.

D. Manfaat Penelitian
Manfaat yang bisa didapatkan pada penelitian ini yaitu:
1. Manfaat Teoritis
Penelitian ini diinginkan bisa menjadi acuan serta sumbangan
pemikiran baru kepada peneliti lain apabila akan melakukan penelitian
dengan tema sejenis.
2. Manfaat Praktis
Menambah informasi kepada akademisi lain mengenai bagaimana

pengaruh kinerja keuangan perusahaan perbankan dengan penggunaan



metode CAMEL guna melihat harga saham bank umum syariah yang telah

tergabung di Otoritas Jasa Keuangan.

E. Sistematika Pembahasan

Penelitian ini merupakan sebuah skripsi yang terdiri atas lima bab. Bab
satu mengulas latar belakang masalah, rumusan masalah, tujuan penelitian,
manfaat penelitian serta sistematika pembahasan. Kemudian bab dua berisikan
tentang kerangka teori, telaah pustaka, dan kerangka berpikir. Pada bab tiga
akan menjelaskan tentang metode penelitian yang digunakan pada skripsi ini.
Bab empat akan berisikan hasil dan analisis terhadap pengaruh Kkinerja
keuangan terhadap harga saham. Selanjutnya pada bab lima merupakan bab

penutup yang berisikan simpulan serta saran pada penelitian.



BAB V
PENUTUP
A. Simpulan
Berlandaskan hasil dari penelitian yang telah dilakukan mengenai
pengaruh antara capital adequacy ratio (CAR), kualitas aktiva produktif /
earning productive asset (KAP), debt to equity ratio (DER), return on asset

(ROA) dan current ratio (CR) terhadap harga saham Bank Umum Syariah

yang tercatat pada Otoritas Jasa Keuangan pada periode Juni 2018 — Maret

2021, dapat disimpulkan bahwa :

1. Pada variabel capital adequacy ratio (CAR), berlandaskan pada hasil olah
data yang telah dilaksanakan mendapatkan nilai pada thiung Sebesar 8,0588
dan nilai dari twher Sebesar 1,697 maka bisa dikatakan bahwa nilai dari
thitung lebih besar daripada twner (8,0588 > 1,697), sedangkan nilai dari
probabilitas signifikansinya sebesar 0,000 dimana nilai ini lebih kecil dari
nilai signifikansi yang telah ditentukan sebelumnya yaitu 0,05 (0,000 <
0,05). Maka hal ini menunjukkan bahwa variabel capital adequacy ratio
(X1) berpengaruh signifikan terhadap variabel harga saham (), sehingga
hipotesis pertama pada penelitian ini diterima.

2. Pada variabel kualitas aktiva produktif / earning productive asset (KAP),
berlandaskan pada hasil olah data yang telah dilaksanakan mendapatkan
nilai pada thitung Sebesar 9,953 dan nilai dari twner Sebesar 1,697 maka bisa
dikatakan bahwa nilai dari thiwng lebih besar daripada teaber (9,953 > 1,697),

sedangkan nilai dari probabilitas signifikansinya sebesar 0,000 dimana
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nilai ini lebih kecil dari nilai signifikansi yang telah ditentukan
sebelumnya yaitu 0,05 (0,000 < 0,05). Maka hal ini menunjukkan bahwa
variabel kualitas aktiva produktif (X2) berpengaruh signifikan terhadap
variabel harga saham (), sehingga hipotesis kedua pada penelitian ini
diterima.

. Pada variabel debt. to equity ratio (DER), berlandaskan pada hasil olah
data yang telah dilaksanakan mendapatkan nilai pada thiung Sebesar 3,2818
dan nilai dari twner Sebesar 1,697 maka bisa dikatakan bahwa nilai dari
thitung lebih besar daripada twne (3,2818 > 1,697), sedangkan nilai dari
probabilitas signifikansinya sebesar 0,0024 dimana nilai ini lebih kecil dari
nilai signifikansi yang telah ditentukan sebelumnya yaitu 0,05 (0,0024 <
0,05). Maka hal ini menunjukkan bahwa variabel debt. to equity ratio (X3)
berpengaruh signifikan terhadap variabel harga saham (Y), sehingga
hipotesis ketiga pada penelitian ini diterima.

. Pada variabel return on asset (ROA), berlandaskan pada hasil olah data
yang telah dilaksanakan mendapatkan nilai pada thitung Sebesar 7,6090 dan
nilai dari twne Sebesar 1,697 maka bisa dikatakan bahwa nilai dari thitung
lebih besar daripada tuwe (7,6090 > 1,697), sedangkan nilai dari
probabilitas signifikansinya sebesar 0,0000 dimana nilai ini lebih kecil dari
nilai signifikansi yang telah ditentukan sebelumnya yaitu 0,05 (0,0000 <
0,05). Maka hal ini menunjukkan bahwa variabel return on asset (Xs)
berpengaruh signifikan terhadap variabel harga saham (Y), sehingga

hipotesis keempat pada penelitian ini diterima.
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5. Pada variabel current ratio (CR), berlandaskan pada hasil olah data yang
telah dilaksanakan mendapatkan nilai pada thitung Sebesar -1,851580 dan
nilai dari twne Sebesar 1,697 maka bisa dikatakan bahwa nilai dari thitung
lebih besar daripada twhe (1,85158 > 1,697), sedangkan nilai dari
probabilitas signifikansinya sebesar 0,0728 dimana nilai ini lebih besar
dari nilai signifikansi yang telah ditentukan sebelumnya yaitu 0,05 (0,0728
> 0,05). Maka hal ini menunjukkan bahwa variabel current ratio (Xs) tidak
berpengaruh signifikan terhadap variabel harga saham (Y), sehingga
hipotesis kelima pada penelitian ini diterima.

6. Berdasarkan dari hasil data yang telah diolah, nilai dari Fhitung Sebesar
26,57584 dimana angka ini lebih besar dari Finer dengan signifikansi 0,05
yaitu 2,53 (26,57584 > 2,53), disisi lain nilai dari probabilitas dari
penelitian ini yaitu 0,0000 yang mengidentifikasikan nilainya lebih kecil
dari nilai signifikansi yang telah ditentukan, yaitu 0,05 (0,0000 < 0,05).
Hasil olah data ini menunjukkan bahwa variabel capital adequacy ratio
(X1), kualitas aktiva produktif (Xz), debt to equity ratio (Xs), return on
asset (X4) dan current ratio (Xs) secara simultan berpengaruh positif serta
signifikan terhadap harga saham (), sehingga hipotesis keenam pada
penelitian ini dapat diterima.

B. Keterbatasan Penelitian

1. Penelitian ini menggunakan data sekunder berupa laporan keuangan yang

ada pada internet, dimana kadang ada data yang belum sesuai dengan

kebutuhan sehingga harus mencari data alternatif yang sesuai.
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2. Penelitian ini hanya menggunakan tiga perusahaan yang ruang lingkupnya
tidak cukup besar, sehingga hasil dari penelitian ini tidak dapat
digeneralisasikan dengan populasi yang lebih luas lagi.

C. Implikasi
1. Implikasi Teoritis
Mempertimbangkan teori-teori yang digunakan serta pemilihan
variabel bebas yang lebih tepat, mungkin akan memberikan hasil yang
lebih akurat karena naik turunnya harga saham banyak dipengaruhi oleh
faktor internal maupun eksternal.

2. Implikasi Praktis

Hasil dan simpulan dari penelitian ini bisa digunakan sebagai
masukan bagi peneliti lain yang akan melakukan penelitian sejenis guna

meningkatkan kajian dibidang ekonomi keuangan.
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