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MOTTO  

“Musuh yang paling paling berbahaya di atas Dunia ini adalah Penakut dan 

Bimbang. Teman yang Paling Setia, Hanyalah Keberanian dan Keyakinan yang 

Teguh.” 

 

Allah tidak membebani seseorang melainkan sesuai dengan kesanggupannya. 

(Q.S. Al- Baqarah: 286) 

Dan Dia mendapatimu sebagai seorang yang bingung, lalu Dia memberikan 

petunjuk.  

(Q.S. Ad- Duha: 7) 

Maka apabila kamu telah selesai (dari sesuatu urusan), kerjakanlah dengan 

sungguh- 

sungguh (urusan) yang lain. 

(Q.S. Al- Insyirah: 7)  

Cukuplah Allah menjadi Penolong kami dan Allah adalah sebaik-baik Pelindung. 

(Q.S. Al- Imran: 73)  

“So remember Me, I will remember you”  

(Q.S. Al- Baqarah: 152)  

 

Do the best, let Allah do the rest.  

“If you look inside your heart, You don’t have to be afraid of what you are. 

There’s an answer if you reach into your soul and the sorrow that you know 

will melt away, and be strong.” ~ Mariah Carey
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ABSTRAK  

NIKEN NOVIA RAHMAWATI. Pengaruh Nilai Tukar Rupiah, Inflasi dan 
Sertifikat Bank Indonesia Syariah Terhadap Indeks Harga Saham Jakarta 
Islamic Index Tahun 2017-2020.  

Jakarta Islamic Index adalah salah satu indeks saham yang ada di Indonesia yang 

menghitung index harga rata-rata saham untuk jenis saham-saham yang 

memenuhi kriteria syariah. Untuk meningkatkan kepercayaan investor untuk 

melakukan investasi pada saham berbasis syariah dan memberikan manfaat bagi 

pemodal dalam menjalankan syariah Islam untuk melakukan investasi di bursa 

efek.   

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh nilai tukar rupiah, 

inflasi dan sertifikat bank indonesia syariah terhadap Indeks Harga Saham Jakarta 

Islamic Index.  

Penelitian ini termasuk jenis penelitian kuantitatif. Metode pengumpulan 

data dalam penelitian ini adalah metode sekunder dengan menggunakan sampel 

sebanyak 48 data. Teknik pengambilan sampel dengan metode Nonprobability 

Sampling. Penelitian ini menggunakan metode analisis dan uji regresi linear 

berganda dengan bantuan SPSS 22.   

Hasil penelitian menunjukkan bahwa nilai tukar rupiah berpengaruh 

negatif dan signifikan terhadap indeks harga saham, inflasi berpengaruh positif 

dan signifikan terhadap indeks harga saham dan sertifikat bank indonesia syariah 

tidak berpengaruh terhadap indeks harga saham.   

Kata Kunci: Nilai Tukar Rupiah, Inflasi, Sertifikat Bank Indonesia Syariah, 

Indeks Harga Saham  
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ABSTRACT  

NIKEN NOVIA RAHMAWATI. The Influence Of The Rupiah Exchange 
Rate, Inflation and Indonesian Bank Certificates On The Jakarta Islamic 
Index Stock Price Index 2017-2020.  

Jakarta Islamic Index is one of the stock indexes in Indonesian that calculates the 

average stock price index for types of stocks that meet sharia criteria. To increase 

investor confidence to invest inshariabased stocks and provide benefits for 

investors in carrying out Islamic sharia to invest in the stock exchange.  

The purpose of this study was to determine the effect of the rupiah exchange rate, 

inflation and Indonesian Islamic bank certificates on the Jakarta Islamic Stock 

Price Index.  

This research is a type of quantitative research. The collection method in this 

study is a secondary method using a sample of 48 data. The sampling technique is 

nonprobability sampling method. This research uses analysis method and multiple 

linear regression test with the help of SPSS 22.  

The results showed that the rupiah echange rate had a negative an significant 

effect on the stock price index, inflation had a positive and significant effect on 

the stock price index and the indonesia Islamic bank certificate had no effect on 

the stock price index.  

Keyword: Rupiah Exchange Rate, Inflation, Indonesian Islamic Bank Certificate, 

Stock Price Index.  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang  

Kinerja berinvestasi yang berkembang di negara Indonesia sangat 

maju. Seiring berjalannya waktu wawasan masyarakat yang semakin maju 

perihal pengoptimalan praktik investasi yang mendukung berdasarkan standar 

ekonomi yang baik. Aset finansial berbasis syariah dapat membuat investor 

menanamkan sahamnya. Ada berbagai cara dalam melakukan investasi 

keuangan berdasarkan syariah Islam. Seperti halnya berinvestasi dengan efek 

syariah yang berbentuk pembelian efek oleh pasar modal syariah disesuaikan 

berdasarkan Islam (Abdul Manan,2009)   

Didalam pasar modal yang diatur oleh UU nomor 8 tahun 1995 di 

pasal 1 dijelaskan ada keterkaitan perantara efek, perusahaan terbuka dan 

instansi terkait dengan saham. Bursa efek Syariah adalah tempat bagi investor 

untuk membeli dan menjual saham secara jangka panjang memggunakan 

prinsip Syariah ketika melakukan transaksi (Andri Sumitra,2010).  

Pasar modal syariah negara Indonesia menerbitkan indeks saham 

Jakarta Islamic Index (JII) pada tanggal 3 Juli 2000.Dengan total jumlah 30 

saham syariah terbaik yang dicatat oleh BEI. Tiap bulan Mei dan November 

dilakukan Review saham Syariah dua kali per tahun (Yusuf Faryuki 

Sukarno,2018) 
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Tujuan Jakarta Islamic Index yang terdiri dari 30 saham terpilih 

tersebut menjadi tolak ukur dalam kinerja investasi setiap saham syariah 

untuk membangun kepercayaan investor dalam meningkatkan investasi  

berdasarkan prinsip-prinsip syariah.  

Jakarta Islamic Index merupakan kegiatan usaha emiten dalam 

memenihi ketentuan berdasarkan hukum syariah, yang masuk melalui proses 

penyaringan secara bertahap selanjutnya di evaluasi berkala didasarkan 

kinerja transaksi perdagangan bursa maupun rasio keuangan. Instrumen 

dalam ekonomi dalam pasar modal maka JII tidak berpengaruh dilihat dari 

segi faktor ekonomi maupun faktor non ekonomi. Pengaruh dari faktor 

ekonomi secara makro ekonomi. Kondisi pasar modal jika terjadi turunnya 

salah satu harga saham akan terjadi turunnya seluruh saham (Retno Fuji 

Oktaviani,2017).  

Gambar 1.1  

Perkembangan Nilai Tukar Rupiah 

 
 
 

 

 

 

 

Sumber: www.indonesia-investments.com 

http://www.indonesia-investments.com/
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Pada gambar 1.1 di atas, nilai tukar rupiah menunjukkan bulan 

Januari-Februari tahun 2019 mengalami penurunan dan indeks harga saham 

turun di bulan tersebut. Pada bulan Maret-April mengalami penurunan dan 

indeks harga saham turun pada bulan yang sama. Pada bulan Mei-Juni 

turunlalu indeks harga saham terjadi kenaikan pada bulan tersebut. Pada 

bulan Juli-Agustus mengalami kenaikan pada bulan tersebut dan indeks harga 

saham turun. Pada bulan September-Oktober mengalami kenaikan pada bulan 

tersebut dan indeks harga saham naik. Bulan November-Desember 

mengalami penurunan dan indeks harga saham terdeteksi turun. Penguatan 

nilai tukar rupiah mengakibatkan banyak investor yang berinvestasi saham. 

Dikarenakan adanya penguatan yang menandakan perekonomian dalam 

kondisi normal. Sedangkan, pada saat skala swapping rupiah melemah maka 

keadaan perekonomian tidak normal sehingga investor akan berpikir dua kali 

untuk berinvestasi saham tersebut. Penelitian yang telah dilakukan oleh Ash-

Shidiq dan Setiawan menunjukkan bahwa nilaitukar rupiah, uang beredar dan 

inflasi tidak menunjukkan pengaruh yang signifikan terhadap JII (Hafidz As-

Shidiq,2015). Meskipun demikian, skala konversi memiliki dampak negatif 

dan besar pada JII.  Ginting, Topowijoyo, dan Sulasmiyati menunjukkan nilai 

rupiah tak mempunyai pengaruh terhadap indeks harga saham (Maria Ratna 

Marisa Ginting,2016) berbeda dengan riset lain telah dilakukan oleh Aurora 

dan Riyadi (Tona Aurora,2013) Jayanti, Darminto, Sudjana membuktikan 

variabel nilai tukar rupiah pengaruh negatif signifikan terhadap indeks harga 

saham (Yusnita Jayanti,2014). 
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Gambar 1.2 

Nilai Exchange Rupiah dan Index Price JII 

 
 

 
 

 

 

 

Sumber: www.indonesia-investments.com 

Berdasarkan grafik 1.2 di atas, indeks harga saham tahun 2019. Pada 

bulan Januari mengalami penurunan di bulan Februari. Pada bulan Maret 

mengalami penurunan di bulan April. Pada bulan Mei mengalami kenaikan di 

bulan Juni. Pada bulan Juli mengalami penurunan di bulan Agustus. Pada 

bulan September mengalami kenaikan di bulan Oktober. Pada bulan 

November mengalamipenurunan di bulan Desember. Pergerakan indeks 

saham dipengaruhi oleh faktor internal dan eksternal. Faktor internal berasal 

dari nilai tukar mata uang, inflasi dan pertumbuhan ekonomi. Sedangkan, 

faktor eksternal berkaitan dengan bursa saham yang berpengaruh kuat dengan 

bursa saham lainnya juga perilaku investor. Peningkatan menurunnya harga 

saham terjadi sebabkan faktor yang dinamakan faktor ekomoni negara. Faktor 

ekonomi negara salah satunya lingkungan makro ekonomi adalah suatu 

indikator yang dipengaruhi oleh proses produksi suatu perusahaan. Seorang 

investor memperhatikan faktor keadaan makro perekonomian. Dalam 
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Inflasi dan Sertificate Bank Indonesia Syariah

investasi saham berkaitan variabel makro yang artinya sama seperti imbalan 

yang telah diberikan Sertifikat Bank Indonesia Syariah (Maria Ulfah,2014)  

Gambar 1.3 

Inflasi dan Sertificate Bank Indonesia Syariah 

 

 

 

 

 

 

 

Sumber: www.bps.go.id 

 
Pada gambar 1.3 di atas, inflasi pada bulan Januari menurun di bulan Februari 

dan indeks harga saham juga menurun di bulan Januari. Pada bulan Maret 

meningkat di bulan April dan indeks harga saham menurun di bulan Maret. 

Pada bulam Mei menurun di bulan Juni dan indeks harga saham meningkat. 

Pada bulan Juli meningkat di bulan Agustus dan indeks harga saham menurun 

ke Rp 5.808. Pada bulan September menurun di bulan Oktober dan indeks 

harga saham meningkat. Pada bulan November menurun di bulan Desember 

dan indeks harga saham menurun. Inflasi berkaitan dengan harga secara 

umum berakibat meningkat secara terus-menerus sehingga daya beli 

menurun. Hal tersebut juga berpengaruh pada minat investor 

http://www.bps.go.id/
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dalamberinvestasi pada perusahaan dikarenakan inflasi mengurangi tingkat 

pendapatan untuk investor.  

Penelitian yang dibuktikan oleh David Syaiful Annas menyatakan 

bahwa inflasi merupakan peningkatan terus-menerus yang menyebabkan 

harga melambung naik. Harga yang naik tidak terlalu menjadi masalah serius 

di perekonomian dan tidak membutuhkan penanganan khusus 

(Boediono,2001)  

Berdasarkan prinsip syariah Sertifikat Bank Indonesia Syariah (SBIS) 

merupakan surat yang bisa dikatakan sangat penting dilaksanakan dengan 

waktu yang pendek oleh Bank Indonesia menerbitkan dalambentuk mata 

uang rupiah. Dibentuknya Sertificate Bank Indonesian Syariah (SBIS)mulai 

tingkatan awal yang diperoleh AktaWadi’ah Bank Indonesia (SWBI) berbeda 

dengan Sertificate Bank Indonesian (SBI) pada bank convensional. Apabila 

tambahan dari SBI berkisar 8% (Abdul Hakim,2017)  

Berdasarkan gambar 1.3 di atas, tingkat SBIS tahun 2019. Pada bulan 

Januari tingkat SBIS mengalami penurunan di bulan Februari yang diikuti 

dengan penurunan pada indeks harga saham. Pada bulan Maret tingkat SBIS 

mengalami penurunan di bulan April yang diikuti dengan penurunan pada 

indeks harga saham. Pada bulan Mei tingkat SBIS mengalami penurunan di 

bulan Juni mengikuti dengan naiknya indeks harga saham. Pada bulan Juli 

tingkat SBIS mengalami kenaikan di bulan Agustus nmunterjadi penurunan 

pada indeks harga saham. Pada bulan September tingkat SBIS mengalami 

kenaikan di bulan Oktober dan diikuti naiknya pada indeks harga saham. 
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Pada bulan November tingkat SBIS mengalami penurunandi bulan Desember 

mengalami penurunan pada indeks harga saham. Telah diketahui SBIS faktor 

yang mempengaruhi investor untuk melakukan investasi. Jika SBIS terjadi 

kenaikan mengakibatkan investor akan mengubah penyimpanan yang tidak 

beresiko, maka indeks menjadi menurun. Jika SBIS terjadi penurunan yang 

akan dilakukan masyarakat berpindah ke investasi yang keuntungannya lebih 

besar di pasar modal (Layaly Rahmah,2010)  

Sertifikat Bank Indonesia Syariah memberi dampak kuat dengan 

indikator harga kontribusi. Berbeda dilakukan sama penelitian Dimas 

Prabowo yang menjelaskan dokumen Bank Indonesia Syariah mempunyai 

pengaruh yang pasti dengan indeks harga saham (Dimas Prabowo,2013).  

Penelitian lain Yudhistira Ardana menyatakan Sertifikat Bank Indonesia 

Syariah (SBIS) berdampak negativeakan indikator harga kontribusi 

(Yudhistira Ardana,2016)  

Berdasarkan fakta yang ada dan adanya perbedaan penelitian yang 

sudah dijelaskan maka penting untuk dilakukan penelitian yang berjudul 

“Pengaruh Nilai Tukar Rupiah, Inflasi, Dan Sertifikat Bank Indonesia 

Syariah (SBIS) Terhadap Indeks Harga Saham Jakarta Islamic Index  

(JII) Tahun 2017-2020”.  
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B. Rumusan Masalah  

Berdasarkan diatas, penulis merumuskan beberapa rumusan masalah 

sebagai berikut:  

1. Apakah Nilai Tukar Rupiah berpengaruh terhadap Indeks Harga Saham 

Jakarta Islamic Index tahun 2017-2020? 

2. Apakah Inflasi berpengaruh terhadap Indeks Harga Saham Jakarta Islamic 

Index tahun 2017-2020? 

3. Apakah Sertifikat Bank Indonesia Syariah berpengaruh terhadap Indeks 

Harga Saham Jakarta Islamic Index tahun 2017-2020? 

4. Apakah Nilai Tukar Rupiah, Inflasi dan Sertifikat Bank Indonesia 

berpengaruh secara simultan terhadap Indeks Harga Saham Jakarta Islamic 

Index tahun 2017-2020? 

C. Tujuan Penelitian  

Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka dapat dituliskan tujuan 

dari penelitian ini adalah sebagai berikut:  

1. Untuk mengetahui pengaruh Nilai Tukar Rupiah terhadap Indeks Harga 

Saham Jakarta Islamic Index tahun 2017-2020. 

2. Untuk mengetaahui pengaruh Inflasi terhadap Indeks Harga Saham 

Jakarta Islamic Index tahun 2017-2020. 

3. Untuk mengetahui pengaruh Sertifikat Bank Indonesia Syariah terhadap 

Indeks Harga Saham Jakarta Islamic Index tahun 2017-2020. 
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4. Untuk mengetahui pengaruh secara simultan Nilai Tukar Rupiah, Inflasi 

dan Sertifikat Bank Indonesia Syariah terhadap Index Harga Saham 

Jakarta Islamic Index tahun 2017-2020. 

D.  Manfaat Penelitian  

Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka dapat dituliskan manfaat 

dari penelitian ini adalah sebagai berikut:  

1. Manfaat Teoritis  

a. Menambah khasanah keilmuan tentang ilmu ekonomi khususnya 

pada indeks harga saham.  

b. Menjadikan referensi untuk penelitian berikutnya.  

2. Manfaat Praktis  

a. Bagi Perusahaan/Investor  

Dari penelitian ini dapat strategi terpaut kontribusi syariah 

serta meneruskan alternatif bervariasi bagi penanam modal local 

meskipun pendatang memasukkan simpanan di kontribusi syariah.   

b. Bagi Akademisi  

Dari penelitian ini diharapkan mampu meneruskan muamalat 

yang terpenting motif hubungan kaitan nilai tukar rupiah, 

kemerosotan nilai uang dan warkat berharga terhadap indeks harga 

saham dan semoga menjadi acuan bagi peneliti-peneliti berikutnya. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan  

Berdasarkan hasil penelitian ini, maka dapat disimpulkan sebagai 

berikut: 

1. Nilai tukar rupiah berpengaruhnegatif dan signifikan terhadap indeks 

harga saham Jakarta Islamic Index tahun 20117-2020.  

2. Inflasi berpengaruh positif dan signifikan terhadap indeks harga saham 

Jakarta Islamic Index tahun 2017-2020.  

3. Sertifikat Bank Indonesia Syariah tidak berpengaruh terhadap indeks 

harga saham Jakarta Islamic Index tahun 2017-2020.  

4. Nilai Tukar Rupiah, Inflasi dan Sertifikat Bank Indonesia Syariah 

berpengaruh simultan terhadap indeks harga saham Jakarta Islamic Index 

tahun 2017-2020.   

B. Saran   

1. Bagi investor, dalam berinvestasi saham perhatikan informasi terkait 

dengan kondisi perekonomian Indonesia, dilihat dari kondisi ekonomi 

makronya seperti tingkat Inflasi memiliki pengaruh positif dan signifikan 

terhadap Indeks Harga Saham, Nilai Tukar Rupiah memiliki pengaruh 

negatif dan signifikan terhadap Indeks Harga Saham. 

2. Diharapkankedepannya pemerintah diharapkan mengatasi kegiatan 

ekonomi secara luas upaya mengoptimalkan inflasiserta nilai tukar rupiah 

menjaga kualitas perekonomian. Di pasar modal yang bagus antara Bank 
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Indonesiamenjaga moneter Indonesia dan Otoritas Jasa Keuangansebagai 

pengawas Lembaga Syariah dan dapat meningkatkan pertumbuhan 

Indeks Harga Saham JII selanjutnya.  

3. Bagi penulis berikutnya mampu berinovasi kajian upaya menambah 

variabel ekonomi baik dari makro danmikro ekonomi, misalnya PDB, 

kebijakan fiskal dan faktor-faktor ekonomi, maupun situasi politikdalam 

atau luar negeri. Hal tersebut dapat Indeks Harga SahamJakarta Islamic 

Index (JII) secara bersama terhadap variabel-variabel dalam ilmu 

ekonomi.  
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