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ABSTRAK

LUVI NURDIATI, Analisis Pengaruh Harga Komoditas Dunia Terhadap
Indeks Harga Saham Syariah Indonesia Periode Sebelum Dan Sesudah
Disahkannya Undang-Undang No. 2 Tahun 2020.

Pasar modal syariah adalah aktivitas perdagangan berbagai jenis efek yang
kegiatannya dijalankan sesuai dengan ketentuan syariah. Pergerakan indeks harga
saham bersifat fluktuatif. Adapun faktor yang dapat mempengaruhi fluktuasi harga
saham yaitu kondisi variabel makro ekonomi berupa kebijakan pemerintah dan
tingkat harga komoditas dunia.

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh harga komoditas
dunia terhadap indeks harga saham syariah Indonesia dan untuk mengetahui
mengetahui perbedaan harga saham syariah sebelum dan sesudah disahkannya
Undang-Undang No. 2 Tahun 2020.

Penelitian ini merupakan jenis penelitian kuantitatif dengan teknik
pengumpulan data internet research. Sampel yang digunakan sebanyak 80 data (40
hari sebelum dan 40 hari sesudah disahkannya Undang-Undang No. 2 Tahun 2020).
Metode analisis data yang digunakan yaitu uji asumsi Klasik, uji regresi linier
berganda dan uji hipotesis dengan bantuan SPSS 22.0.

Hasil penelitian adalah secara parsial periode sebelum disahkannya
Undang-Undang No. 2 Tahun 2020, harga minyak mentah dunia tidak berpengaruh
signifikan terhadap indeks harga saham syariah Indonesia sedangkan harga emas
dunia dan harga timah dunia berpengaruh positif signifikan terhadap indeks harga
saham syariah Indonesia. Periode sesudah disahkannya Undang-Undang No. 2
Tahun 2020, harga minyak mentah dunia berpengaruh positif signifikan terhadap
indeks harga saham syariah Indonesia, harga emas dunia berpengaruh negatif
signifikan terhadap indeks harga saham syariah Indonesia dan harga timah dunia
tidak berpengaruh signifikan terhadap indeks saham syariah indonesia. Secara
simultan harga minyak mentah dunia, harga emas dunia dan harga timah dunia
berpengaruh signifikan terhadap indeks harga saham syariah indonesia periode
sebelum dan sesudah disahkannya Undang-Undang No. 2 Tahun 2020. Berdasarkan
uji paired sample t Test, terdapat perbedaan pada harga saham syariah periode
sebelum dan sesudah disahkannya Undang-Undang No. 2 Tahun 2020.

Kata Kunci: Harga Minyak Mentah Dunia, Harga Emas Dunia, Harga Timah
Dunia, Indeks Harga Saham Syariah Indonesia, Undang-Undang No. 2 Tahun
2020.



ABSTRACT

LUVI NURDIATI, Analysis of the Effect of World Commaodity Prices on the
Indonesian Sharia Stock Price Index Before and After the Enactment of Law
no. 2 of 2020.

The Islamic capital market is a trading activity of various types of securities
whose activities are carried out in accordance with sharia provisions. The
movement of the stock price index is volatile. The factors that can affect stock price
fluctuations are the condition of macroeconomic variables in the form of
government policies and the level of world commodity prices.

The purpose of this study was to determine the effect of world commodity
prices on the Indonesian Islamic stock price index and to determine the differences
in Islamic stock prices before and after the enactment of Law no. 2 of 2020.

This research is a type of quantitative research withdata collection
techniques internet research. The sample used is 80 data (40 days before and 40
days after the enactment of Law No. 2 of 2020). The data analysis method used is
the classical assumption test, multiple linear regression test and hypothesis testing
with the help of SPSS 22.0.

The results of the study are partially the period before the enactment of Law
no. 2 of 2020, world crude oil prices have no significant effect on the Indonesian
Islamic stock price index, while world gold prices and world tin prices have a
significant positive effect on the Indonesian Islamic stock price index. The period
after the enactment of Law no. 2 of 2020, world crude oil prices have a significant
positive effect on the Indonesian sharia stock price index, world gold prices have a
significant negative effect on the Indonesian sharia stock price index and world tin
prices have no significant effect on the Indonesian sharia stock index.
Simultaneously, world crude oil prices, world gold prices and world tin prices have
a significant effect on the Indonesian sharia stock price index before and after the
enactment of Law no. 2 of 2020. Based on the paired sample t Test, there are
differences in the price of sharia shares before and after the enactment of Law no.
2 of 2020.

Keywords: World Crude Oil Prices, World Gold Prices, World Tin Prices,
Indonesian Sharia Stock Price Index, Law No. 2 Years 2020
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PEDOMAN TRANSLITERASI

Pedoman transliterasi yang digunakan dalam penulisan buku ini adalah hasil
Putusan Bersama Menteri Agama Republik Indonesia No. 158 tahun 1987 dan
Menteri Pendidikan dan Kebudayaan Republik Indonesia No. 0543b/U/1987.
Transliterasi tersebut digunakan untuk menulis kata-kata Arab yang dipandang
belum diserap ke dalam Bahasa Indonesia. Kata-kata Arab yang sudah diserap ke
dalam Bahasa Indonesia sebagaimana terlihat dalam Kamus Linguistik atau Kamus
Besar Bahasa Indonesia (KBBI). Secara garis besar pedoman transliterasi itu adalah
sebagai berikut:

1. Konsonan

Fonem-fonem konsonan Bahasa Arab yang dalam sistem tulisan
Arab dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi ini sebagian
dilambangkan dengan huruf, sebagian dilambangkan dengan tanda, dan
sebagian lagi dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus. Di bawah

ini daftar huruf Arab dan transliterasi dengan huruf latin.

Huruf )
Nama Huruf Latin Keterangan
Arab
) tidak _ ]
\ alif _ tidak dilambangkan
dilambangkan

< Ba B Be

o Ta T Te

< Sa § es (dengan titik di atas)

z Jim J Je

xii



ha (dengan titik di

< Ha h bawah)
c kha Kh ka dan ha
2 dal D De
3 zal Z zet (dengan titik di atas)
D) Ra R Er
J zai z Zet
o sin S Es
o syin Sy es dan ye
o sad q es (dengan titik di
i bawah)
L dad . de (dengan titik di
i bawah)
L Ta ¢ te (dengan titik di bawah)
1 - ] zet (dengan titik di
i bawah)
ain ’ koma terbalik (di atas)
gain G Ge
) Fa F Ef
S qaf Q Qi
& kaf K Ka
J lam L El
? mim M Em
8 nun N En
S wau W We
> Ha H Ha
s hamzah Apostrof

Xiii




Y Ye

2. Vokal

Vokal Tunggal

Vokal Rangkap

Vokal Panjang

i=3

i) = ai

3 =au

3. Ta Marbuta
Ta marbutah hidup dilambangkan dengan /t/. Contoh:

sansl ye ditulis mar atun jamilah

Ta marbutah mati dilambangkan dengan /h/. Contoh:

dabalé ditulis fatimah
4. Syaddad (tasydid, geminasi)
Tanda geminasi dilambangkan dengan huruf yang sama dengan
huruf yang diberi syaddad tersebut. Contoh:
Ly

ditulis rabbana

ol ditulis al-birr
5. Kata sandang (artikel)

Kata sandang yang diikuti oleh “huruf syamsiyah” ditransliterasikan
sesuai dengan bunyinya, yaitu /I/ diganti dengan huruf yang sama dengan
huruf yang langsung mengikuti kata sandang itu. Contoh:

el

ditulis asy-syamsu

Xiv



BE ditulis ar-rajulu
Bl ditulis as-sayyidah
Kata sandang yang diikuti oleh “huruf qgamariyah” ditransliterasikan

sesuai dengan bunyinya, yaitu /I/ diikuti terpisah dari kata yang

mengikuti dan dihubungkan dengan tanda sempang. Contoh:

all ditulis al-gamar
ot ditulis al-badr’
BYEN] ditulis al-jalal

6. Huruf hamzah
Hamzah yang berada di awal kata tidak ditransliterasikan. Akan
tetapi, jika hamzah tersebut berada di tengah kata atau di akhir kata, huruf
hamzah itu ditransliterasikan dengan apostof /°/. Contoh:
&l ditulis umirtu

™

& ditulis syai un

7. Penulisan kata
Pada dasarnya setiap kata, baik fi’il, isim maupun harf ditulis

terpisah. Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab
sudah lazim dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harakat
yang dihilangkan maka transliterasi ini, penulisan kata tersebut
dirangkaikan juga dengan kata lain yang mengikutinya.

Contoh:

u-é)\)j\j.-.‘;}éj all;  wainnal lahalahuwakhairar-razigin

XV



Wainnallahalahuwakhairrazigin
Wl ha s W aa Al ola Bismillghimajrehawamursaha
8. Huruf kapital

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal,
dalam transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf
kapital seperti apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya: Huruf
kapital digunakan untuk menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan
kalimat. Bilamana nama diri itu didahului oleh kata sandang, maka yang
ditulis dengan huruf kapital tetap huruf awal nama diri terebut, bukan
huruf awal kata sandangnya.

u-‘-‘m ngﬁm-‘ 815 Al Walaqadra’ahubil-ufuq al-mubin

Walagadra’ahubil-ufugil-mubin

calladl Gy 4l A5 Alhamdulillghirabbil al-

‘alamin

Alhamdulillghirabbil ‘alamin

9. Tajwid
Pedoman transliterasi ini merupakan bagian yang tak
terpisahkan dengan Ilmu Tajwid. Karena itu peresmian pedoman

transliterasi ini perlu di sertai dengan pedoman Tajwid.
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BAB 1

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Kemajuan sistem Kkeuangan syariah yang semakin kompleks
memberikan kesempatan bagi Indonesia dengan mayoritas masyarakatnya
yang beragama Muslim. Salah satu bukti dari kemajuan ini yaitu dengan
dibentuknya pasar modal syariah yang merupakan instrumen keuangan
yang menjalankan aktivitas penawaran berbagai jenis efek yang
pelaksanaannya dijalankan dengan berdasar pada ketentuan syariah. Dalam
operasionalnya, perkembangan produk syariah memiliki paradigma yang
sama dengan perkembangan keuangan syariah internasional (Soemitra,
2014). Dalam perkembangan keuangan syariah secara umum, konsep
kehalalan menjadi syarat penting dalam proses penentuan legalitas suatu
produk syariah sekaligus sebagai dasar pengembangan pasar modal syariah
global (Soemitra, 2014). Konsep ini sejalan dengan ajaran islam yang mana
segala sesuatu kegiatan yang akan dilaksanakan termasuk kegiatan
muamalah diwajibkan untuk memegang prinsip kehalalan seperti yang
disebutkan dalam Surah Al-Maidah (5) Ayat 88:

4y &8 o Al ) 585 ete Lk A AL K6 55 e 13K
O C3hela



“Dan makanlah dari apa yang telah diberikan Allah kepadamu sebagai
rezeki yang halal dan baik, dan bertakwalah kepada Allah yang kamu

beriman kepada-Nya (QS. Al-Maidah (5): 88)”.

Pasar modal syariah memiliki fungsi yang kompleks pada ketahanan
perekonomian disuatu negara yaitu: Pertama, sebagai sumber pendanaan.
Berdasarkan fungsi ini, dana yang diperoleh dapat dimanfaatkan untuk
berbagai kegiatan usaha khususnya oleh perusahaan yang pada nantinya
dapat digunakan untuk melaksanakan berbagai kegiatan perekonomian.
Kedua, sebagai sarana investasi bagi masyarakat di berbagai instrumen
keuangan seperti saham, obligasi, dan sebagainya (Faniyah, 2017).

Pertumbuhan pasar modal syariah di Indonesia diawali oleh
diluncurkannya reksadana syariah pada tahun 1997. Tahun 2000 dan 2011
diikuti dengan pembentukan Jakarta Islamic Index (JII) dan Indeks Saham
Syariah Indonesia (ISSI). ISSI diartikan sebagai indikator yang
menggambarkan fluktuasi kinerja saham syariah yang didirikan oleh Bursa
Efek Indonesia (BEI) pada 12 Mei 2011. Konstituen ISSI adalah indeks
yang terdapat di Bursa Efek Indonesia dan Daftar Efek Syariah. ISSI dipilih
dan ditetapkan sebanyak dua kali (bulan Mei dan November) dalam satu
tahun.

Indeks harga dalam pasar modal syariah memiliki pergerakan yang
bersifat fluktuatif. Adapun hal-hal yang dapat memberikan pengaruh pada
fluktuasi harga saham; pertama, perubahan variabel makro ekonomi.

Kondisi variabel makro ekonomi suatu negara memiliki pengaruh yang



cukup besar terhadap pasar modal baik ketika variabel makro ekonomi
tersebut mengalami perubahan maupun perkembangan. Variabel makro
ekonomi disini salah satunya vyaitu kebijakan pemerintah yang
terimplementasikan didalam Undang-Undang No. 2 Tahun 2020 yang
menjelaskan mengenai “Penetapan Peraturan Pemerintah Pengganti
Undang-Undang Nomor 1 Tahun 2020 Tentang Kebijakan Keuangan
Negara Dan Stabilitas Sistem Keuangan Untuk Penanganan Pandemi
Corona Virus Disease 2019 (Covid-19) Dan/Atau Dalam Rangka
Menghadapi Ancaman Yang Membahayakan Perekonomian Nasional
Dan/Atau Stabilitas Sistem Keuangan” yang disahkan pada 16 Mei 2020
(Undang-Undang Republik Indonesia Nomor 2 Tahun 2020, 2020). Corona
Virus Disease 2019 (COVID-19) merupakan wabah yang penyebarannya
diklasifikasikan sebagai pandemi dunia. Penyebaran pandemi COVID-19
memberikan pengaruh yang cukup besar pada perekonomian Indonesia
yang ditandai dengan menurunnya penerimaan negara dan ketidakpastian
perekonomian global. Berdasarkan permasalahan yang ada Undang-
Undang No. 2 Tahun 2020 ditetapkan oleh pemerintah sebagai suatu upaya
dalam menghadapi risiko pandemi COVID-19. Dalam BAB | Pasal 1 ayat
(1) dijelaskan bahwa Undang-Undang No. 2 Tahun 2020 bertujuan “Untuk
memenuhi kebutuhan penyelenggaraan pemerintahan negara, disusun
Anggaran Pendapatan dan Belanja Negara (APBN) yang terdiri atas
anggaran pendapatan negara, anggaran belanja negara, dan pembiayaan

anggaran”. Adapun langkah yang diambil pemerintah yaitu dengan



menerbitkan surat berharga negara. Surat berharga pemerintah merupakan
produk investasi yang diterbitkan oleh pemerintah sebagai salah satu upaya
penanganan pandemi COVID-19. Pernyataan ini tercantum didalam Bab 2
Pasal 2 F ayat (1) Undang-Undang No. 2 Tahun 2020 menjelaskan bahwa
“Surat Utang Negara dan/atau Surat Berharga Syariah Negara dengan
tujuan tertentu khususnya dalam rangka pandemi Corona Virus Disease
2019 (COVID-19) untuk dapat dibeli oleh Bank Indonesia, Badan Usaha
Milik Negara (BUMN), investor korporasi, danf atau investor ritel”.
Dalam dunia pasar modal syariah, pandemi covid1l9 memberikan
dampak yang besar. Pada bulan Maret terhitung pada hari selasa tanggal 17
Maret 2020, indeks syariah mengalami penurunan. PT Bursa Efek Indonesia
(BEI) membuat keputusan untuk mensuspend perdagangan (trading) untuk
sementara selama tiga puluh menit pada pukul 15.02 WIB. Keputusan
tersebut menyebabkan tiga indeks acuan saham syariah berguguran salah
satunya yaitu ISSI. ISSI mengalami penurunan yang sangat drastis sebesar
4, 68% menuju level 129, 817 (Dinar, 2020). Perkembangan ISSI pada

tahun 2020 dapat dijelaskan melalui grafik 1.1



Grafik 1.1
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Berdasarkan grafik 1.1, Pergerakan harga saham mengalami
perubahan yang cukup signifikan pada setiap bulannya. Pada bulan Januari
hingga bulan Maret mengalami penurunan dari 173,15 ke level 133,99.
Berdasarkan grafik diatas, bulan Maret menjadi titik terendah ditahun 2020.
Pada bulan tersebut merupakan waktu diperkirakannya masuknya Covid19
di Indonesia untuk pertama kalinya tepatnya pada tanggal 02 Maret 2020.
Pada bulan April sampai dengan bulan Agustus mulai mengalami kenaikan
dari 144,87 ke level 150,76, kemudian mengalami penurunan pada bulan
September ke level 143,81. Bulan Oktober sampai dengan bulan Desember
terus mengalami kenaikan dari 150,47 ke level 178,86.

Harga saham dipengaruhi oleh berbagai faktor, selain disebabkan
oleh varibel makro ekonomi, harga saham juga disebabkan oleh tingkat
harga komoditas dunia. Hal ini dikarenakan pergerakan harga komoditas

dunia tidak terlepas dari fungsi pasar modal sebagai wadah untuk investasi.
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Komoditas dunia yang pertama harga minyak mentah dunia. Harga minyak
mentah dunia adalah satuan harga yang ditetapkan kepada pelanggan atas
penggunaan minyak mentah (Nasyatia, 2018). Minyak mentah dunia
merupakan komoditas yang sangat penting. Terjadinya kenaikan pada harga
minyak mentah dunia akan memicu naiknya harga barang tambang secara
umum (Pratiwi, 2018). Meningkatnya harga minyak mentah dunia juga
dapat memberikan pengaruh pada berbagai bidang meskipun dampak dari
perubahan tersebut dapat bersifat langsung maupun tidak langsung.
Berdasarkan hal itu, pergerakan harga pada minyak mentah dunia menjadi
perhatian khusus bagi banyak pihak, seperti masyarakat, pemerintah dan
pelaku usaha (Martono, 2010). Berdasarkan penelitian Siti Aisyah
Suciningtyas dan Rizki Khoiroh (2015) menjelaskan bahwa harga minyak
dunia memiliki pengaruh positif tidak signifikan pada ISSI. Berbeda dengan
penelitian Zety Nasyatia (2018) yang menjelaskan bahwa harga minyak
dunia tidak berpengaruh signifikan terhadap 1SSI.

Komoditas yang kedua yaitu emas. Emas merupakan salah satu
unsur kimia yang termasuk kedalam logam mulia. Emas dikatakan sebagai
logam mulia dikarenakan emas dalam keadaan murni tidak akan teroksidasi
ketika ada didalam udara biasa atau dapat dikatakan tahan terhadap karat
(Sandi, 2018). Proses penentuan harga emas ditentukan melalui standar
pasar emas dunia yaitu London yang disebut dengan London Gold Fixing
(Gumilang et al., 2014). Emas memiliki banyak kelebihan, seperti yang

dijelaskan pada penelitian Muhammad Sandi emas berbeda dengan sifat



logam yang lain seperti besi menjadi karat dan perak yang mudah pudar.
Emas akan tetap menjadi emas murni dan tidak berubah. Berdasarkan faktor
inilah yang menjadikan emas memiliki nilai yang tinggi. Emas juga disebut
sebagai alat investasi yang bersifat aman dengan risiko yang kecil (Sandi,
2018). Berdasarkan penelitian Istamar, Sudati Nur Sarfiah & Rusmijati
(2019) harga emas dunia mencerminkan pengaruh positif signifikan pada
IHSG. Berbeda dengan penelitin Zety Nasyatia (2018) harga emas dunia
berpengaruh negatif signifikan pada I1SSI.

Komoditas yang ketiga yaitu timah. Timah merupakan komoditas
yang paling penting dan potensial dipasar dunia. Timah memiliki banyak
manfaat. Penggunaan timah juga sangat dekat dengan kehidupan sehari-
hari. Faktor inilah yang menjadikan timah sebagai salah satu komoditas
tambang yang perubahan harganya harus diperhatikan. Berdasarkan
penelitian Ika Annisa dan Ari Darmawan (2018), harga timah dunia
memberikan pengaruh pada indeks harga saham di sektor pertambangan
Indonesia. Berdasarkan penelitian Rifan Dwi Martono (2010), pergerakan
harga timah berpengaruh pada IHSG, sedangkan pada LQ45, pergerakan
harga timah tidak memberikan pengaruh yang besar. Perkembangan harga
komoditas dunia pada tahun 2020 dapat dijelaskan melalui grafik dibawah

ini:



Perkembangan harga minyak mentah dunia, harga emas dunia
dan harga timah dunia tahun 2020

Grafik 1.2 Grafik 1.3
Harga Minyak Mentah Dunia Harga Emas Dunia
Harga Minyak Mentah Harga Emas Dunia (Troy
Dunia (Barel) 2,100.00 ons)
/0 1,900.00
50
1,700.00
30
10 1,500.00
o O O o o o
Jan Mar Mei Jul Sep Nov NN 8NN NN
'20 '20 '20 '20 '20 '20 5 &8 3 3 § 3
- > 2 w oz

Grafik 1.4 Harga Timah Dunia

Harga Timah Dunia (Troy

Ons)
25,000.00
20,000.00 W
15,000.00
10,000.00
O O O O O O
NN AN AN ANAN
cC =g 5 9 =
83832

Sumber: www.investing.com

Berdasarkan ketiga grafik diatas, harga komoditas dunia mengalami
fluktuasi yang cukup signifikan pada setiap bulannya. Berdasarkan grafik
1.2, harga minyak mentah dunia menunjukkan pergerakan harga yang
menurun tajam senilai 24,28 USD dari 44,76 USD pada bulan februari ke
20,48 USD pada bulan maret. Pada bulan Mei mengalami kenaikan yang

cukup signifikan sebesar 16,65 USD dari 18,84 USD ke 35,49 USD. Harga
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tertinggi tercapai pada level 51,56 USD di bulan Januari dan harga terendah
terjadi pada bulan april sebesar 18,84 USD.

Berdasarkan grafik 1.3, Harga terendah pada terjadi pada bulan
februari sebesar 1,587.00 USD. Pada bulan selanjutnya menunjukkan
pergerakan harga yang semakin meningkat sampai dengan bulan juli
sekaligus menjadi harga tertinggi emas dunia periode 2020 sebesar 1,995.60
USD. Berdasarkan grafik 1.4, Harga terendah pada harga timah dunia terjadi
pada bulan maret yaitu sebesar 14,560.00 USD. Bulan selanjutnya
menunjukkan tingkat kenaikan harga yang cukup signifikan pada setiap
bulannya yang mana harga tertinggi terjadi pada bulan desember yaitu
sebesar 20,315.00 USD

Berdasarkan permasalahan yang ada, maka diperlukan adanya
penelitian mengenai “Analisis Pengaruh Harga Komoditas Dunia
Terhadap Indeks Harga Saham Syariah Indonesia Periode Sebelum
Dan Sesudah Disahkannya Undang-Undang No.2 Tahun 2020”.

B. Rumusan Masalah
Rumusan masalah penelitian ini, antara lain:
1. Apakah pengaruh harga minyak mentah dunia terhadap indeks
harga saham syariah indonesia sebelum disahkannya Undang-
Undang No. 2 tahun 2020?

2. Apakah pengaruh harga minyak mentah dunia terhadap indeks

harga saham syariah indonesia sesudah disahkannya Undang-

Undang No. 2 tahun 2020?
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. Apakah pengaruh harga emas dunia terhadap indeks harga
saham syariah indonesia sebelum disahkannya Undang-Undang
No. 2 tahun 20207

. Apakah pengaruh harga emas dunia terhadap indeks harga
saham syariah indonesia sesudah disahkannya Undang-Undang
No. 2 tahun 2020?

. Apakah pengaruh harga timah dunia terhadap indeks harga
saham syariah indonesia sebelum disahkannya Undang-Undang
No. 2 tahun 2020?

. Apakah pengaruh harga timah dunia terhadap indeks harga
saham syariah indonesia sesudah disahkannya Undang-Undang
No. 2 tahun 2020?

. Apakah pengaruh harga minyak mentah dunia, harga emas dunia
dan harga timah dunia terhadap indeks harga saham syariah
indonesia sebelum disahkannya Undang-Undang No. 2 tahun
20207

. Apakah pengaruh harga minyak mentah dunia, harga emas dunia
dan harga timah dunia terhadap indeks harga saham syariah
Indonesia sesudah disahkannya Undang-Undang No. 2 tahun
20207

. Apakah ada perbedaan pada harga saham syariah sebelum dan

sesudah disahkannya Undang-Undang No. 2 Tahun 2020?
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C. Tujuan Dan Manfaat Penelitian

1. Tujuan Penelitian

Penelitian ini bertujuan untuk:

a. Mengetahui pengaruh harga minyak mentah dunia terhadap
indeks harga saham syariah Indonesia sebelum disahkannya
Undang-Undang No. 2 tahun 2020.

b. Mengetahui pengaruh harga minyak mentah dunia terhadap
indeks harga saham syariah Indonesia sesudah disahkannya
Undang-Undang No. 2 tahun 2020.

c. Mengetahui pengaruh harga emas dunia terhadap indeks harga
saham syariah Indonesia sebelum disahkannya Undang-Undang
No. 2 tahun 2020.

d. Mengetahui pengaruh harga emas dunia terhadap indeks harga
saham syariah Indonesia sesudah disahkannya Undang-Undang
No. 2 tahun 2020.

e. Mengetahui pengaruh harga timah dunia terhadap indeks harga
saham syariah Indonesia sebelum disahkannya Undang-Undang
No. 2 tahun 2020.

f. Mengetahui pengaruh harga timah dunia terhadap indeks harga
saham syariah Indonesia sesudah disahkannya Undang-Undang
No. 2 tahun 2020.

g. Mengetahui pengaruh harga minyak mentah dunia, harga emas

dunia dan harga timah dunia terhadap indeks harga saham
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syariah Indonesia sebelum disahkannya Undang-Undang No. 2
tahun 2020.

Mengetahui pengaruh harga minyak mentah dunia, harga emas
dunia dan harga timah dunia terhadap indeks harga saham
syariah Indonesia sesudah disahkannya Undang-Undang No. 2
tahun 2020.

Mengetahui perbedaan pada harga saham syariah sebelum dan

sesudah disahkannya Undang-Undang No. 2 Tahun 2020.

2. Manfaat Penelitian

a. As

pek teoritis

Memberikan khasanah keilmuan pada bidang ekonomi

syariah khususnya tentang pasar modal syariah.

b. As

1)

2)

3)

pek praktis
Bagi penulis, memberikan kontribusi keilmuan pada
perkembangan industri keuangan syariah khususnya tentang
pasar modal syariah.
Bagi akademis, dapat menjadi bahan informasi ataupun
referensi pada penelitian selanjutnya.
Bagi masyarakat/investor, dapat menjadi bahan pertimbangan

bagi masyarakat ketika akan melakukan investasi agar pada
nantinya dapat memberikan keuntungan dimasa yang akan

datang.
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D. Sistematika Penelitian

BAB | PENDAHULUAN

Penjabaran latar belakang masalah, rumusan masalah, tujuan dan
manfaat penelitian, serta sistematika penelitian.
BAB Il LANDASAN TEORI

Membahas mengenai landasan teori yang memberikan penjabaran
tentang teori-teori yang memiliki keterkaitan dengan variabel penelitian
diantaranya: teori sinyal (signalling theory), indeks harga saham syariah
indonesia, harga minyak mentah dunia, harga emas dunia dan harga timah
dunia. Telaah pustaka yang menjelaskan tentang penelitian-penelitian
sejenis yang pernah dilakukan sebelumnya dan disajikan pula hasil
penelitian serta perbedaan dari penelitian tersebut. Kerangka berpikir dan
hipotesis penelitian.
BAB |1l METODE PENELITIAN

Berisi tentang jenis serta pendekatan penelitian, populasi dan
sampel, variabel penelitian, sumber data, teknik pengumpulan data dan
metode analisis data.
BAB IV ANALISIS DATA DAN PEMBASAHAN

Membahas deskripsi objek penelitian, analisis data dan pembahasan.
Data yang diperolehh diolah dan dianalisis melalui program pengolahan
data SPSS versi 22.
BAB V PENUTUP

Pada bab ini isinya terkait kesimpulan dan saran.



BAB V
PENUTUP
A. Kesimpulan
Berdasarkan hasil analisis data dan pembahasan yang dijelaskan
dalam bab 1V, maka dapat disimpulkan:
1. Berdasarkan pengujian secara parsial:

a. Harga minyak mentah dunia tidak berpengaruh signifikan
terhadap indeks harga saham syariah Indonesia periode
sebelum disahkannya Undang-Undang No. 2 Tahun 2020.
b. Harga minyak mentah dunia berpengaruh positif signifikan
terhadap indeks harga saham syariah Indonesia periode
sesudah disahkannya Undang-Undang No. 2 Tahun 2020.
c. Harga emas dunia berpengaruh positif signifikan terhadap
indeks harga saham syariah Indonesia periode sebelum

disahkannya Undang-Undang No. 2 Tahun 2020.
d. Harga emas dunia berpengaruh negatif signifikan terhadap
indeks harga saham syariah Indonesia periode sesudah

disahkannya Undang-Undang No. 2 Tahun 2020.
e. Harga timah dunia berpengaruh positif signifikan terhadap
indeks harga saham syariah Indonesia periode sebelum

disahkannya Undang-Undang No. 2 Tahun 2020.

79
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f. Harga timah dunia tidak berpengaruh signifikan terhadap
indeks harga saham syariah Indonesia periode sesudah
disahkannya Undang-Undang No. 2 Tahun 2020.

2. Berdasarkan pengujian secara simultan:

a. Secara signifikan harga minyak mentah dunia, harga emas
dunia dan harga timah dunia berpengaruh terhadap indeks
harga saham syariah Indonesia sebelum dan sesudah
disahkannya Undang-Undang No. 2 Tahun 2020.

3. Berdasarkan uji beda:
a. Terdapat perbedaan harga saham syariah sebelum dan
sesudah disahkannya Undang-Undang No. 2 Tahun 2020.
B. Saran

1. Bagi Peneliti selanjutnya atau akademisi diharapkan bisa memperluas
batasan-batasan dalam penelitian ini seperti menambahkan variabel
harga komoditas dunia lainnya seperti harga nikel dunia, harga batubara
dunia dan lain-lain serta indeks harga saham lainnya seperti JIl, LQ45
sebagai objek penelitian.

2. Bagi investor harapannya melakukan analisis terlebih dahulu sebelum

berinvestasi guna mencapai tujuan yang hendak diraih.
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