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ABSTRAK

NUR FAIZAH. Pengaruh Jumlah Uang Beredar, Kurs, Produk Domestik
Bruto dan Harga Minyak Mentah Terhadap Harga Saham Syariah Di
Jakarta islamic index Periode 2018-2020.

Saham syariah sebagai salah satu tonggak dalam industri pasar keuangan
syariah terus mengalami perkembangan. Hal itu ditandai dengan lahirnya berbagai
indeks saham syariah diantaranya Jakarta islamic index. Penelitian ini bertujuan
untuk mengetahui tentang pengaruh jumlah uang beredar, kurs, produk domestik
bruto dan harga minyak mentah terhadap harga saham syariah di Jakarta islamic
index periode 2018-2020.

Penelitian ini menggunakan penelitian library (kepustakaan) dengan
pendekatan kuantitatif. Teknik pengambilan sampel pada penelitian ini
menggunakan purposive sampling dengan jumlah sampel 15 perusahaan go
public. Responden penelitian ini adalah perusahaan go public yang terdaftar dalam
Jakarta islamic index (JII) yang tercatat dari tahun 2018 sampai tahun 2020.
Teknik analisis data menggunakan Uji Regresi Berganda dengan bantuan SPSS
versi 24.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel jumlah uang beredar tidak
berpengaruh terhadap harga saham syariah di Jakarta islamic index periode 2018-
2020 dengan nilai signifikansi 0,332 > 0,05. Variabel kurs berpengaruh positif dan
signifikan terhadap harga saham syariah di Jakarta islamic index periode 2018-
2020 dengan nilai signifikansi 0,001 < 0,05. Variabel PDB berpengaruh terhadap
terhadap harga saham syariah di Jakarta i/slamic index periode 2018-2020 dengan
nilai signifikansi 0,016 < 0,05. Variabel harga minyak mentah tidak berpengaruh
terhadap harga saham syariah di Jakarta islamic index periode 2018-2020 dengan
nilai signifikansi 0,070 > 0,05. Hasil uji F menunjukan bahwa variabel jumlah
uang beredar, kurs, produk dometik bruto dan harga minyak mentah secara
simultan berpengaruh terhadap harga saham syariah di Jakarta islamic index
periode 2018-2020 dengan nilai Fhiwung Sebesar 8,924 > Ftabel 2,61 dan nilai
signifikasi 0,000 > 0,05. Uji koefisien determinasi diperoleh nilai R Square
sebesar 41,9%.

Kata kunci: Jumlah Uang Beredar, Kurs, Produk Domestik Bruto, Harga
Minyak Mentah, Harga Saham Syariah
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ABSTRACT

NUR FAIZAH. The Influence of the Money Supply, Exchange Rate, Gross
Domestik Product and Crude Oil Prices on Sharia Stock Prices in the Jakarta
islamic index for the 2018-2020 Period.

Sharia stocks as one of the milestones in the Islamic financial market
industry continue to experience development. This was marked by the birth of
various sharia stock indexes including the Jakarta islamic index. This study aims
to determine the effect of the money supply, exchange rate, gross domestik
product and crude oil prices on sharia stock prices in the Jakarta islamic index for
the 2018-2020 period.

This research uses library research with a quantitative approach. The
sampling technique in this study used purposive sampling with a total sample of
15 companies going public. The respondents of this study were publicly listed
companies in the Jakarta islamic index (JII) which were recorded from 2018 to
2020. The data analysis technique used Multiple Regression Test with the help of
SPSS version 24.

The results show that the money supply variabel has no effect on sharia
stock prices in the Jakarta islamic index for the 2018-2020 period with a
significance value of 0.332 > 0.05. The exchange rate variabel has a positive and
significant effect on sharia stock prices in the Jakarta islamic index for the 2018-
2020 period with a significance value of 0.001 < 0.05. The GDP variabel has an
effect on Islamic stock prices in the Jakarta islamic index for the 2018-2020
period with a significance value of 0.016 <0.05. The crude oil price variabel has
no effect on sharia stock prices in the Jakarta islamic index for the 2018-2020
period with a significance value of 0.070 > 0.05. The results of the F test show
that the variabels of money supply, exchange rate, gross domestik product and
crude oil prices simultaneously affect sharia stock prices in the Jakarta islamic
index for the 2018-2020 period with an Fcount of 8.924 > Ftable 2.61 and a
significance value of 0.000 > 0. ,05. The coefficient of determination test obtained
the R Square value of 41.9%.

Keywords: Money Supply, Exchange Rate, Gross Domestik Product, Crude
Oil Prices, Sharia Stock Prices.
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PEDOMAN TRANSLITERASI

Pedoman transliterasi yang digunakan dalam penulisan buku ini adalah
hasil Putusan Bersama Menteri Agama Republik Indonesia No. 158 tahun 1987
dan Menetri Pendidikan dan Kebudayaan Republik Indonesia No.
0543b/U/1987. Transliterasi tersebut digunakan untuk menulis kata-kata Arab
yang dipandang belum diserap ke dalam bahasa Indonesia. Kata-kata Arab yang
sudah diserap ke dalam Bahasa Indonesia sebagaimana terlihat dalam Kamus
Linguistik atau Kamus Besar Bahasa Indonesia (KBBI). Secara garis besar

pedoman transliterasi itu adalah sebagai berikut.

1. Konsonan

Fonem-fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan
Arab dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi ini sebagian
dilambangkan dengan huruf, sebagian dilambangkan dengan tanda, dan

sebagian lagi dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus.

Di bawah ini daftar huruf Arab dan transliterasi dengan huruf Latin.

Huruf Arab | Nama Huruf Latin Keterangan

} Alif tidak dilambangkan tidak dilambangkan
Ba B Be

<

< Ta T Te

Xiii




& Sa $ es (dengan titik di atas)

d Jim J Je

d Ha h ha (dengan titik di bawah)
d Kha Kh ka danha

3 Dal D De

3 Zal z zet (dengan titik di atas

J Ra R Er

J Zai z Zet

o Sin S Es

o Syin Sy es dan ye

wa Sad S es (dengan titik di bawah)
ol Dad d de (dengan titik di bawah)
h Ta t te (dengan titik di bawah)
5 Za z zet (dengan titik di bawah)
g ‘ain ’ koma terbalik (di atas)

£ Ghain G Ge

] Fa F Ef

d Qaf Q Qi

d Kaf K Ka

J Lam L El

a Mim M Em

o Nun N En

3 Wau W We




o Ha H Ha

s Hamzah |~ Apostrof

0] Ya Y Ye

2. Vokal

Vokal tunggal Vokal rangkap Vokal Panjang
| = a f= a

I=i gl = ai gl=1

I=u sl =au s=1a

3. Ta Marbutah
Ta Marbutah hidup dilambangkan dengan /t/
Contoh:
Lwasl e ditulis mar’atun jamilah
Ta Marbutah mati dilambangkan dengah /h/
dalld ditulis fatimah
4. Syaddad (tasydid,geminasi)

Tanda geminasi dilambangkan dengan huruf yang sama dengan huruf

yang diberi tanda syaddad tersebut

Contoh:

XV




(ST ditulis rabbana

oAl ditulis al-birr

5. Kata sandang (artikel)

Kata sandang yang diikuti oleh “huruf syamsiyah” ditransliterasikan
sesuai dengan bunyinya, yaitu bunyi /l/ diganti dengan huruf yang sama

dengan huruf yang langsung mengikuti kata sandang itu.

Contoh:

aiil) ditulis asy-syamsu
dal ditulis ar-rajulu
o) ditulis as-sayyidah

Kata sandang yang diikuti oleh “huruf qamariyah” ditransliterasikan
sesuai dengan bunyinya, yaitu bunyi /I/ diikuti terpisah dari kata yang

mengikuti dan dihubungkan dengan tanda sempang

Contoh:

il ditulis al-gamar
& ditulis al-badi
Al ditulis al-jalal

6. Huruf Hamzah

XVi



Hamzah yang berada di awal kata tidak ditransliterasikan. Akan tetapi,
jika hamzah tersebut berada di tengah kata atau di akhir kata, huruf hamzah itu

di transliterasikan dengan apostrof/ “/

Contoh:
< gl ditulis umirtu
& ditulis syai’un
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Negara Indonesia adalah negara berpenduduk mayoritas muslim
terbesar di dunia. Indonesia menempati negara dengan penduduk muslim
terbesar di dunia dengan jumlah penduduk muslim sebanyak 231.000.000
jiwa atau setara dengan 86,70% dari total populasi di Indonesia. Hal
tersebut memberikan kesempatan bagi Indonesia untuk memajukan
industri pasar keuangan syariah. Salah satu tonggak sejarah dalam
mengembangkan industri pasar keuangan syariah Indonesia ialah investasi
di pasar modal syariah (Siti, 2015). Pasar modal adalah tempat
menampung dana, tempat berinvestasi dengan jalan perdagangan saham,
tempat diterbitkannya obligasi, dan sebagai parameter keadaan makro
ekonomi yang stabil (Irfan, 2014). Perkembangan saham syariah di
Indonesia menunjukkan peningkatan dalam setiap tahunnya. Hal tersebut

dapat dilihat pada tabel berikut ini:

Gambar 1.1

Perkembangan Saham Syariah di Indonesia
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(Sumber : www.ojk.go.id, 2021)

Dari data pada grafik tersebut terlihat jumlah saham syariah dan
jumlah investor megalami kenaikan yang signifikan dari tahun 2018
sampai 2020. Hal ini menunjukkan bahwa sektor saham syariah ini
berpeluang besar dalam mengembangkan industri pasar keuangan syariah.

Perkembangan saham syariah tersebut ditandai dengan lahirnya berbagai


http://www.ojk.go.id/

indeks saham syariah seperti Jakarta Islamic Index (JII), Indeks Saham
Syariah Indonesia (ISSI) dan Jakarta Islamic Index 70 (JII 70).

Sejarah pasar modal syariah di Indonesia dimulai dari
diterbitkannya reksadana syariah oleh PT Danareksa Investment
Management pada tanggal 3 Juli 1997 kemudian Bursa Efek Indonesia
bekerjasama dengan PT Danareksa Investment Management meluncurkan
Jakarta islamic index tanggal 3 Juli 2000. Tujuan dari peluncuran indeks
saham pertama tersebut adalah untuk memandu investor yang ingin
menginvestasikan dananya secara syariah. Dengan hadirnya indeks
tersebut, maka para pemodal telah disediakan saham-saham yang dapat
dijadikan sarana berinvestasi sesuai dengan prinsip syariah.

Dalam Jakarta islamic index hanya terdapat 30 perusahan yang
memenuhi Kkriteria syariah dan akan selalu berubah per periodenya.
Saham-saham yang terdapat di Jakarta islamic index ini tidak diambil
secara acak akan tetapi ada beberapa tahapan yang harus dipenuhi antara
lain saham-saham yang dipilih berdasarkan Daftar Efek Syariah (DES)
yang dikeluarkan Bapepam — LK kemudian diambil 60 saham dengan
urutan kapitalisasi pasar terbesar selama 1 tahun terakhir dan dari 60
saham tersebut dipilih 30 perusahaan dengan tingkat likuiditas terbesar
atau nilai transaksi dipasar regular selama 1 tahun terakhir. Dengan begitu
perusahaan yang masuk dalam daftar di Jakarta islamic index merupakan
perusahaan yang memiliki kualitas terbaik dari yang lain. Akan tetapi

dalam penelitian ini peneliti hanya menggunakan 15 perusahaan karena



hanya 15 perusahaan saja yang memiliki kualitas terbaik periode 2018
sampai 2020.

Meskipun Jakarta islamic index mempunyai peluang besar untuk
berkembang, akan tetapi harga saham pada indeks tersebut mengalami
ketidakstabilan harga. Harga saham selalu mengalami perubahan yang
dipengaruhi oleh beberapa faktor baik internal maupun ekternal. Faktor
internal yang dapat mempengaruhi harga saham syariah di Indonesia
antara lain: Return on assets (ROA), Debt of equity racio (DER), Eraning
per share (EPS), return saham syariah, nilai perusahaan dll. Sedangkan
faktor eksternal yang dapat mempengaruhi harga saham syariah antara lain
didominasi oleh faktor makro ekonomi seperti suku bunga, inflasi, jumlah
uang beredar, kurs, produk domestik bruto, harga minyak mentah dan lain
sebagainya. Beberapa riset sebelumnya mengkaji beberapa faktor ekonomi
makro terhadap harga saham syariah, faktor tersebut antara lain jumlah
uang beredar, kurs, produk domestik bruto dan harga minyak mentah.

Menurut Rahardja dan Manurung (2008) jumlah uang beredar
(money supply) adalah besaran uang yang beredar dalam suatu
perekonomian. Dalam Nofiatin (2013) dijelaskan bahwa jumlah uang
beredar merupakan keseluruhan nilai uang yang berada ditangan
masyarakat, sedangkan uang yang berada di tangan bank tidak dihitung
sebagai uang beredar. Penelitian dari Rahmatika (2019) menyebutkan

adanya pengaruh jumlah uang beredar terhadap harga saham sebaliknya



riset Izza, Andini dan Permana (2021) menyampaikan tidak ada pengaruh
jumlah uang beredar terhadap harga saham.

Kurs merupakan beberapa mata uang domestik yang diperlukan
untuk membayar sejumlah mata uang asing. Menurut Eitemen et al. (2003)
Kurs adalah nilai mata uang suatu negara dalam satuan mata uang atau
komoditas (biasanya emas atau perak) negara lain. Munib (2016) dalam
penelitiannya menjelaskan bahwa kurs memiliki pengaruh terhadap harga
saham. sedangkan sebaliknya, Nurlis Rahmatika (2019) menjelaskan kurs
tidak memiliki pengaruh terhadap harga saham.

Menurut Kewal (2012) produk domestik bruto dapat diartikan
sebagai nilai barang-barang dan jasa-jasa yang diproduksi oleh faktor
produksi milik warga negara dan negara asing dalam satu tahun tertentu.
Dengan meningkatnya jumlah barang konsumsi  menyebabkan
perekonomian bertumbuh, dan meningkatkan skala omset penjualan
perusahaan, karena masyarakat yang bersifat konsumtif.

Nofiatin (2013) menjelaskan bahwa ketika omset penjualan
mengalami kenaikan maka keuntungan yang akan didapatkan perusahaan
juga akan naik, hal tersebut akan membuat Kinerja perusahaan baik dan
selanjutnya akan meningkatkan harga saham dan berpengaruh pada
pergerakan harga saham (Kewal,2012). Penelitian Nada Faridhotul 1zza,
Rita Andini dan Ivan Permana (2020) mengungkapkan terdapat hubungan

produk domestik bruto terhadap harga saham. Penelitian lke Nofiatin



(2011) sebaliknya menyatakan tidak ada hubungan pengaruh produk
domestik bruto terhadap harga saham.

Kenaikan harga minyak mentah Indonesia yang berpatokan pada
Indonesia Crude Price (ICP) secara tidak langsung akan berimbas pada
pergerakan saham pada sektor komiditi minyak dan pertambangan.
Terutama perusahan yang melakukan ekspor-impor minyak. Bagi
perusahaan yang mengekspor minyak pada saat harga minyak sedang naik
maka perusahaan tersebut akan mengalami keuntungan sehingga banyak
investor yang berinvestasi pada perusahaan tersebut. Sebaliknya ketika
harga minyak turun, maka investor akan menjual saham pada sektor
tersebut. Dalam penelitian Sylviani Handiyani mengungkapkan bahwa
harga minyak memilik pengaruh terhadap harga saham sedangkan
penelitian yang dilakukan oleh Prileka Penta Putri dan Nora Amelda Rizal
(2019) menyatakan bahwa harga minyak tidak memiliki pengaruh
terhadap harga saham

Berdasarkan permasalahan yang telah dipaparkan, terdapat
inkonsistensi (hasil yang berbeda) dari beberapa penelitian dengan
variabel yang sama. Dengan demikian peneliti tertarik untuk melakukan
penelitian dengan menguji variabel yang sama pada perusahaan yang
terdaftar di Jakarta Islamic Index dengan judul “PENGARUH JUMLAH
UANG BEREDAR, KURS, PRODUK DOMESTIK BRUTO DAN
HARGA MINYAK TERHADAP HARGA SAHAM SYARIAH DI

JAKARTA ISLAMIC INDEX PERIODE 2018 — 2020



B. Rumusan Masalah

Menurut latar belakang masalah tersebut bisa disimpulkan rumusan

masalah sebagai berikut:

1.

Apakah jumlah uang beredar berpengaruh secara parsial terhadap
harga saham syariah di Jakarta islamic index tahun 2018 — 2020?
Apakah kurs berpengaruh secara parsial terhadap harga saham syariah
di Jakarta islamic index tahun 2018 — 2020?

Apakah produk domestik bruto berpengaruh secara parsial terhadap
harga saham syariah di Jakarta islamic index tahun 2018 — 2020?
Apakah harga minyak mentah berpengaruh secara parsial terhadap
harga saham syariah di Jakarta islamic index tahun 2018 — 2020?
Apakah jumlah uang beredar, kurs, produk domestik bruto dan harga
minyak mentah berpengaruh secara simultan terhadap harga saham

syariah di Jakarta islamic index tahun 2018 — 20207

Batasan Masalah

Batasan masalah ini ditujukan supaya cakupan penelitian jelas,

terarah dan menghindari lingkup vyang terlalu luas yang dapat

mengaburkan penelitian. Untuk itu penulis membatasi penelitian masalah

pada penelitian ini, yakni:

1.

Dalam penelitian ini periode yang digunakan adalah tahun 2018 —
2020.
Objek yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan-

perusahaan yang terdaftar di Jakarta islamic index.



3.

Variabel makro ekonomi yang digunakan sebagai variabel bebas dalam
penelitian ini terbatas pada jumlah uang beredar (JUB), kurs
(USD/IDR), produk domestik bruto (PDB) dan harga minyak mentah

Indonesia (ICP).

D. Tujuan Penelitian

Berlandaskan latar belakang masalah dan rumusan masalah di atas,

tujuan penelitian ini adalah untuk:

1.

Menjelaskan pengaruh jumlah uang beredar secara parsial terhadap
harga saham syariah di Jakarta islamic index tahun 2018 — 2020.
Menjelaskan pengaruh kurs secara parsial terhadap harga saham
syariah di Jakarta islamic index tahun 2018 — 2020.

Menjelaskan pengaruh produk domestik bruto secara parsial terhadap
harga saham syariah di Jakarta islamic index tahun 2018 — 2020.
Menjelaskan pengaruh harga minyak mentah secara parsial terhadap
harga saham syariah di Jakarta islamic index tahun 2018 — 2020.
Menjelaskan pengaruh jumlah uang beredar, kurs, produk domestik
bruto dan harga minyak mentah secara simultan terhadap harga saham

syariah di Jakarta islamic index tahun 2018 — 2020.

E. Manfaat Penelitian

1.

Manfaat Teoritis

Kajian ini diharapkan dapat memperluas pengetahuan ilmiah

tentang pengaruh berbagai variabel makro ekonomi atas harga saham

syariah di Jakarta Islamic Index bagi semua pihak yang membaca



kajian ini, termasuk peneliti dan pihak lain, sebagai bahan referensi
yang relevan terhadap permasalahan penelitian ini.
2. Manfaat Praktis
a. Bagi Investor dan Perusahaan
Peneliti mengharapkan penelitian ini bisa digunakan
sebagai acuan untuk mempertimbangkan dan menilai kapabilitas
perusahaan untuk mendapatkan kepastian return investasi,
sedangkan bagi perusahaan, hasil riset ini mampu menjadi bahan
pertimbangan untuk koreksi atau evaluasi untuk meningkatkan
Kinerja perusahaan.
b. Bagi Pemerintah
Diharapkan pemerintah mampu merumuskan kebijakan lain
tentang saham syariah dan menyediakan pilihan lain bagi investor
lokal atau asing untuk memasukkan modalnya di saham syariah.
c. Bagi penulis
Penelitian ini dapat menambah pengetahuan penulis tentang
masalah indeks harga saham dan beberapa aspek yang berpengaruh
atas indeks harga saham. Melatih kemampuan penulis untuk
menganalisa suatu masalah di lapangan.
F. Sistematika Penulisan
Penelitian ini terbagi dalam lima bab, dengan sistematika sebagai
berikut:

BAB | : PENDAHULUAN



BAB Il

BAB Il

BAB IV

BAB V

10

Pada bab ini akan diuraikan gagasan peneliti yang meliputi
latar belakang, pemilihan dan fokus pembahasan,
perumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian
serta sistematika pembahasan.

: TINJAUAN PUSTAKA

Bab ini akan memuat landasan teori, tinjauan pustaka,
kerangka berpikir dan hipotesis penelitian.

: METODE PENELITIAN

Bab Il memuat jenis dan pendekatan peneltian, lokasi
penelitian, variabel penelitian, definisi operasional variabel,
populasi dan sampel, sumber data, teknik pengumpulan
data, metode analisis data yang mencakup uji asumsi klasik,
uji  multikolinieritas, uji  heteroskedastisitas,  uji
autokorelasi, analisis regresi linier berganda, dan analisis
hipotesis.

: ANALISA DATA DAN PEMBAHASAN

Bab IV membahas akan paparan hasil analisis data serta
pembahasan.

: PENUTUP

Bab vV memuat kesimpulan penelitian, saran dan implikasi

praktis.



BAB V
PENUTUP

A. Kesimpulan

Tujuan dari penelitian ini untuk mengetahui pengaruh jumlah uang
beredar, kurs, PDB, dan harga minyak mentah terhadap harga saham syariah
di Jakarta islamic index periode 2018-2020. Data penelitin menggunakan
data sekunder dengan sample penelitian sebanyak 45 sampel. Berdasarkan
hasil uji data yang telah dilakukan dalam penelitian ini dapat diambil
kesimpulan sebagai berikut:

1. Berdasarkan hasil Uji Beda t-test diperoleh kesimpulan tidak terdapat
pengaruh jumlah uang beredar terhadap harga saham syariah di
Jakarta islamic index periode 2018-2020. maka Hy; diterima dan Hgy
ditolak. Sehingga dapat disimpulkan variabel jumlah uang beredar
tidak berpengaruh terhadap harga saham syariah di Jakarta Islamic

Indeks periode 2018-2020.

2. Berdasarkan hasil Uji Beda t-test diperoleh kesimpulan terdapat
pengaruh kurs terhadap harga saham syariah di Jakarta islamic index
periode 2018-2020. , maka Hp; ditolak dan H,; diterima. Sehingga
dapat disimpulkan variabel kurs berpengaruh positif dan signifikan
terhadap harga saham syariah di Jakarta Islamic Indeks periode 2018-

2020.

79
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3. Berdasarkan hasil Uji Beda t-test diperoleh kesimpulan terdapat
pengaruh produk domestik bruto terhadap harga saham syariah di
Jakarta islamic index periode 2018-2020. maka Hy; ditolak dan Hgy
diterima. Sehingga dapat disimpulkan variabel produk domestik bruto
berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham syariah di

Jakarta Islamic Indeks periode 2018-2020.

4. Berdasarkan hasil Uji Beda t-test diperoleh kesimpulan tidak terdapat
pengaruh harga minyak mentah terhadap harga saham syariah di
Jakarta islamic index periode 2018-2020. maka Ho; diterima dan Ha
ditolak. Sehingga dapat disimpulkan variabel harga minyak mentah
tidak berpengaruh terhadap harga saham syariah di Jakarta Islamic

Indeks periode 2018-2020.

5. Secara keseluruhan terdapat pengaruh jumlah uang beredar, Kurs,
produk domestik bruto dan harga minyak mentah terhadap harga
saham syariah periode 2018 sampai 2020. Uji koefisien determinasi
menunjukan pengaruh jumlah uang beredar, kurs, PDB, dan harga
minyak mentah terhadap harga saham syariah di Jakarta islamic index
periode 2018-2020 sebesar 41,9%, sedangakan sisanya sebesar 58,1%
dipengaruhi oleh variabel lain di luar penelitian ini.

B. Keterbatasan dan Saran Penelitian
Penelitian ini telah diusahakan dan dilaksanakan sesuai dengan
prsedur ilmiah, namun demikian masih memiliki keterbatasan sebagai

berikut:
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1. Dalam penelitian ini peneliti hanya menggunakan variabel jumlah
uang beredar, kurs, produk domestik bruto dan harga minyak mentah.
Masih banyak variabel lain yang dapat mempengaruhi harga saham.
Saran untuk penelitian selanjutnya diharapkan dapat menggunakan
variabel lain dalam penelitian yang serupa dikarenakan masih terdapat
variabel lain yang berpotensi dapat mempengaruhi harga saham
syariah.

2. Sampel dalam penelitian ini hanya terdiri dari 15 perusahaan dari
keseluruhan perusahaan yang diperdagangkan di Jakarta islamic index,
sehingga belum sepenuhnya dapat mencerminkan pengaruh makro
ekonomi terhadap harga saham. Saran untuk penelitian selanjutnya
diharapkan penelitian

3. Penelitian hanya terbatas pada periode pengamatan selama 3 tahun
yaitu dari tahun 2018 sampai tahun 2020. Saran bagi penelitian
selanjutnya  diharapkan untuk membuat penelitian  dengan
menggunakan rentang periode penelitian yang lebih panjang agar dapat
menghasilkan hasil penelitian yang lebih baik.

C. Implikasi Teoritis Dan Praktis
Berdasarkan hasil penelitian tersebut, maka dapat dikemukakan
implikasi secara teoritis dan praktis sebagai berikut:

1. Implikasi teoritis

Setiap faktor ekonomi akan menghasilkan informasi yang

berbeda, oleh karena itu perlu dilakukan penelitian jenis faktor
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ekonomi yang relevan terhadap pasar modal. Disamping itu, lamanya
periode penelitian juga harus diperhatikan karena periode dengan
jangka waktu yang panjang dikhawatirkan akan menimbulkan hasil
penelitian yang bias untuk mengukur reaksi pasar modal.
Implikasi Praktis

Bagi penelitian selanjutnya hendaknya melakukan anaisis
secara lebih terperici terhadap sampel penelitian seperti ukuran
perusahaan agar terjadi keseragaman dalam pengolahan data dan tidak

terjadi kesalahan pengambilan kesimpulan.
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