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ABSTRAK

TIA SYIFANA. Pengaruh Asimetri Informasi, Dividend Payout Ratio, dan
Earning Volatility Terhadap Volatilitas Harga Saham dengan Firm Size
Sebagai Variabel Moderas (Studi Pada Perusahaan Food and Beverage yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2018-2023).

Pasar modal sering mengalami pergeseran harga saham, tetapi pergeseran
harga saham yang tgjam dalam waktu singkat menjadi pertanda buruk dan
menjadikan investor sulit untuk merencanakan keuangan. Hal ini sangat
berhubungan erat dengan permintaan dan penawaran saham. Volatilitas harga
saham mencerminkan perilaku pasar yang terlihat melaui fluktuasi harga saham
yang tajam, dengan perbedaan signifikan pada harga tertinggi dan terendah dalam
rentang waktu tertentu. Sehingga memungkinkan investor untuk memilih
perusahaan dengan saham yang stabil. Selain itu, dalam teori sinya juga
menekankan apabila semakin tingginya harga saham akan menandakan sinyal
positif untuk investor. Tujuan penelitian ini yaitu untuk mengetahui pengaruh
asimetri informasi, dividend payout ratio, dan earning volatility terhadap volatilitas
harga saham dengan firm size sebagai pemoderasi.

Jenis penelitian ini adalah penelitian asosiatif dengan pendekatan kuantitatif.
Populas penelitian ini adalah perusahaan Food and Beverage yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia periode 2018-2023. Purposive sampling digunakan untuk
menentukan sampel yang sesual kriteria, hingga didapat 8 perusahaan selama 6
periode yang menghasilkan sebanyak 48 data observas. Metode analisis yang
digunakan yaitu uji stetistik deskriptif, uji asums klasik, analisis regresi linear
berganda,. Moderating Regression Analysis (MRA), dan_uji_hipotesis. Hasll
penelitian ini menunjukan bahwa asimetri informasi, dividend payout ratio, dan
earning volatility berpengaruh terhadap volatilitas harga saham. Serta firm size
tidak mampu memoderasi pengaruh asimetri informasi, dividend payout ratio, dan
earning volatility terhadap volatilitas harga saham.

Kata kunci: Volatilitas Harga Saham, Asimetri Informasi, Dividend Payout Ratio,
Earning Volatility, Firm Sze.
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ABSTRACT

TIA SYIFANA. The Effect of Information Asymmetry, Dividend Payout Ratio,
and Earning Volatility on Stock Price Volatility with Firm Size as a Moderating
Variable (Study on Food and Beverage Companies Listed on the I ndonesia Stock
Exchange for the 2018-2023 Period).

The capital market often experiences shiftsin stock prices, but sharp shiftsin
stock pricesin a short time are a bad sign and make it difficult for investorsto plan
their finances. This is closely related to the demand and supply of shares. Sock
price volatility reflects market behavior that can be seen through sharp fluctuations
in stock prices, with significant differences in the highest and lowest prices within
a certain time frame. This allows investorsto choose companies with stable stocks.
In addition, signal theory also.emphasizes that higher stock prices will indicate a
positive signal for investors: The purpose of this study is to determine the effect of
information asymmetry, dividend payout ratio, and ear ning volatility on stock price
volatility with firm size asa moderator.

This type of research is associative research with a quantitative approach.
The population of this study is Food and Beverage companies listed on the
Indonesia Stock Exchange for the period 2018-2023. Purposive sampling was used
to determine samples that met the criteria, until 8 companies were obtained for 6
periods which produced 48 observation data. The analysis methods used were
descriptive statistical tests, classical assumption tests, multiple linear regression
analysis, Moderating Regression Analysis (MRA), and hypothesis testing. The
results of this study indicate that infor mation asymmetry, dividend payout ratio, and
earning volatility have an effect on stock price volatility. And firm size is not able
to moder ate the effect of infor mation asymmetry, dividend payout ratio, and earning
volatility on stock price volatility.

Keywords: Stock Price Volatility, Information Asymmetry, Dividend Payout Ratio,
Earning Volatility, Firm Sze.
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PEDOMAN TRANSLITERAS

Trandliterasi Arab-Latin yang digunakan dalam penyusunan skripsi ini berpedoman

pada Surak Keputusan Bersama Menteri Agama dan Menteri Pendidikan dan
Kebudayaan Rl no. 158/1977 dan no. 0543 b/ U/1987

A. Konsonan

Fonem konsonan Bahasa Arab yang dalam system tulisan Arab di

lambangkan dengan huruf, dalam trandliterasi ini sebagian dilambangkan

dengan huruf dan sebagian di- lambangkan dengan tanda ,dan sebagian lagi

dengan huruf dan tanda sekaligus. Dibawah ini daftar huruf arab dan

transliterasinya dengan huruf Latin :

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
| Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan
- Ba B Be
) Ta T Te
& Sa $ es (dengan titik di atas)
z Jm J Je
C Ha h ha (dengan titik di bawah)
F Kha Kh kadan ha
3 Da D De
3 Zal z zet (dengan titik di atas)
B Ra R Er
B Za Z Zet
o Sin S Es
g Syin Sy esdan ye
U Sad S es (dengan titik di bawah)
U Dad d de (dengan titik di bawah)
L Ta t te (dengan titik di bawah)
L Za z zet (dengan titik di bawah)
¢ ‘ain ‘ Komaterbalik (di atas)
'& Gan G Ge
8 Fa F Ef
k) Qaf Q Ki
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S Kaf K Ka
J Lam L El

A Mim M Em
O Nun N En
E Wau W We
A Ha H Ha

B. Vokal

Vokal bahasa Arab, seperti vocal bahasa Indonesia yang terdiri dari

vocal tunggal atau monoftong dan vocal rangkap atau diftong.

1. Voka Tungga

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau

harkat, trandliterasinya sebagai berikut:

Tanda Nama Huruf Latin Nama
Fathah A A
Kasrah I I
Dhammah U U

2. Voka Rangkap

Vokal rangkap dalam bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan

antara harkat dan huruf, yaitu:

Tanda Nama Huruf Latin Nama
g Fathah dan ya Ai adani
iy Fathah dan wau Au adanu
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Contoh:
- kataba
-fa’ala
- zukira

&adi- yazhabu

-su’ila
<X - kaifa
Js - haula

C. Maddah

Maddah atau vocal panjang yang lambangnya berupa harkat dan huruf,

trangliterasinya berupa huruf dan tanda, yaitu:

Harkat dan Nama Huruf dan tanda Nama
huruf
. a dan garis di
Fathah dan alif atau ya A
atas
Kasrah dan ya I | dan garis di
atas
Hammah dan wau u u dan garis di
atas
Contoh:
- gala
-rama
Jg  -qila

A. Ta’marbutah
Transliterasi untuk ta’marbutah ada dua:
1) Ta’marbutah hidup
Ta’marbutah yang hidup atau mendapat harakat fathah, kasrahdan dammabh,

transliterasinya adalah “t”.
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2) Ta’marbutah mati
Ta’marbutah yang mati atau mendapat harakat sukun, transliterasinya adalah
“h”.

3) Kalau pada kata terakhir denagn ta’marbutah diikuti oleh kata yang
menggunkan kata sandang a serta bacaan kedua kata itu terpisah maka

ta’marbutah itu ditransliterasikan dengan ha(h).

Contoh:
JElY) Ay - raudah al-atfal
- raudatul atfal
805l A3l - al-Madinah al-Munawwarah
- a-Madmatul-M unawwarah
ZES - talhah
B. Syaddah

Syaddah atau tasydid yang dalamt ulisan Arab dilambangkan dengan
sebuah tanda, tanda syaddah atau tasydid, dalam transliterasi ini tanda syaddah
tersebut dilambangkan dengan huruf, yaitu huruf yang sama dengan huruf yang
diberi tanda syaddah itu.

Contoh:
(&g} - rabbana
J5 - nazzala
oAl - a-birr
&) -]

C. Kata Sandang
Kata sandang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, yaitu J)
namun dalam trandliterasi ini kata sandang itu di bedakan atas kata sandang
yang diikuti oleh huruf syamsiyah dan kata sandang yang diikuti huruf
gamariyah.

1. Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah
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Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditrangdlite-rasikan
dengan bunyinya, yaitu huruf /1/ diganti dengan huruf yang sama dengan
huruf yang langsung mengikuti kata sandang itu.

2. Kata sandang yang diikuti oleh huruf gamariyah

Kata sandang yang diikuti oleh huruf gamariyah ditrangdlite-rasikan
sesuai aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan bunyinya.

3. Baik diikuti huruf syamsiyah maupun huruf gamariyah, kata sandang ditulis
terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan tanda sempang.

Contoh:
SE - ar-rajulu
AL - as-sayyidu
Cyuattl) - as-syamsu
ALal) - al-galamu
) - a-badi’u
By - d-jalalu
D. Hamzah

Dinyatakan di depan bahwa ditransliterasikan dengan apostrof. Namun, itu
hanya berlaku bagi hamzahyang terletak di tengah dan diakhir kata. Bilahamzah
itu terletak diawal kata, isi dilambangkan, karena dalam tulisan Arab berupaalif.

Contoh:
BRI - ta'khuziina
Pl - an-naul'
(o - syai'un
& - Ina
&yl - umirtu
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JSI - akala
E. Penulisan Kata

Pada dasarnya setiap kata, baik fi’il, isim maupun harf ditulis terpisah.
Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim
dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harakat yang dihilangkan
makatrandliterasi ini, penulisan katatersebut dirangkaikan jugadengan katalain
yang mengikutinya.
Contoh:

S 5 Sdd &5 . Wainnallahalahuwakhairar-razigin
Wainnallahalahuwakhairraziqin

155a0 5 J80 ) 8515 Wa auf a=kaila wa-almizan
Waauf al-kailawal mizan
JUAl 215 Ibrahim al-Khalil
Ibrahimul-Khalil
LL.oas s &l e Bismillahimajrehawamursaha
Sl 43l) g U pa i) s a8 Je ks Walillahi “alan-nasi hijju al-baiti
manistata’a ilaihi sabila
Walillahi ‘alan-nasi hijjul-baiti
manistata’a ilaihi sabila
F. Huruf Kapital
Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam
transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaanhuruf kapital seperti
apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya: Huruf kapital digunakan untuk
menuliskan huruf awa namadiri dan permulaan kalimat. Bilamananamadiri itu
didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap huruf
awal namadiri terebut, bukan huruf awal kata sandangnya.
Contoh:

o Wa ma Muhammadun illa rasl

1 ae & (a1 Wl ey i 51 G Inna awwala baitin wudi’a linnasil
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allazi bibakkat amubarakan
Sl s O 31 Glaally fes Syahru Ramadan al-lazi unzila fih al-
Qur’anu

Syahru Ramadan al-lazi unzila fihil

Qur’anu
Ol (38 Y ol Sl Walagadra’ahubil-ufuq al-mubin
Walaqadra’ahubil-ufuqgil-mubin
Salall &) 3AY) Alhamdulillahirabbil al-‘alamin

Alhamdulillahirabbilil ‘alamin

Penggunaan huruf awal capital hanyauntuk Allah bila dalam tulisan
Arabnya memang lengkap demikian dan kal au tulisan itu disatukan dengan kata
lain sehingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan, huruf capital tidak
digunakan.

Contoh:
(o Agdds &l Gayal Nasrunminallahiwafathungarib
Lias = W4 Lillahi al-amrujami’an
Lillahil-amrujami’an
ale o 5 T8 A Wallahabikullisyai’in ‘alim
. Tajwid

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman
trangdliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan IImu Tagjwid.
Karena itu peresmian pedoman trandliterasi ini perlu di sertai dengan pedoman

Tajwid.
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BAB |
PENDAHULUAN
A.Latar Belakang Masalah

Investas saham menjadi investasi pasar modal berlikuiditastinggi dengan
potens return (imbal hasil) yang lebih besar dibandingkan sektor investasi
lainnya. Pasar modal sering mengalami pergeseran harga saham, tetapi
pergeseran harga saham yang tgjam dalam waktu singkat menjadi pertanda
buruk dan menjadikan investor sulit untuk merencanakan keuangan. Investor
dapat memilih berinvestas dalam berbagai perusahaan di pasar modal, salah
satunya perusahaan-perusahaan yang ada di sektor food and beverage. Karena
peran pentingnya dalam keberlangsungan kehidupan masyarakat, industri
makanan dan minuman sangat berpengaruh dalam pasar modal. Pilihan investasi
yang diambil investor sangat bergantung pada perkembangan pasar modal yang
terus berubah. Dalam mengambil keputusan, investor akan lebih cerdas pada saat
membeli atau menjual. sshamnya hingga dapat- mengakibatkan harga saham
kerap mengalami perubahan yang biasa disebut sebagai volatilitas harga saham
(Safrani & Eny, 2022). Fenomenaini sangat erat kaltannya dengan investas dan
manajemen portofolio.

Volatilitas harga saham mencerminkan perilaku pasar yang terlihat
melalui fluktuasi harga saham yang tajam, dengan perbedaan signifikan pada
harga tertinggi dan terendah dalam rentang waktu tertentu. Sehingga
memungkinkan investor untuk memilih perusahaan dengan saham yang stabil.

Selain itu, dalam teori sinyal juga menekankan apabila semakin tingginya harga



saham akan menandakan sinyal positif untuk investor. Namun, apabila harga
saham perusahaan rendah akan menandakan sinyal negatif bagi para investor
ketika mengambil keputusan dalam berinvestasi. Ini terjadi karena perolehan
dividend dan capital gain yang menjadi motivas bagi investor untuk melakukan
investasi. Perusahaan dengan nilai rendah umumnya tidak menjadi pilihan
investor. Karena investor memilih untuk tidak menanamkan modalnya pada
bisnis yang dianggap kurang petensial (Khairunisa & Nazir, 2022). Volétilitas
yang tinggi akan mengakibatkan harga saham bergerak cepat atau mengalami
kenaikan dan penurunan yang tinggi, begitu juga sebaiknya. Sehingga para
investor harus mempertimbangkan startegi yang tepat ketika akan berinvestasi.
Melalui investasi, harta atau kekayaan yang dimiliki tidak hanya tumbuh
lebih produktif tetapi jugamenjadi sarana untuk berbagi manfaat kepada sesama
serta sebagal langkah antisipas terhadap risiko yang dapat terjadi kapan sgja
(Lestari, 2021). Islam mengaj arkan umatnya untuk selalu berusaha dan bekerja
dalam mencari rezeki. Dalam pandangan islamyinvestasi adalah bentuk usaha
halal yang diperbol enkan selamatidak bertentangan dengan syariat isam. Dalam
berinvestas tidak hanya untuk mencari keuntungan saja, tetapi lebih sebagai
bentuk ibadah kepada Allah. Dengan demikian, investasi akan membuka pintu
kebahagiaan di dunia serta akhirat. (Sabilla, 2021). Sebagaimana dijabarkan

dalam Q.S. Al-Hasyr ayat 18:
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Artinya: “Wahai orang-orang yang beriman, bertakwalah kepada Allah
dan hendaklah setiap orang memperhatikan apa yang telah
diperbuatnya untuk hari esok (akhirat). Bertakwalah kepada
Allah. SesungguhnyaAllah Mahatdliti terhadap apayang kamu
kerjakan”.

Di tahun 2024, menjadi tahun politik yang merupakan sebuah momentum
positif karena dengan adanya pemilu memberikan dampak positif bagi bisnis di
sektor makanan dan minuman. Sebab tingkat konsumsi meningkat signifikan
akibat adanya kegiatan seperti.kampanye dan distribusi makanan (Kompas.id,
2024). Industri food and-beverage menjadi sektor strategis dalam mendukung
lgju perekonomian di Indonesia. Kontribusi industri ini mencapai 39,10%
terhadap PDB sektor non migas dan PDB nasional sebesar 6,55% pada tahun
2023. Walaupun sempat terdampak penurunan akibat pandemi COVID-19,
industri food and beverage berhasil bangkit kembali dengan pertumbuhan 4,47%
pada tahun 2023. Di sisl lain pada tahun yang sama, investasi di sektor ini terus
mengalami peningkatan, dengan total realisas investas sebesar Rp 85,10 triliun

(Antaranews, 2024).

Gambar 1. 1
Grafik Harga Saham INDF
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Fenomena naik dan turunnya harga saham bisa dilihat pada grafik di atas
yang menunjukkan fluktuasi harga saham INDF sdama 5 tahun terakhir
(Investing.com, 2025). Y ang sal ah satunya padaisu yang terjadi padaawal tahun
2024, bahwa saham INDF mengalami penurunan harga saham. Dilansir dari
CNBC Indonesia (2024), saham INDF berada di zona merah atau terkoreksi
1,55% dalam waktu satu bulan. Di samping itu, ssham INDF juga mengalami
penurunan hingga lebih dari 4%. Faktor yang menjadi penyebab harga saham
INDF belum bergerak atraktif yaitu karena kinerja keuangan yang tidak sesuai
ekspekstasi. Pada kuartal akhir tahun 2023, |aba bersih perusahaan mengalami
kemerosotan drastis hingga mencapal 38% secara tahunan menjadi Rp. 1,06
triliun. Anjloknya laba ini terjadi karena adanya kerugian nila investas pada
entitas asosias dengan nilai sebesar Rp. 2,43 triliun. Akan tetapi, pada awal
tahun 2025, nilal bersih (net buy) yang dilakukan investor asing di ssham INDF
mencapal Rp. 720 miliar di pasar reguler-Bursa Efek Indonesia. Yang
menjadikan INDF sebaga saham dengan aksi beli asing terbesar jika
dibandingkan dengan saham lainnya. Bahkan secara year-to-date, INDF sudah
mencatatkan lonjakan sahamnya hingga 20%. BRI Danareksa Sekuritas
memperkirakan bahwa laba bersih Indofood tumbuh cukup signifikan yaitu
sebesar 24% pada 2024 dan 14,9% pada 2025 (SahamNews.id, 2025).

Peneliti menggunakan variabel mikro berupa asimetri informasi, dividend
payout ratio, earning volatility, dan firm size yang diduga dapat mempengaruhi
volatilitas harga saham. Para investor membutuhkan informasi seperti

profitabilitas, likuiditas, solvabilitas, dan kebijakan dividen saat ingin



berinvestasi. Semua informasi ini diungkapkan dalam laporan keuangan untuk
memenuhi standar industri yang baik. Sehingga informasi yang tersgji dapat
menyebabkan asimetri informasi karena investor menggunakan laporan
keuangan untuk menarik perhatian publik dan perusahaan (S&fitri et al., 2022).
Manggau (2016) mengungkap asimetri informasi muncul saat managjer
memiliki wawasan lebih mendalam tentang gambaran potensi perusahaan
dibanding para pemegang saham dan pemangku kepentingan. Asimetri
informasi jika dikaitkan-dengan nilai perusahaan, melalui laporan informasi
akuntansi, manajer dapat menunjukkan sinyal kepada pemegang saham bahwa
mereka ingin meningkatkan nilai perusahaannya Asimetri informas dapat
memicu volatilitas harga saham. Ketimpangan informas di antara pemegang
saham dapat menghasilkan perbedaan persespsi dan respon,yang pada akhirnya
akan mempengaruhi minat mereka untuk berinvestasi. Sebab perbedaan
informasi yang dimiliki-para pemegang saham dapat menyebabkan perbedaan
dalam reaksi mereka terhadap minat dalam berinvestasi. (Wijaya & Machdar,
2022). Seperti pada hasil penélitian Y. Utami (2019) dan Primayanti (2009), ada
pengaruh signifikan antara asimetri informas terhadap harga saham. Karena
asimetri informasi yang tinggi akan mempengaruhi harga saham. Lalu penelitian
Mufiddin et a., (2024) menghasilkan harga saham dipengaruhi negatif
signifikan oleh asimetri informasi. Namun penelitian Kurniawati & Priantinah
(2021), membawakan hasil bahwa harga saham tidak dipengaruhi asimetri

informasi.



Rasio pembayaran dividen menunjukkan porsi laba bersih perusahaan
untuk dialokasikan sebagal dividen yang dibayarkan untuk para investor.
Tingginya raso pembayaran dividen berfungs sebagai tanda yang
menguntungkan bagi investor. Mereka lebih suka menanamkan modanya di
perusahaan tersebut sebab dianggap lebih mampu mendapatkan keuntungan
yang sebanding dengan besarnya laba yang dibagikan kepada investor. Kondisi
ini mendorong peningkatan minat terhadap saham, yang pada akhirnya dapat
memicu kenaikan harga saham perusahaan  (Ardiansyah & Isbanah, 2017).
Seperti pada penelitian Dewi & Paramita (2019), A. R. Utami & Purwohandoko
(2021), dan Aten & Nurdiniah (2020) yang mengungkapkan bahwa dividend
payout ratio memiliki pengaruh terhadap volatilites harga saham. Sebab
tingginyanilai dividen yang dibayarkan dapat menurunkan risiko investasi dan
berpengaruh pada keputusan investor. Lalu pendlitian Oktaviani & Agustin
(2017) 'yang menyatakan adanya pengaruh negatif signifikan dividend payout
ratio terhadap harga saham. Namun bertentangan Reztrianti & Suparningsih
(2021), bahwa dividend payout ratio; tidak mempengaruhi volatilitas harga
saham.

Volatilitas laba atau earning volatility, mengacu pada tingkat kestabilan
pendapatan perusahaan dari tahun ke tahun. Ketidakstabilan laba menjadi
pertanda buruk bagi investor sebab ha ini menandakan bahwa perusahaan
tersebut berisiko tinggi. Investor akan terdorong untuk menjual saham
perusahaan jika sinyal pendapatan perusahaan tidak stabil. Akibatnya harga

saham akan mengalami ketidakstabilan atau volatil. Dengan tingginya tingkat



earning volatility, maka juga akan memicu peningkatan volatilitas pada harga
saham (Safrani & Eny, 2022). Seperti pada hasil penelitian Silaban (2023) yang
mengungkapkan earning volatility memengaruhi positif signifikan terhadap
volatilitas harga saham. Sebab tingginya tingkat earning volatility
mengakibatkan risiko terjadinya penurunan harga saham jugatinggi. Lalu pada
penelitian Romadhany et al., (2024) menghasilkan adanya pengaruh negatif
signifikan earning volatility terhadap volatilitas harga saham. Sedangkan hasil
penelitian Safrani & Eny (2022), menyatakan bahwa earning volatility tidak
mempengaruhi volétilitas harga saham.

Firm size menjadi indikator untuk menilal seberapa besar sebuah
perusahaan, yang menjadi gambaran berharga bagi pelaku pasar modal.
Perusahaan dengan skalalebih besar cenderung menunjukkan keunggulan dalam
efisensi operasionalnya. Ukuran perusahaan yang besar berpotens menekan
tingkat fluktuasi harga saham, sehingga menciptakan stabilitas yang lebih baik.
Keadaan ini berpotensi mempengaruhi perilaku.investor yang tercermin melaui
fluktuas harga saham perusahaan (Rosyida et a., 2020).

Penggunaan asimetri informasi, dividend payout ratio, dan earning
volatility sebagai variabel bebas dan firm size sebagai pemoderas serta
perbedaan dari hasil penelitian terdahulu menjadi research gap dan novelty
penelitian ini. Dengan adanyavariabel moderas firmsize, peneliti ingin menguji
apakah variabel firm size mampu memoderasi hubungan keduanya. Dengan
sumber data berupa annual report perusahaan Food and Bever age periode 2018-

2023. Sehingga dari uraian latar belakang dan faktor-faktor tersebut,



menginspirasi peneliti untuk melaksanakan penelitian dengan judul “Pengaruh
Asimetri Informasi, Dividend Payout Ratio, dan Earning Volatility terhadap
Volatilitas Harga Saham dengan Firm Size sebagai Variabel Moderasi
(Studi pada Perusahaan Food and Beverage yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Periode 2018-2023)”
. Rumusan Masalah
Mengacu pada pemaparan latar belakang di atas, peneliti merangkum
pokok pemasal ahan dalam bentuk rumusan berikut.
1. Apakah asimetri-informasi memengaruhi volatilitas harga saham?
2. Apakah dividend payout ratio memengaruhi volatilitas harga sasham?
3. Apakah earning volatility memengaruhi volatilitas harga saham?
4. Apakah firm size memoderasi hubungan asimetri informasi terhadap
volatilitas harga saham?
5. Apakah firm size memoderas hubungan dividend payout ratio terhadap
volatilitas harga saham?
6. Apakah firmsize memoderasi hubungan earning volatility terhadap volatilitas
harga saham?
. Pembatasan M asalah
Batasan masalah dirancang untuk memastikan penelitian tetap berfokus
padatopik utama. Batasan masalah yang ditetapkan meliputi:
1. Data yang diandlisis bersumber dari laporan tahunan (annual report)

perusahaan Food and Beverage tahun 2018-2023.



2. Objek penelitian mencakup perusahaan Food and Beverage yang tercatat di
BEI (Bursa Efek Indonesia).

3. Hanya melibatkan variabel bebas (X) berupa Asimetri Informasi, Dividend
Payout Ratio, dan Earning Volatility, variabel terikat (Y) berupa Volatilitas
Harga Saham, serta variabel moderasi (Z) berupa Firm Sze.

D. Tujuan Dan Manfaat Penelitian

1. Tujuan Pendlitian

a Untuk mengetahui pengaruh asimetri informasi terhadap volatilitas harga
saham.

b. Untuk mengetahui pengaruh dividend payout ratio terhadap volatilitas
harga saham.

c. Untuk mengetahui pengaruh earning volatility terhadap volatilitas harga
saham.

d. Untuk mengetahui. peran moderas firm size dalam hubungan asimetri
informasi terhadap volatilitas harga saham:

e. Untuk mengetahui peran moderasi firm size dalam hubungan dividend
payout ratio terhadap volatilitas harga saham.

f. Untuk mengetahui peran moderasi firm size daam hubungan earning

volatility terhadap volatilitas harga saham.



10

2. Manfaat penelitian
a Manfaat Praktis

Bagi Investor dan Calon Investor:

i. Merupakan salah satu indikator penting yang perlu dipertimbangkan
saat memilih saham adalah volatilitas harga saham, terutama bagi
investor.

ii. Dapat memberikan wawasan yang berguna bagi investor dan calon
investor dalam.-mengenali serta mengelola risiko terkait investas
saham.

iii. Sehubungan dengan profil imbal hasil dan risiko saham di Bursa Efek
Indonesla, studi ini menyajikan informasl yang bisa dimanfaatkan
investor maupun calon investor sebagai acuan dan landasan untuk
mengambil keputusan dalam berinvestasi.

Bagi Penulis:

Berpotensi- meningkatkan pemahaman, memperdalam pengetahuan,
sertamemperkaya pengalaman dalam bidang penelitian mengenai variabel
terkait. Ini juga merupakan wujud nyata dari pengaplikasian ilmu yang
diperoleh selama berkuliah.

b. Manfaat Teoritis

Hasil andisis studi ini dapat menjadi referensi tambahan dan

memberikan kontribus sebagai landasan teori untuk studi-studi

berikutnya. Di samping itu, diharapkan temuan dari penelitian ini dapat



11

menjadi landasan untuk pengembangan dan eksplorasi lebih lanjut oleh
peneliti di masa depan.
E. Sistematika Pembahasan
Tata urutan pembahasan penelitian ini terdiri dari:

BAB | Pendahuluan: Méeliputi latar belakang, perumusan masalah,
pembatasan masalah, tujuan serta manfaat yang diharapkan dari pendlitianini.

BAB Il Landasan Teori: Mengulas berbagal teori yang relevan, tinjauan
pustaka, penyusunan kerangka pemikiran, dan merumuskan hipotesis yang akan
diuji.

BAB |1l Metodologi Penelitian: Memaparkan jenis dan pendekatan
penelitian, setting, objek penelitian meliputi populasi dan sampel, variabel yang
dianaisis, sumber sertateknik pengumpulan data hingga metode analisis data.

BAB |V Analisis Data dan Pembahasan: Menyajikan proses menelaah
dan memahami data. Di-dalamnya terdapat ringkasan umum serta jawaban atas
pertanyaan-pertanyaan utamayang dirumuskan.

BAB V Penutup: Menyampaikan inti dari hasil penelitian dalam bentuk
kesimpulan, disertai rekomendasi bagi peneliti berikutnyayang hendak meneliti

topik atau variabel serupa.



BABV
PENUTUP
A. Simpulan
Berdasarkan pengujian dan analisis yang telah dilaksanakan pada sampel
perusahaan Food and Beverage periode 2018-2023, berikut kessmpulan yang
dapat diambil oleh peneliti:

1. Asimetri informasi memengaruhi voletilitas harga saham, dengan signifikansi
senilai 0,025 < 0,05.. Temuan ini mengindikaskan bahwa ketidakmerataan
informasi menciptakan ketidakpastian di pasar yang menjadikan investor
bertindak spekulatif dan menyebabkan fluktuas harga saham yang tajam.

2. Dividend Payout Ratio memengaruhi volatilitas harga saham, dengan
signifikans senilai 0,014 < 0,05. Temuan ini mengindikasikan bahwa
perusahaan yang mampu menjaga kebijakan dividen yang konsisten tidak
hanya memperkuat kepercayaan pasar, tetapi juga membantu menurunkan
volatilitas harga saham.

3. Earning Volatility memengaruhi volatilitas harga saham, dengan signifikans
sebesar 0,012 < 0,05. Ketidakstabilan laba dapat menjadi sinyal
ketidakpastian terhadap prospek perusahaan sehingga investor cenderung
lebih waspada dan reaktif terhadap perusahaan yang menunjukkan pola laba
yang fluktuatif karena dianggap memiliki risiko yang lebih tinggi.

4. Firm Sze tidak memoderasi pengaruh asimetri informasi terhadap volatilitas
harga saham, dengan nila signifikan sebesar 0,879 > 0,05. Temuan ini

menunjukkan bahwa besar kecilnya perusahaan tidak mampu memperkuat
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maupun memperlemah dampak asimetri informasi terhadap fluktuasi harga
saham. Investor lebih menilai kualitas dan keterbukaan informasi daripada
ukuran perusahaan.

5. Firm Sze tidak memoderas pengaruh dividend payout ratio terhadap
volatilitas harga saham, dengan signifikansi sebesar 0,580 > 0,05. Ukuran
perusahaan tidak membuat sinyal dividen menjadi Iebih efektif. pembagian
dividen tidak cukup kuat untuk meredam ketidakpastian pasar jika tidak
diiringi dengan transparansl yang memadai.

6. Firm Sze tidak-memoderasi pengaruh earning volatility terhadap volatilitas
harga saham, dengan signifikansi sebesar 0,832 > 0,05. Baik perusahaan besar
maupun kecil, earning volatility tetap berdampak pada persepsi risiko
investor dan volatilitas harga saham.

B. Keterbatasan Penelitian
Terdapat keterbatasan dalam pengungkapan hasil dan analisis data pada
studi ini yang meliputi:

1. Andlisis studi ini hanya didesarkan pada data yang diperoleh dari annual
report perusahaan Food and Beverage tahun 2018-2023.

2. Dikarenakan objek penelitian hanya mencakup perusahaan Food and
Beverage yang tercatat di BEI, maka temuan studi ini mungkin tidak dapat
digeneraisasikan ke sektor industri lain dengan perbedaan karakteristik yang

ada.
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3. Hanya melibatkan variabel bebas (X) berupa Asimetri Informasi, Dividend
Payout Ratio, dan Earning Volatility, variabel terikat (Y) berupa Volatilitas
Harga Saham, serta variabel moderasi (Z) berupa Firm Sze.

C.Implikas Teoritisdan Praktis
1. Implikasi Teoritis
Penelitian ini dapat dimanfaatkan sebagai sumber referensi tambahan
oleh pihak-pihak yang membutuhkan, serta memberikan kontribusi sebagai
landasan teori untuk.-studi-studi berikutnya. Di samping itu, diharapkan
temuan dari penélitian ini dapat menjadi landasan untuk pengembangan dan
eksploras |ebih lanjut oleh peneliti selanjutnya

2. Implikas Praktis
a. Bagi Investor dan Calon Investor:

Volatilitas harga saham bisa dijadikan indikator penting pada saat
memilih saham yang akan dijadikan untuk berinvestasi. Hasil studi ini
dapat” memberikean wawasan dalam mengenali serta mengelola risiko
terkait investasi ‘'saham. Selain itu, studi ini juga menyajikan informas
yang berfungsi sebagai dasar pertimbangan dalam pengambilan keputusan
investasi.

b. Bagi Penulis:

Berpotensi meningkatkan pemahaman, memperdalam pengetahuan,
serta memperkaya pengal aman dalam bidang penelitian mengenai variabel
terkait. Ini juga merupakan wujud nyata dari pengaplikasian ilmu yang

diperoleh selama berkuliah.
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D. Saran
Merujuk pada hasil penelitian, terdapat beberapa rekomendasi bagi pihak-
pihak terkait yang meliputi:
1. Bagi investor dan calon investor
Penting untuk menelaah dan mengandisis laporan keuangan
perusahaan sebelum berinvestasi agar meminimalkan risiko yang akan terjadi
ketika melakukan investasi. Serta memahami berbagal faktor yang
mempengaruhi voléatilitas harga saham untuk keamanan investasinya.
2. Bagi para pendliti dan akademisi
Disarankan agar menambah variabel atau indikator lain seperti dari
faktor makro berupainflasi, nila tukar, dan lain sebagainya serta disarankan
untuk memperbanyak sampel dan tahun penelitian agar menghasilkan
penelitian yang lebih komprehensif untuk = pengembangan penelitian

berikutnya



DAFTAR PUSTAKA

Akmal, Z., & Rahmah, Y. (2016). Pengaruh Return on Asset, Sales Growth, Firm
Size dan Debt To Equity Ratio Terhadap Pembayaran Dividen Pada
Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Perusahaan Makanan Dan Minuman
Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2010 - 2014. Jurnal
Ekonomi Manajemen Dan Akuntansi, 2(2).

Antaranews. (2024). Kemenperin: Industri Makanan-Minuman Penopang Ekonomi
Indonesia. 2 Maret.

Aten, P. M., & Nurdiniah, D. (2020). Pngaruh Kebijakan Dividen Terhadap
Volatilitas Harga Saham Dengan Inflasi Sebagai Variabel Moderasi. Jurnal
Riset Akuntansi Dan Keuangan, 2(2), 85-94.

Azari, T. R., & Fachrizal: (2017). Pengaruh Asimetri Informasi, Profitabilitas, dan
Leverage terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan Manufaktur yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2012-2014. Jurnal Ilmiah
Mahasiswa Ekonomi Akuntansi (JIMEKA), 2(1), 82-97.
http://www.jim.unsyiah.ac.id/EKA/artic le/download/2223/1122

Boujelbene, Y., & Besbes, L. (2012). The Determinants of |nformation Asymmetry
between Managers and Investors: A Study on Panel Data. |BIMA Business
Review.

Chae, J. (2005).  Trading Volume, Information "Asymmetry, and Timing
Information. The Journal of Finance, 61, 413-442.

CNBC Indonesia. (2024). Aneh! Saham-Saham Ini- Loyo Padahal Labanya
Segunung, Ada Indofood. 2 April.

Dewi, S, & Paramita, R. A. S. (2019). Pengaruh kebijakan dividen, volume
perdagangan, earning volatility, leverage, dan firm size terhadap volatilitas
harga saham perusahaan LQ45. Jurnal [Imu Manajemen, 7(3), 761-771.

Djauhari, M., & Supratin, S. A. A. (2023). Pengaruh Earnings Per Share dan
Current Rtaio Terhadap Stock Dividend Payout Ratio Pada PT Kalbe Farma
Tbk Periode Tahun 2016-2020. Jurnal Akuntansi Dan Keuangan Entitas,
3(1), 26-41.

Firdaus, M. R., Imaningati, S., & Kusumaningtyas, M. (2015). Pengaruh Gcg,
Ukuran Perusahaan, Dan Audit Tenure Terhadap Asimetri Informasi.

Hutauruk, C., & Puspa, D. F. (2023). Relevans Nilai Informasi Akuntansi,
Intellectual Capital, Corporate Governance, Persistens Laba Dan Asimetri
Informasi. JURNAL KAJIAN AKUNTANS DAN AUDITING, 18(1), 49-63.

67



68

Investing.com. (2025). Grafik Indofood Sukses Makmur Thk PT (INDF).

Jannah, R., & Haridhi, M. (2016). Pengaruh Kebijakan Dividen , Earning Volatility
, Dan Leverage Terhadap Volatilitas Harga Saham Pada Perusahaan Non-
Financing Y ang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2010-2014. Jurnal
[lmiah Mahasiswa Ekonomi Akuntansi, 1(1).

Jasselyn, & Edi. (2021). Analisis Pengaruh Dividend Yield, Dividend Payout,
Ukuran Perusahaan, Perusahaan, Volatilitas Laba dan Leverage terhadap
Voldtilitas Harga Saham. In CoMBINES-Conference on Management,
Business, Innovation, Education and Social Sciences, 1(1), 1220-1233.

Khairunisa, N., & Nazir, N. (2022). Pengaruh Leverage , Kebijakan Dividend Dan
Ukuran Perusahaan Terhadap Volatilitas Harga Saham. Jurnal Ekonomi
Trisakti, 2(2), 833-844.

Kompas.id. (2024). 2024, Industri Makanan Minuman Diproyeksikan Tumbuh 5
Persen. 4 September.

Kurniawati, A., & Priantinah, D. (2021). Pengaruh Asimetri Informasi, Manaemen
Laba, Dan Kinerja Keuangan Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan
Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia. Jurnal Profita: Kajian
Ilmu Akuntansl, 9(5), 17-37.

Lestari, |. (2021). Analisis Pengaruh Free Cash Flow dan Life CycleTerhadap
Kebijakan Dividen Dalam Perspektif Ekonomi Islam. Universitas Islam
Negeri Raden Intan Lampung.

Mufiddin, R., Handini, D. P., & Mas, N. (2024). Pengaruh Kinerja Keuangan,
Asimetri'Informasi, dan Manajemen Laba terhadap Harga Saham Perusahaan
Perbankan yang Terdaftar di BEI Tahun 2020-2022. Jurnal Riset Dan
Publikas ILmu Ekonomi, 2(5), 279-+-293.

Musyarofah, Q. (2021). Pengaruh Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Terhadap
Pengungkapan Islamic Social Reporting (ISR) Studi Kasus Perusahaan yang
Terdaftar pada Jakarta Islamic Index Tahun 2016-2020. UIN Walisongo
Semarang.

Oktaviani, P. R., & Agustin, S. (2017). Pengaruh PER, EPS, DPS, DPR, Terhadap
Harga Saham Pada Perusahaan Pertambangan. Jurnal llmu Dan Riset
Manajemen, 6(2).

Phan, T. K. H., & Tran, N. H. (2019). Dividend Policy and Stock Price Volatility in
an Emerging Market: Does Ownership Structure Matter ? Cogent Economics
& Finance. 7(1).



69

Prasetyo, W. A., & Praptoyo, S. (2021). Pengaruh Struktur Modal, Kebijakan
Dividen, Dan Pergantian Auditor Terhadap Harga Saham. Jurnal 1imu Dan
Riset Akuntansi, 10(10), 1-16.

Primayanti, D. A. (2009). Pengaruh Asimetri Informasi Terhadap Harga Saham
Pada Sektor Manufaktur di Bursa Efek Indonesia. Universitas Pendidikan
Indonesia.

Putri, A. F. A. (2020). Faktor-Faktor Penentu Volatilitas Harga Saham Sektor
Perusahaan Properti, Real Estate dan Building Construction. Jurnal
Akuntansi Dan Keuangan, 8(2), 109-118.

Putri, A. S. (2021). Analisis Indikasi’/Asimetri Informasi yang Terjadi pada Saham-
Saham Sektor Perbankan di Pasar Modal Indonesia.

Rafitah. (2022). ANALISSS KEBIJAKAN DIVIDEN, EARNINGS VOLATILITY
DAN LAVERAGE TERHADAP VOLATILITAS HARGA SAHAM JAKARTA
ISLAMIC INDEKS(JI1) PERIODE 2017-2021.

Rahadi, D. R., & Farid, M. M. (2021). Monograf: Analisis Variabel Moderating.
CV. Lentera llmu Mandiri.

Reztrianti, D., & Suparningsih, B. (2021). Pengaruh Price Earning Ratio, Dividend
Payout Ratio, Volume Perdagangan, Dan Nilai Tukar Terhadap Volatilitas
Harga Saham Patla Perusahaan K onstruksi Bangunan Y ang Terdaftar Di BEI.
Jurnal Ekonomi Dan Industri, 22(3).

Riyadi, T., Indradi, D., & Indra, J. (2021). Analisis Perbandingan Vol atilitas Index
Harga Saham Pada Masa Pandemic di Beberapa Bursa Saham Dunia (IDX,
NYSE, dan LSX). SENANTIAS Seminar Nasional Hasil Penelitian Dan
PKM, 2(1), 77-92.

Romadhany, D., Kusumawardhani, R., & Rinofah, R. (2024). Pengaruh Volume
Penjualan Saham, Profitabilitas, Solvabilitas, Earning Volatility, dan Trading
Volume terhadap Volatilitas Harga Saham dengan Kebijakan Dividen
sebagal Variabel Moderasi. Journal of Economics and Business, 8(2), 16652—
1660.

Rosyida, H., Firmansyah, A., Wicaksono, S. B., & Selatan, T. (2020). Volatilitas
Harga Saham : Leverage , Ukuran Perusahaan , Pertumbuhan Aset. Jurnal
Akuntansi Syariah, 4(2), 196-208.

Sabilla, A. (2021). Pengaruh Overreaction, Fim Sze, dan Likuditas Terhadap Price
Reversal Dalam Perspektif Ekonomi Islam. Universita slslam Raden Intan
Lampung.



70

Sefitri, N., Akbar, D. A., & Jayanti, S. D. (2022). Informasi dan keputusan
keuangan pada saham syariah. Journal of IEB (Islamic Economics and
Business), 1(1), 37-47.

Safrani, D. R., & Eny, K. (2022). Pengaruh V olume Perdagangan Saham, Dividend
Yield, Earning Volatility, Firm Size, Dan Nilai Tukar Terhadap Volatilitas
Harga Saham (Studi Empiris Perusahaan yang Terdaftar Indeks LQ45
Periode 2016-2020). Jurnal Ekonomi Dan Bisnis, 9(2), 123-134.

SahamNews.id. (2025). Asing Ramai-Ramai Serbu Saham Indofood (INDF), Cek
Target Harganya di Sni! 20 Februari.

Silaban, S. (2023). Pengaruh Kebijakan Dividen, Earning Volatility dan Volume
Perdagangan terhadap Volatilitas Harga Saham pada Perusahaan Sektor
Pertambangan yang Terdaftar di BEI Periode 2017-2021. Universitas Medan
Area

Sitio, R. (2019). Pengaruh umur dan ukuran perusahaan terhadap ROE (Return on
Equity) (studi pada perusahaan jasa sektor properti dan real estate yang
terdaftar di BEI periode 2011-2017). Jurnal Ekonomi-Manaj emen-Akuntansi,
15(1), 167-176.

Solekhah, D. M. (2023). Pengaruh Volume Perdagangan dan Kebijakan Dividen
Terhadap Volatilitas Harga Saham dengan Firm Sze sebagai moderas.
Universitas Islam Negeri Raden Mas Said Surakarta.

Sugiarto.  (2009). Sruktur  Modal, Struktur  Kepemilikan Perusahaan,
Permasalahan Keagenan & Informasi Asimetri. Graha llmu.

Sugiyono. (2017). Metode Penelitian Kuantitatif Kualitatif, R& D (Alfabeta).

Surgawati, |., Munawar, A. H., & Rahmani, D. A. (2019). Firm Size Memoderasi
Pengaruh Return On Equity Terhadap Harga Saham (Survey Pada Sektor
Food And Beverage yang Listing di Bursa Efek Indonesia). Jurnal Ekonomi
Manajemen, 5(1), 41-50.

Utami, A. R., & Purwohandoko. (2021). Pengaruh kebijakan dividen, leverage,
earning volatility, dan volume perdagangan terhadap volatilitas harga saham
pada perusahaan sektor finance yang terdaftar di bei tahun 2014-2018. Jurnal
[Imu Manajemen, 9(1), 68-81.

Utami, Y. (2019). Indeks Saham Syariah Indonesia: Pergerakan Harga dari
Perspektif Asimetri Informasi. Jurnal Inovasi Ekonomi, 04(02), 41-48.

Wahyudi, F. (2023). Analisis Asimetris Informasi Pada Praktik Akad Jual Beli
Hewan Ternak di Lingkungan Selewang Dalam Perspektif Ekonomi Islam.
STAIN Magjene.



71

Wahyuni, E. D. (2021). Asimetri Informasi Sebagai Pemoderasi Pengaruh
Penerapan Integrated Reporting Terhadap Stock Return. Jurnal Akademi
Akuntans, 4(1), 69-79. https://doi.org/10.22219/jaa.v4i1.14973

Wijaya, M. J, & Machdar, N. M. (2022). Asimetri Informasi Memoderasi
Akuntansi Hijau dan Kualitas Pengungkapan Lingkungan dan Sosial terhadap
Volatilitas Harga Saham. Jurnal Sains, Bisnis, Dan Tekonologi, 8(3), 2767-
2784.

Yulinda, E., Pujiastuti, T., & Haryono, S. T. (2020). Analisis Pengaruh Dividend
Payout Ratio, Leverage, Firm Size, Volume Perdagangan, Earning Volatility
Dan Inflas Terhadap Volatilitas Harga Saham Pada Perusahaan Yang
Terdaftar Dalam Indeks LQ45 Tahun 2014-2017. Jurnal lImiah Indonesia,
5(5), 76-83.



KEMENTERIAN AGAMA REPUBLIK INDONESIA
UNIVERSITAS ISLAM NEGERI
K.H. ABDURRAHMAN WAHID PEKALONGAN
UNIT PERPUSTAKAAN

q F J1. Pahlawan KM 5 Rowolaku Knjen Pekalongan, Telp. u:rrss; 412575 Faks, (02857423418
\ | Website : porpustakanniingusdur.oc i Email takamnii. ur.ac. id

LEMBAR PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI
KARYA ILMIAH UNTUK KEPENTINGAN AKADEMIS

Sebagai civitas akademika UIN K.H. Abdurrahman Wahid Pekalongan, yang bertanda tangan
di bawabh ini, saya:

Nama : Tia Syifana

NIM 1 4321021

Program Studi  : Akuntansi Syariah

E-mail address  : tiasvifanaS86igmail.com

No. Hp : 085876959615

Demi pengembangan ilmu pengetahuan, me
UIN KH. Abdurrahman Wahid Pekalon
ilmiah:

jui untuk memberikan kepada Perpustakaan
ebas Royalti Non-Eksklusif atas karya

3 Tugas Akhir 2 Skripsi Lain-lain (...ccoveiievinenns)

Yang berjudul : Pengaru
Valatility

etri Informasi, Divider
adap Volatilitas Harga Sah engan Firm Size sebagai
Variabel erasi (Studi pada Perusaha
Terdafta ursa Efek Indonesia Period

Beserta perangkat yang dip an (bila ada). Dengan Hak . Royalti Non-Ekslusif ini
Perpustakaan UIN K.H. A hman Wahid Pekalongan bethak menyimpan, mengalih-
dalam  bentuk  p

out Ratio, dan Earning

mendistribusikann
secara fulltext untuk
mencantumkan nama =

ibatkan pihak Perpustakaan UIN
K.H. Abdurrahman Wahid Pekalongan, 5r;.-gala ntutan hukum yang timbul atas
pelanggaran Hak Cipta dalam karya ilmiah saya ini.

Demikian pernyataan ini yang saya buat dengan sebenamya.

Pekalongan, 11 Juni 2025

NIM. 4321021




	0 COVER(4).pdf (p.1)
	1 COVER(6).pdf (p.2)
	2 SURAT PERNYATAAN KEASLIAN KARYA(2).pdf (p.3)
	3 NOTA PEMBIMBING(16).pdf (p.4)
	4 PENGESAHAN(10).pdf (p.5)
	5 MOTTO(9).pdf (p.6)
	6 PERSEMBAHAN(14).pdf (p.7-8)
	7 ABSTRAK(17).pdf (p.9-10)
	8 KATA PENGANTAR(24).pdf (p.11-12)
	9 DAFTAR ISI(21).pdf (p.13-14)
	10 TRANSLITERASI ARAB (2).pdf (p.15-21)
	11 DAFTAR TABEL(16).pdf (p.22)
	12 DAFTAR GAMBAR(15).pdf (p.23)
	13 DAFTAR LAMPIRAN(17).pdf (p.24)
	14 BAB I(15).pdf (p.25-35)
	18 BAB V(8).pdf (p.36-39)
	19 DAFTAR PUSTAKA(8).pdf (p.40-44)
	LEMBAR PERNYATAAN PUBLIKASI.pdf (p.45)

