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ABSTRAK

MUHAMMAD MIFTAKHU SURUR. Pengaruh Financial Leverage, Devidend
Payout Ratio, Margin Laba Bersih, dan Harga Saham Terhadap Income
Smoothing pada Perusahaan Sektor Perdagangan, Jasa, dan Investasi yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2019-2023

Laporan keuangan bérperan penting dalammenilai kinerja perusahaan,
khususnya melalui informasi laba yang mencerminkan efektivitas manajemen dan
kemampuan menghasilkan keuntungan di masa depan. Stabilitas laba menjadi
indikator risiko, disnana laba yang besar namun fluktuatif dianggap lebih berisiko
dibanding laba yang stabil. Untuk mencapai laba yang terlihat stabil, manajemen
sering melakukan praktik income smoothing, yang dapat menyajikan kondisi
keuangan tidak sesuai kenyataan dan memengaruhi pengambilan keputusan
investor. Tujuan dilakukannya penelitian ini untuk menguji Pengaruh Financial
Leverage, Devidend Payout Ratio, Margin Laba Bersih, dan Harga Saham Terhadap
Income Smoothing pada Perusahaan Sektor Perdagangan, Jasa, dan Investasi yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2019-2023, baik secara parsial maupun
simultan.

Penelitian ini termasuk dalam kategori jenis penelitian purposive sampling
dengan pendekatan kuantitatif. Penelitian ini menggunakan data Time Series dari
tahun 2019-2023 dengan jumlah sampel terdapat 110. Metode analisis yang
digunakan adalah Analisis Regresi Linier Berganda. Pengujian hipotesis dilakukan
menggunakan ujt statistik parsial (Uji t) dan uji statistik simultan (Uji F). Analisis
regresiidilakukansetelah model tidak mengalami gejala-gejalaasumsigklasiksseperti
normalitas, multikolinieritasy heteroskedastisitas, maupun autokorelasi.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan variabel Financial
Leverage, Devidend Payout Ratio; Margin Laba Bersih, danHarga Saham Terhadap
Income Smoothing. Secata parsial variabel Financial Leverage dan harga saham
berpengaruh negatif signifikan terhadap /ncome Smoothing, selanjutnya variabel
Dividend payout ratio. dan Margin Laba Bersih tidak berpengaruh signifikan
terhadap Income Smoothing.

Kata kunci: Income Smoothing, Financial Leverage, Devidend Payout Ratio,
Margin Laba Bersih, dan Harga Saham

viil



ABSTRACT

MUHAMMAD MIFTAKHU SURUR. The Influence of Financial Leverage,
Dividend Payout Ratio, Net Profit Margin, and Stock Price on Income Smoothing
in Companies in the Trading, Servi Investment Sectors Listed on the
Indonesia Stock Exchange in 20
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PEDOMAN TRANSLITERASI

Pedoman transliterasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah hasil

Putusan Bersama Menteri Agama Indonesia No. 158 tahun 1987 dan

Menteri Pendidikan dan Keb . 0543b/U/1987. Transliterasi

tersebut digunakan untu ndang belum diserap ke

dalam Bahasa I Kata-kata Arab yang su p dalam Bahasa

Indonesia seb a yang terlihat dalam Kamus Linguis Kamus Besar

Bahasa Indo (KBBI). Secara garis besar pedoman terasi adalah

nsonan Bahasa Arab yang dalam syste isan Arab di

ngan huruf, dalam transliterasi ini seba

ebagian di lambangkan dengan

Nama

| Tidak dilambangkan
< Ba B Be
< Ta T Te
& Sa § es (dengan titik di atas)
z Jim J Je
c Ha h ha (dengan titik di bawah)
¢ Kha Kh kadan ha
3 Dal D De
3 Zal z zet (dengan titik di atas)

Xiv



B Ra R Er

3 Zai z Zet
o Sin S Es
Syin Es dan ye
Sad es (dengan titik di bawah)

de (dengan titik di bawah)

dengan titik di bawah)
an titik di bawah)

2. Vokal
Vokal bahasa Arab, seperti vocal bahasa Indonesia yang terdiri dari
vocal tunggal atau monoftong dan vocal rangkap atau diftong.
1) Vokal tunggal
Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau harkat,

transliterasinya sebagai berikut:

XV



Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama

- Fathah a a

. Kasrah 1 1

u

2) Vokal rangkap
Vokal rang pa gabungan
antara an huruf, yaitu:

H Nama Nama
Fathah dan ya adanu
Fathah dan wau adanu

. Maddah

Maddah atau vocal panjang yang lambangnya berupa harkat dan huruf,

transliterasinya berupa huruf dan tanda, yaitu:

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
. /d N Fathah dan alif atau a a dan garis di atas
ya
& Kasrah dan ya 1 1 dan garis di atas
_ }) Dammah dan wau a u dan garis di atas

XVi




Contoh:

- J&  qala

marbutah ada d

ah, kasrahdan

yang mati atau akat  sukun,
“h”.
3) ii yang
menggunkan ata itu terpisah maka
ta’marbutah itu
Contoh:
- Jil¥143;  raudah al-atfal/raudahtul atfal
- 5554 48l al-madinah al-munawwarah/
al-madinatul munawwarah

. aall talhah

Xvii



5. Syaddah
Syaddah atau tasydid yang dalamt ulisan Arab dilambangkan dengan

sebuah tanda, tanda syaddah atau tasydid, dalam transliterasi ini tanda syaddah

tersebut dilambangkan denga ruf yang sama dengan huruf yang

diberi tanda syaddah i

dang dalam tulisan Arab dilambangkan de uruf, yaitu J!

namun da ansliterasi ini kata sandang itu di bedaka kata sandang
yang diik eh huruf syamsiyah dan kata sandang diikuti huruf

gamariyah.

sandang itu.

2) Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah Kata sandang yang diikuti
oleh huruf qamariyah ditranslite-rasikan sesuai aturan yang digariskan di
depan dan sesuai dengan bunyinya.

3) Baik diikuti huruf syamsiyah maupun huruf qamariyah, kata sandang ditulis

terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan tanda sempang.

Xviii



Contoh:
- 0AY ar-rajulu

- alﬂ\ al-galamu

- o) asy-syams

an apostrof. Namun,
itu hanya b iakhir kata. Bila

hamzah i tulisan Arab

syai’un

an-nau’u

n harf ditulis terpisah.
Hanya kata-kata te uruf Arab sudah lazim
dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harakat yang dihilangkan
maka transliterasi ini, penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata
lain yang mengikutinya.
Contoh:

- OBH5) YA 584 5 5 Wa innallaha lahuwa khair ar-razigin

- WbWs 3 3% 4 ae  Bismillahi majreha wa mursaha

Xix



9. Huruf Kapital
Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam

transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaanhuruf kapital seperti

apa yang berlaku dalam EY : Huruf kapital digunakan untuk

menuliskan huruf awa limat. Bilamana nama diri
itu didahului ole huruf kapital tetap
huruf awal
Contoh:
Alhamdu lillahi rabbi al-' n

Ar-rahmanir rahim/Ar-ra ar-rahim

aan huruf awal kapital untuk Allah hanya bila dalam

tulisan Ar. memang lengkap demikian dan kalau pen itu disatukan

dengan kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan, huruf

10. Tajwid
Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman
transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan Ilmu Tajwid.
Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman

tajwid.
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BAB 1
PENDAHULUAN

A. LATAR BELAKANG MASAL

Laporan keuangan asi tentang keadaan keuangan

an memiliki peran

kemampuan
ukur krusial
untuk me i i i encerminkan

janya (Hardiyanti et al., 2022).

erusahaan dapat digambarkan melalui ju aba, misalnya

mengenai kesang
periode selanjutnya. Semakin sukses perusahaan dalam mengelola usahanya
akan semakin besar perolehan labanya (Aulia & Hidayat, 2023). Apabila
perusahaan mendapatkan laba besar dalam satu periode tetapi fluktuasi laba
tersebut lebih besar dibandingkan dengan periode sebelumnya, perusahaan
tersebut dianggap lebih berisiko daripada yang memiliki laba yang cenderung

stabil tanpa banyak fluktuasi. Perusahaan yang stabil dan berisiko rendah dapat



ditunjukkan dengan jumlah laba yang tidak terlalu besar (Mahendra & Jati,
2020).

Untuk mencapai laba maksi manajemen cenderung menggunakan

praktik manajemen laba, ya indakan oportunis dan manipulasi

laporan keuangan. S si laba yang digunakan

manajemen iala laba (Income smoothi merupakan tindakan

yang tuju memberikan perasaan tenang karena ke an stabil dan

a perusahaan pada masa mendatang yang ukan investor

tidak sala memperhitungkan (Aulia & Hidayat, 202

annya terdeteksi melakukan income smoo menyebabkan

dilakukan tidak sesuai pada kondisi asli ke n perusahaan,

perusahaan, karen:
dan kinerja operasional p
mampu mencatatkan laba yang tinggi akan cenderung menarik minat investor
dalam kegiatan menanamkan modalmya. Sebaliknya, apabila laba yang
diperoleh rendah, investor menjadi enggan berinvestasi karena perusahaan
dianggap memiliki potensi pengembalian investasi yang kurang
menguntungkan. Kecenderungan investor dalam menjadikan laba perusahaan

sebagai dasar utama untuk pengambilan keputusan investasi dapat mendorong



manajemen perusahaan melakukan tindakan perataan laba (Shabilla &
Nugroho, 2020).

Gambar 1. 1 Rata-Rata Laba PerusahaamSektor Perdagangan, Jasa, dan Investasi

Perusahaan
uh)

Rp1.800.000.000.000
Rp1.600.000.000.000

2019 2020 2021

Tahun

2023

Sumber: 0.id (data diolah 2025)

tersebut menunjukkan adanya ftren buhan laba
erdagangan, jasa, dan inv
laba ini dapat
positif dalam lima ir. Hal 1 meningkatkan minat
investor dalam menanamkan dananya. Dari informasi yang diberikan
perusahaan, tidak menutup kemungkinan terdapat indikasi manajemen dari
beberapa perusahaan manufaktur melakukan tindakan income smoothing
(Sucilarasati & Soenarno, 2021).

Fenomena income smoothing sektor perdagangan, jasa, dan investasi
terjadi di semester I tahun 2016, PT Saratoga Investama Sedaya Tbk (SRTG)

yang mencatatkan pertumbuhan portofolio investasinya sebesar 26%,


http://www.idx.co.id/

meningkat yang awalnya Rp 13,6 triliun berubah jadi Rp 17,1 triliun.
Pertumbuhan ini dipicu oleh kenaikan nilai pasar investasi di sektor sumber

daya alam serta kinerja yang solid di

ng lebih akurat,

embantu pemegang saham dan pelaku p lam membuat

tasi yang lebih baik, Pathia (2020) dalam ( 1 & Musmini,

n terkait praktik income smoothing di Indo rjadi pada PT

rik Negara (PLN) tahun 2018. Berdasark

kerugian akibat se
PLN memanfaatkan p
pendapatan bersih lainnya, sehingga laporan keuangan terlihat lebih stabil
(Fauzia & Hexana Sri Lastanti, 2024).

Financial leverage merupakan sumber pendanaan serta pemanfaatan
modal perusahaan dengan biaya tetap yang bertujuan memberikan pemegang
saham keuntungan. Apabila perusahaan memiliki banyak utang tentunya akan

meningkatkan risiko yang dihadapi. Oleh karena itu, agar menjaga stabilitas



keuangan perusahaan serta laba yang dilaporkan tampak stabil dari yang
sesungguhnya, perusahaan umunya mengambil tindakan income smoothing.

Dengan begitu, perusahaan mendapatkan rasa percaya dari para kreditur dan

investor (Hidayah & Adi, oleh Muliati & Yanti, (2022)
pada income smoothing,

sedangkan peneli i adanya pengaruh

n mendistribusikan sebagian keuntungan uk pemegang

saham me embayaran dividen. Salah satu cara men mlah dividen

yang diba adalah dengan menggunakan dividend p ratio sebagai

indikator. tersebut diterapkan sebagai tolak ukur keun yang didapat

perusahaa lembar saham serta proporsi dari penda tersebut yang

disalurkan untuk pemilik saham dalam bentuk cash dividend (Trisna &
itian oleh Sari et al.

sil dari

penelitian Rasmin ) menemukan bahwa

perataan laba tidak dapa ividend payout ratio.

Margin Laba Bersih atau bisa juga disebut earning power menunjukkan
pemanfaatan aset perusahaan untuk mendapat laba. Rasio net profit margin
berfungsi sebagai pengukur perolehan laba perusahaan (Azmi & Novianti,
2021). Perusahaan dengan margin keuntungan yang tinggi mungkin memiliki

keinginan untuk menjaga penampilan labanya agar tetap menarik bagi investor,

yang dapat mendorong mereka untuk menerapkan income smoothing. Namun



perusahaan yang margin keuntungannya rendah, lebih rentan terhadap tekanan
untuk mengoptimalkan penampilan laba mereka melalui manipulasi

(Alexandra, 2024). Penelitian oleh Putra et al., (2021) menemukan margin laba

bersih berpengaruh terhadap amun penelitian oleh Khamislihi

an memandang

nilai sua ahaan. Jika harga saham cenderung mah menunjukkan

bahwa pe an dipandang positif oleh masyarakat, sed. harga saham

yang rend at menunjukkan pandangan negatif terha ai perusahaan

tersebut. berinvestasi, investor memerlukan p huan tentang

perusahaa g menawarkan imbalan di masa depan (L & Nurhayati,
2024). Penelitian oleh Lestari & Nurhayati, (2024) diperoleh hasil harga saham
da income smoothi
Ku
laba.

Penelitian ini umnya yang membahas
topik income smoothing dengan objek perusahaan terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI). Berbeda dari riset sebelumnya, kajian ini secara khusus akan
mendalami perusahaan pada sektor perdagangan, jasa, dan investasi yang

terdaftar di BEI dengan menggunakan data yang lebih terkini dari tahun 2019

hingga 2023.



Berdasarkan fenomena serta gap penelitian yang sudah dipaparkan,
penulis tertarik melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Financial

Leverage, Devidend Payout Ratio, Margin Laba Bersih, dan Harga Saham

Terhadap Income Smoothin aan Sektor Perdagangan, Jasa,

Dan Investasi yang T nesia Tahun 2019-2023”.

B. RUMUSAN

akang yang sudah dijabarkan, pe an utama yang

akan diba a penelitian ini dapat dirumuskan sebagai

1. ncial leverage berpengaruh terhadap inco oothing pada
sektor perdagangan, jasa, dan investasi yan aftar di Bursa

Efek I sia tahun 2019-2023?
2. idend payout ratio berpengaruh terhadap e smoothing

n sektor perdagangan, jasa, dan inv

perusahaan sek

Efek Indonesia tahun 2019-2023?

4. Apakah harga saham berpengaruh terhadap income smoothing pada
perusahaan sektor perdagangan, jasa, dan investasi yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia tahun 2019-2023?

5. Apakah financial leverage, devidend payout ratio, margin laba bersih, dan

harga saham berpengaruh secara simultan terhadap income smoothing pada



perusahaan sektor perdagangan, jasa, dan investasi yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia tahun 2019-2023?

C. TUJUAN PENELITIAN

1. Menganalisis pengaruh fi terhadap income smoothing pada

aan sektor perdagangan, jasa, dan invest g terdaftar di
ndonesia tahun 2019-2023.

s pengaruh margin laba bersih terhadap inc oothing pada

sektor perdagangan, jasa, dan investasi yan aftar di Bursa

. Menganalisis cial leve

laba bersih, dan secara adap income smoothing
pada perusahaan sektor perdagangan, jasa, dan investasi yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia Tahun 2019-2023.

D. MANFAAT PENELITIAN

1. Manfaat Teoritis
Diharapkan hasil dari penelitian ini dapat berkontribusi secara

signifikan terhadap kemajuan dan pengembangan bidang ilmu pengetahuan,



khususnya dalam hal rasio keuangan, serta memperkaya literatur yang ada
di bidang keuangan dan investasi.

2. Manfaat praktis

Penelitian ini ber i, alat penilaian dan memberikan
informasi kepada i i am investasi saat menilai

ini dapat dijadikan

E. PEMBAHASAN

atau tahapan yang akan dilaksanakan dal atu penelitian

gai sistematika penulisan. Penelitian ini di dari beberapa
rtujuan untuk memudahkan dalam penulis memperjelas

a. Sistematika pembahasan penelitian ini

DAHULUAN

latar belakang, pe

g relevan dengan topik
utama yang diangkat dalam riset ini, telaah pustaka yaitu penelitian
terdahulu dan tentative theory constract dengan menggambarkan hubungan
antar variabel secara sistematis.

BAB III METODE PENELITIAN

Dijelaskan pada bab tiga metode penelitian yang diterapkan oleh peneliti

secara rinci dan dengan justifikasi atau alasan menggunakan metode
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tersebut. Penelitian ini menggunakan metode yang mencakup jenis
penelitian, lokasi pelaksanaan studi, pendekatan yang diterapkan, serta

identifikasi terhadap populasi d mpel yang diteliti. Selain itu, penelitian

ini juga menjelaskan vari ng dianalisis, jenis sumber data

data, serta metode yang

Pada mengenai simpulan pad . Peneliti juga

akan genai saran berdasarkan 11 penelitian.



BABV

PENUTUP

A. Kesimpulan

1. Financial leverage ter aruh negatif terhadap income

2. yout ratio terbukti tidak memiliki penga adap income
ada perusahaan sektor perdagangan, jasa, nvestasi yang
ursa Efek Indonesia tahun 2019-2023 den ai signifikansi

3. bersih terbukti tidak memiliki pengaruh ikan terhadap

pada perusahaan sektor perdaga

Efek Indonesia

Smoothing pada perusahaan sektor perdagangan, jasa, dan investasi yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2023 dengan nilai signifikansi
0.41 <0.05

5. Secara simultan, financial leverage, dividend payout ratio, margin laba
bersih dan harga saham terbukti memiliki pengaruh signifikan terhadap

income smoothing pada perusahaan sektor perdagangan, jasa, dan investasi

60
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yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2023 dengan nilai

signifikansi 0.015 < 0.05

B. Keterbatasan

Berdasarkan penelitia ilakukan, peneliti menyadari bahwa

elitian ini hanya terbatas pada variabel i den financial

idend payout ratio, margin laba bersih dan saham dalam
garuhnya terhadap /ncome Smoothing. Se penelitian ini
eluang untuk kajian lanjutan yang memp angkan untuk

variabel moderasi seperti ukuran pe

ar di BEI 2019-2023.
yang berfokus pada
perusahaan yang membagikan dividen. Sehingga menjadikan perolehan
sampel yang relatif terbatas.
C. Implikasi
1. Implikasi Teoritis
Hasil kajian ini diharapkan dapat memperkaya literatur tentang faktor-

faktor yang memengaruhi income smoothing sehingga dapat menjadi
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referensi untuk penelitian selanjutnya dalam menganalisis faktor yang dapat

mempengaruhi income smoothing sehingga dapat memberikan pandangan

terhadap peneliti yang akan meneliti dengan topik yang sama.

. Implikasi Praktis
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