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MOTTO
"Maka sesungguhnya bersama kesulitan itu ada kemudahan.
Sesungguhnya bersama kesulitan itu ada kemudahan."
(Q.S Al-Insyirah, 94 : 5-6)

"Hadapi semuanya langsung dimuka, apapun yang terjadi tidak apa,
setiap hari ku bersyukur, melihatmu berselimut harapan, berbekal
cerita."

Hindia (Baskara Putra)

"god have perfect timing, never early, never late. It takes a little
patience and it takes a lot of faith, but it's a worth the wait.”
"Orang lain gak akan paham struggle dan masa sulitnya kita, yang
mereka ingin tahu hanya bagian success storiesnya aja. Jadi
berjuanglah untuk diri sendiri meskipun gak akan ada yang tepuk
tangan. Kelak diri kita di masa depan akan sangat bangga dengan apa
yang kita perjuangkan hari ini.

Jadi tetap berjuang ya."
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dengan tulus serta penuh keikhlasan, mencurahkan segala kasih
sayang, senantiasa mendoakan, memberikan semangat dan juga
dukungan sepenuh hati.
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ABSTRAK
Riska Riskiani. Pengaruh Debt To Egquity Ratio, Ukuran
Perusahaan dan Struktur Asset Terhadap Nilai Perusahaan Pada
Perusahaan yang Terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) Periode
2019-2023.

Pasar modal syariah di Indonesia mengalami perkembangan yang
signifikan dalam beberapa tahun terakhir. Hal ini ditunjukkan dengan
meningkatnya jumlah investor saham syariah serta capaian berbagai
penghargaan internasional yang menandakan pengakuan global atas
keberhasilan sistem pasar modal berbasis syariah. Perkembangan ini
mencerminkan peran penting pasar modal syariah dalam mendukung
pertumbuhan ekonomi nasional dan menciptakan alternatif investasi
yang sesuai dengan prinsip-prinsip Islam. Melihat dinamika tersebut,
penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Debt to Equity
Ratio, ukuran perusahaan dan struktur aset terhadap nilai perusahaan
pada perusahaan yang tergabung dalam Jakarta Islamic Index (JII)
periode 2019-2023.

Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif dengan
pendekatan kausal, yang bertujuan untuk mengetahui hubungan sebab-
akibat antara variabel independen terhadap variabel dependen. Data
penelitian ini ialah data sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan
tahunan perusahaan yang terdaftar di JII selama periode penelitian.
Teknik pengambilan sampel menggunakan metode purposive sampling
dengan kriteria tertentu yang menghasilkan 27 perusahaan sebagai
sampel penelitian. Penelitian ini menggunakan metode analisis data
dengan bantuan SPSS Versi 20.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial DER dan
struktur aset tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan,
sedangkan ukuran perusahaan berpengaruh negatif signifikan. Secara
simultan, DER, ukuran perusahaan, dan struktur aset berpengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan. Temuan ini menjelaskan bahwa
dalam konteks pasar modal syariah, investor cenderung lebih
mempertimbangkan efisiensi manajerial, prospek pertumbuhan, dan
kebijakan dividen daripada struktur permodalan atau komposisi aset
tetap perusahaan. Penelitian ini juga mengacu pada teori sinyal dan teori
agensi untuk menjelaskan hubungan antara manajemen, pemegang
saham, dan keputusan keuangan perusahaan.

Kata kunci: Debt to Equity Ratio, Ukuran Perusahaan, Struktur Aset,
Nilai Perusahaan.
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ABSTRACT
Riska Riskiani. The Influence of Debt to Equity Ratio, Company
Size, and Asset Structure on Company Value in Companies Listed
on the Jakarta Islamic Index (JII) for the Period 2019-2023.

The Islamic capital market in Indonesia has experienced
significant growth in recent years. This is evident in the increasing
number of Islamic stock investors and the achievement of various
international awards, which signify global recognition of the success of
the Islamic-based capital market system. This development reflects the
important role of the Islamic capital market in supporting national
economic growth and creating investment alternatives that are in line
with Islamic principles. Given this dynamic, this study aims to analyze
the influence of the Debt to Equity Ratio, company size, and asset
structure on company value in companies listed on the Jakarta Islamic
Index (JII) for the period 2019-2023.

This study is a quantitative study with a causal approach, which
aims to determine the cause-and-effect relationship between
independent variables and dependent variables. The data for this study
is secondary data obtained from the annual financial reports of
companies listed on the JII during the study period. The sampling
technique used purposive sampling with specific criteria, resulting in
27 companies as the research sample. This study uses data analysis
methods with the assistance of SPSS Version 20.

The results of the study indicate that, partially, DER and asset
structure do not have a significant effect on company value, while
company size has a significant negative effect. Simultaneously, DER,
company size, and asset structure have a significant effect on company
value. These findings explain that, in the context of the Islamic capital
market, investors tend to consider managerial efficiency, growth
prospects, and dividend policy more than capital structure or the
composition of a company's fixed assets. This study also draws on
signaling theory and agency theory to explain the relationship between
management, shareholders, and corporate financial decisions.
Keywords: Debt to Equity Ratio, Firm Size, Asset Structure, Firm
Value.
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PEDOMAN TRANSLITERASI
Transliterasi dimaksudkan sebagai pengalih-hurufan dari abjad
yang satu ke abjad yang lain. Transliterasi Arab-Latin di sini ialah
penyalinan huruf-huruf Arab dengan huruf-huruf Latin beserta
perangkatnya.
A. Konsonan
Fonem konsonan Bahasa Arab yang dalam sistem tulisan
Arab di lambangkan dengan huruf, dalam transliterasi ini sebagian
dilambangkan dengan huruf dan sebagian dilambangkan dengan
tanda, dan sebagian lagi dengan huruf dan tanda sekaligus. Berikut
ini daftar huruf Arab yang dimaksud dan transliterasinya dengan
huruf latin:
Tabel Transliterasi Konsonan

Huruf Nama | Huruf Latin Nama

Arab

i Alif Tidak Tidak dilambangkan

dilambangkan

< Ba B Be

< Ta T Te

& Sa $ es (dengan titik di
atas)

z Jim J Je

C Ha h ha (dengan titik di
bawah)

c Kha Kh ka dan ha

N Dal D De

3 Zal Z Zet (dengan titik di
atas)

J Ra R Er

J Zai Z Zet

o Sin S Es

8= Syin Sy es dan ye

o Sad S es (dengan titik di
bawah)
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ua Dad d de (dengan titik di
bawah)

L Ta t te (dengan titik di
bawah)

L Za z zet (dengan titik di
bawah)

¢ ‘ain koma terbalik (di
atas)

¢ Gain G Ge

- Fa F Ef

3 Qaf Q Ki

4 Kaf K Ka

J Lam L El

B Mim M Em

J Nun N En

9 Wau W We

A Ha H Ha

s Hamzah | Apostrof

S Ya Y Ye

. Vokal

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri

dari vokal tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong.
1. Vokal Tunggal
Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa

tanda atau harakat, transliterasinya sebagai berikut:

Tabel Transliterasi Vokal Tunggal

Huruf Nama Huruf Latin Nama
Arab

_ Fathah A A

. Kasrah I I

B Dammah U U




2. Vokal Rangkap
Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa

gabungan antara harakat dan huruf, transliterasinya berupa
gabungan huruf sebagai berikut:

Tabel Transliterasi Vokal Rangkap

Huruf Arab Nama Huruf Latin | Nama
o Fathah danya | Ai adanu
s Fathah dan wau | Au adanu
Contoh:

G - kataba

J2 - fa’ala

<Y - zukira

L% - yazhabu

d -su'ila

&K kaifa

d%» - haula

C. Maddah

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa
harakat dan huruf, transliterasinya berupa huruf dan tanda sebagai

berikut:
Tabel Transliterasi Maddah
Huruf Nama Huruf Nama
Arab Latin
T Fathah dan alif atau | A a dan garis di
ya atas
S Kasrah dan ya I 1 dan garis di
atas
e Dammah dan wau | U u dan garis di
atas
Contoh:
Jdé  _-qala
=) -rama
dé  -qila
U5 -vyaqilu
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D. Ta’ Marbutah

Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua, yaitu:

1. Ta’ marbutah hidup

Ta’ marbutah hidup atau yang mendapat harakat fathah,
kasrah, dan dammabh, transliterasinya adalah “t”.
2. Ta’ marbutah mati
Ta’ marbutah mati atau yang mendapat harakat sukun,
transliterasinya adalah “h”.

3. Kalau pada kata terakhir dengan ta’ marbutah diikuti oleh kata
yang menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu
terpisah, maka ta’ marbutah itu ditransliterasikan dengan “h”.
Contoh:

s JiaY1 - raudah al-atfal
- raudatulatfal
Aal§55 - al-Madinah al-Munawwarah
- al-Madinatul-Munawwarah
i - talhah
E. Syaddah (Tasydid)

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan
dengan sebuah tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid,
ditransliterasikan dengan huruf, yaitu huruf yang sama dengan
huruf yang diberi tanda syaddah itu.

Contoh:
&) - rabbana
J% - nazzala
54 - al-birru

F. Kata Sandang
Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan
dengan huruf, yaitu J), namun dalam transliterasi ini kata sandang
itu dibedakan atas:

1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah
Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah
ditransliterasikan sesuai dengan bunyinya, yaitu huruf “1”
diganti dengan huruf yang langsung mengikuti kata sandang itu.

2. Kata sandang yang diikuti huruf qamariyah
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Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah
ditransliterasikan dengan sesuai dengan aturan yang digariskan
di depan dan sesuai dengan bunyinya. Baik diikuti oleh huruf
syamsiyah maupun gamariyah, kata sandang ditulis terpisah dari
kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan tanpa sempang.

Contoh:
Jadl - ar-rajulu
AL - as-sayyidu
Sl - as-syamsu
A - al-qalamu
) - al-badi’u
JSal) - al-jalalu
G. Hamzah

Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof. Namun hal itu
hanya berlaku bagi hamzah yang terletak di tengah dan di akhir
kata. Sementara hamzah yang terletak di awal kata dilambangkan,
karena dalam tulisan Arab berupa alif.

Contoh:
oAl - ta'’khuziina
2 5 - an-nau'
(s - syai'un
) - inna
i - akala

H. Penulisan Kata

Pada dasarnya setiap kata, baik fail, isim maupun huruf
ditulis terpisah. Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan
huruf Arab sudah lazim dirangkaikan dengan kata lain karena ada
huruf atau harkat yang dihilangkan, maka penulisan kata tersebut
dirangkaikan juga dengan kata lain yang mengikutinya.
Contoh:

S R S :

Wainnallahalahuwakhairar-raziqin
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Wainnallahalahuwakhairrazi
qi
ll)ya 5l ae Al sl - Bismillahi majreha wa
mursaha
I. Huruf Kapital
Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak
dikenal, dalam transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga.
Penggunaan huruf kapital seperti apa yang berlaku dalam EYD, di
antaranya: huruf kapital digunakan untuk menuliskan huruf awal
nama diri dan permulaan kalimat. Bilamana nama diri itu didahului
oleh kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap
huruf awal nama diri tersebut, bukan huruf awal kata sandangnya.
Contoh:

Sadlall & o Aaal) -Alhamdulillahirabbil al-‘alamin
-Alhamdulillahirabbilil ‘alamin
aa Sl e ) - Ar-rahmanir rahtm

- Ar-rahman ar-rahim
Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku
bila dalam tulisan Arabnya memang lengkap demikian dan kalau
penulisan itu disatukan dengan kata lain sehingga ada huruf atau
harakat yang dihilangkan, huruf kapital tidak dipergunakan.
Contoh:
Aa)) );ﬂi 31\‘ - Allaahu gaftirun rahim
ldes H35aY1 & - Lillahi al-amru jamT an
- Lillahil-amru jam1 an
J. Tajwid
Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan,
pedoman transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan
dengan Ilmu Tajwid. Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini
perlu disertai dengan pedoman tajwid.
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BAB |
PENDAHULUAN
A. Latar Belakang Masalah

Pasar modal menjadi salah satu komponen utama yang
berkontribusi terhadap pertumbuhan ekonomi suatu negara.
Sebagai wadah interaksi antara pemilik dana lebih dan pihak yang
membutuhkan modal, pasar modal menjadi jembatan penting
dalam distribusi keuangan (Tandelilin, 2001). Para investor yang
memiliki dana berlebih dapat menanamkan modal mereka dengan
membeli berbagai instrumen keuangan yang tersedia dipasar
modal, sementara perusahaan yang memerlukan pendanaan
menggunakan  dana  tersebut untuk memperluas dan
mengembangkan usahanya, sehingga tercipta siklus ekonomi yang
dinamis.

Mengingat pentingnya pasar modal bagi ekspansi ekonomi,
keberadaan pasar modal syariah merupakan bukti nyata bahwa
industri ini telah menjadi bagian dari pembangunan ekonomi
Indonesia, negara dengan mayoritas penduduk Muslim. Hal ini
dikarenakan pasar modal syariah bebas dari praktik riba dan
berfungsi sesuai dengan peraturan agama, sehingga dapat diartikan
bahwa transaksi pada pasar modal syariah mengikuti mekanisme
yang tidak bertentangan terhadap ketentuan-ketentuan syariah (Idx
syariah, 2024).

Pasar modal syariah Indonesia kini berkembang dengan pesat
dan semakin dikenal luas di tingkat internasional sebagai salah satu
pasar modal yang paling diminati. Selama 4 tahun berturut-turut
dari tahun 2019-2022, pengakuan ini ditunjukkan oleh Global
Islamic Finance Awards, sebuah penghargaan internasional
terkemuka, di bidang “Pasar Modal Syariah Terbaik”. Untuk
semakin mengukuhkan posisinya di kancah global, Bursa Efek
Indonesia (BEI) juga dianugerahi penghargaan “Lembaga
Penggerak Investasi Syariah” pada Anugerah Syariah Republik
Indonesia 2023 (IDX, 2024).

Prestasi ini mencerminkan komitmen Indonesia dalam
mengembangkan pasar modal syariah sebagai bagian dari strategi



untuk memperkuat industri keuangan syariah dan mendukung
pertumbuhan ekonomi yang berkelanjutan. Dengan mayoritas
penduduknya beragama Islam, pasar modal syariah memberikan
pilihan investasi yang sesuai pada kepercayaan masyarakat,
sehingga semakin diminati oleh para investor. Penerapan prinsip-
prinsip syariah dalam bisnis yang menekankan pada nilai etika,
keadilan dan keberlanjutan sesuai dengan ajaran Islam, semakin
memperkuat daya tarik investasi ini. Dengan demikian, semakin
bertambahnya jumlah investor yang berminat untuk berinvestasi
terhadap emiten yang mengadopsi standar syariah  dalam
operasionalnya dan menjadikan pasar modal syariah Indonesia
semakin kuat dan kompetitif di tingkat global.

Perkembangan pasar modal syariah ini sejalan dengan
peningkatan jumlah investor dalam saham syariah yang mencapai
138.418 investor pada 2023 (IDX Islamic, 2023). Kenaikan jumlah
investor ini menjadi sinyal positif bagi pertumbuhan pasar modal
syariah. Dampaknya bisa dirasakan dalam berbagai aspek, seperti
peningkatan likuiditas, kenaikan nilai saham, meningkatnya
kepercayaan investor, serta peningkatan kesadaran dan edukasi
masyarakat mengenai investasi syariah.

Pasar modal syariah memiliki beberapa indeks saham yang
berfungsi sebagai alat statistik untuk mengukur perkembangan
fluktuasi nilai saham syariah. Di Indonesia indeks saham syariah
cukup beragam meliputi ISSI, JII, JII70, IDX-MES BUMN 17
serta IDXSHAGROW (IDX Islamic, 2024). Di antara indeks-
indeks tersebut, JII yaitu indeks saham syariah pelopor yang
diluncurkan tepatnya pada 3 Juni 2000, sebelum indeks syariah
lainnya. JII secara khusus mengukur efektivitas harga saham, 30
saham syariah dengan efektivitas finansial yang baik serta tingkat
kelancaran transaksi yang signifikan. Oleh karena itu, JII menjadi
objek penelitian penting karena memberikan wawasan berharga
tentang kinerja pasar modal syariah di Indonesia. Selain itu, JII
juga berperan signifikan dalam mendukung pertumbuhan ekonomi
dan stabilitas pasar modal syariah.



Tabel 1.1
Kapitalisasi Pasar Jakarta Islamic Index
(Rp Miliar)
Tahun Nilai Kapitalisasi
2019 2.318.565,69
2020 2.058.772,65
2021 2.015.192,24
2022 2.155.449 41
2023 2.501.485,69

Sumber: (OJK, 2024)

Berdasarkan tabel di atas nilai kapitalisasi pasar pada JII
turun dari 2019 yang nilai kapasitasnya Rp. 2.318.565,69 miliar
turun menjadi Rp. 2.058.772,65 miliar ditahun 2020. Penurunan ini
terjadi akibat pengaruh pandemi Covid-19, di mana melemahkan
perekonomian dan mengurangi laba perusahaan. Penurunan
berlanjut hingga akhir tahun 2021 yang menurun hingga Rp.
2.015.192,24 miliar. Kondisi ini tentunya akan menjadi faktor
krusial bagi para investor saat mengambil keputusan untuk
investasi. Namun, setelah pandemi berakhir, perekonomian mulai
pulih dan laba perusahaan kembali meningkat yang mendorong
pemulihan nilai kapitalisasi pasar. Pada tahun 2022 kapitalisasi
pasar naik menjadi Rp. 2.155.449,41 miliar serta ditahun 2023 juga
mengalami peningkatan yang mencapai Rp. 2.501.485,69 miliar
yang mencerminkan pemulihan perekonomian yang semakin baik.

Tujuan utama perusahaan yaitu mengoptimalkan nilai
perusahaan agar meningkatkan kesejahteraan para investor. Nilai
perusahaan mencerminkan pencapaian yang diraih sejak awal
berdiri hingga kini, yang berdampak pada kepercayaan publik.
Kepercayaan ini terwujud melalui pembelian saham atau investasi
dari para investor. Nilai perusahaan ditetapkan pada rasio price to
book value (PBV). PBV yaitu indikator keuangan sebagai alat
evaluasi perbandingan antar harga saham pada nilai buku tiap



sahamnya. Rasio yang tinggi menjelaskan jika pasar ini semakin
yakin pada potensi perusahaan (Brigham & Houston, 2011).

Nilai perusahaan dipengaruhi dari berbagai faktor, di
antaranya Debt to Equity Ratio (DER). DER ialah instrumen
diterapkan dalam mengukur skala perusahaan yang membiayai
operasionalnya, dengan membandingkan modal sendiri terhadap
total utang (Kasmir, 2013). Mengukur DER ini sangat kursial
karena dapat menunjukkan seberapa efisiennya perusahaan dalam
mengelola pembiayaan. Perusahaan dengan DER rendah umumnya
memiliki nilai yang lebih tinggi dan berpotensi supaya
mendapatkan keuntungan lebih besar, sehingga menaikkan
kepercayaan investor terhadap kinerjanya.

Selain DER, ukuran perusahaan (SIZE) dapat mempengaruhi
nilai perusahaan. SIZE ditentukan oleh total aset yang
mencerminkan besarnya skala operasional perusahaan (Widiastari,
2018). Perusahaan berskala lebih besar bisa mendapatkan akses
lebih mudah pada sumber pembiayaan, baik dalam maupun luar
perusahaan. Hal ini tidak hanya memperbesar nilai perusahaan
secara keseluruhan, hal tersebut dapat menarik pihak-pihak yang
berminat untuk menginvestasikan dana pada perusahaan.

Faktor lainnya yang memberi pengaruh pada nilai
perusahaan ialah struktur asset. Perusahaan dengan aset tetap besar
memiliki kemampuan untuk memanfaatkan utang secara optimal,
karena skala besar memudahkan akses ke pendanaan besar di
bandingan perusahaan kecil. Struktur asset mencerminkan nilai
aset yang bisa digunakan sebagai jaminan dalam perjanjian dengan
kreditur. Dengan struktur asset yang kuat, perusahaan tidak hanya
memiliki landasan yang kuat tetapi juga mendanai operasionalnya
sesuai dengan kebutuhan secara lebih efektif.

Perkembangan perusahaan di JII mengalami fluktuasi dari
periode 2019-2023. Secara singkat, kondisi perusahaan dapat
dilihat melalui grafik:



Gambar 1.1
Grafik Rata-Rata Nilai DER, SIZE, SA, dan PBV
pada Perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (J11)
2019-2023

000 = - - - -
2019 2020 2021 2022 2023

W DER 0,90 0,88 0,87 0,84 0,85
SIZE 28,45 28,29 28,14 29,17 29,21
SA 31,20 40,58 46,58 0,33 0,33
PBV 2,85 4,77 3,74 3,89 3,38

W DER SIZE mSA mPBV

Sumber: Data Sekunder diolah, 2024

Dari grafik, terlihat kondisi perusahaan di JII mengalami
fluktuasi dari 2019-2023. Rata-rata DER berfluktuasi dari tahun ke
tahunnya, nilai rata-rata ukuran perusahaannya juga mengalami
naik turun dari tahun 2019 hingga 2023. Selain itu, rata-rata
struktur asset (SA) antara periode 2019-2023 ini mengalami
fluktuasi yang berdampak pada ketidakstabilan nilai perusahaan
(PBV) dari tahun ke tahun. Data ini menjadi acuan penting untuk
mengevaluasi kualitas performa perusahaan secara keseluruhan.

Penelitian tentang DER belakangan ini semakin banyak
dilakukan dengan menghasilkan temuan yang bervariasi.
Penelitian oleh Rini et al., (2023) menunjukkan DER tidak terdapat
korelasi yang signifikan pada PBV, sebaliknya studi yang oleh
dilalukan oleh Mardianti & Sunandar (2022) menyimpulkan bahwa
DER mempunyai pengaruh signifikan pada PBV. Dalam studi
Juniarsi et al., (2023) menjelaskan SIZE mempunyai dampak
signifikan terhadap PBV. Namun, studi yang dilakukan Prasetya &
Gantino (2021) menunjukkan bahwa SIZE tidak memberikan



dampak signifikan pada PBV. Temuan ini menunjukkan adanya

perbedaan pandangan dalam literatur mengenai relevansi ukuran

perusahaan dalam mempengaruhi nilai yang ditawarkan pada
pemegang saham.

Selanjutnya, penelitian lainnya dari Harsono & Susanto
(2023) menghasilkan SA tidak berpengaruh signifikan pada PBV.
Tapi, temuan berbeda diungkapkan Rizky (2023) yang
menunjukkan SA menghasilkan dampak signifikan terhadap PBV.
Adanya variasi hasil dan kesenjangan dalam Studi sebelumnya
mendorong peneliti untuk meneliti nilai perusahaan dengan judul:
“Pengaruh Debt to Equity Ratio, Ukuran Perusahaan dan Struktur
Asset terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan yang terdaftar di
Jakarta Islamic Index (J11) Periode 2019-2023”.

Rumusan Masalah

Dari uraian latar belakang sebelumnya, maka muncul
rumusan masalah yaitu:

1. Apakah Debt to Equity Ratio berpengaruh terhadap Nilai
Perusahaan pada Perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic
Indeks (JII) periode 2019-2023?

2. Apakah Ukuran Perusahaan berpengaruh terhadap Nilai
Perusahaan pada Perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic
Indeks (JII) periode 2019-2023?

3. Apakah Struktur Asset berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan
pada Perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Indeks (JI1)
periode 2019-2023?

4. Apakah Debt to Equity Rasio, Ukuran Perusahaan dan Struktur
Aset berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan
yang terdaftar di Jakarta Islamic Indeks (JII) periode 2019-
20237

Pembatasan Masalah

Untuk memperjelas fokus penelitian, peneliti membatasi
masalah pada pengaruh beberapa variabel yang diteliti terhadap
nilai perusahaan sebagai variabel independennya, di mana debt to
equity ratio, ukuran perusahaan serta struktur asset menjadi
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variabel dependen, dengan objek penelitian berupa perusahaan di
JII periode 2019-2023.
Tujuan Dan Manfaat Penelitian

Dari perumusan masalah yang sudah disampaikan, maka

tujuan utama penelitian yaitu:

I.

Untuk mengetahui Debt to Equity Ratio berpengaruh terhadap
Nilai Perusahaan pada Perusahaan yang terdaftar di Jakarta
Islamic Indeks (JI1) periode 2019-2023.
Untuk mengetahui Ukuran Perusahaan berpengaruh terhadap
Nilai Perusahaan pada Perusahaan yang terdaftar di Jakarta
Islamic Indeks (JIT) periode 2019-2023.
Untuk mengetahui Struktur Asset berpengaruh terhadap Nilai
Perusahaan pada Perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic
Indeks (JII) periode 2019-2023.
Untuk mengetahui Debt to Equity Rasio, Ukuran Perusahaan
dan Struktur Aset berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan pada
Perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Indeks (J1I)
periode 2019-2023.

Dari tujuan diatas, maka manfaat yang diharapkan dapat

dijelaskan meliputi:
1. Manfaat Teoritis

Dari perspektif teoritis, penelitian ini berfungsi untuk
penguat bagi penelitian-penelitian sebelumnya. Hasil yang
diperoleh juga diharapkan bisa menyajikan informasi serta
referensi tambahan untuk penelitian mendatang yang
berhubungan pada nilai perusahaan di JII. Selain itu, penelitian
ini bisa dijadikan acuan pada studi-studi berikutnya terkait
pengaruh DER, SIZE, serta SA pada nilai perusahaan.

2. Manfaat Praktis

a. Bagi Penulis
Penelitian ini diharapkan menjadi langkah awal
penulis di dalam menerapkan pengetahuan tentang berbagai
faktor memberi pengaruh pada nilai perusahaan.



b. Bagi peneliti selanjutnya
Diharap penelitian dapat memberi kontribusi yang
berarti dalam pengembangan teori seputar beberapa faktor
yang berpengaruh pada nilai perusahaan.
c. Bagi perusahaan penelitian
Penelitian ini diharap bisa dijadikan landasan
perusahaan pada perumusan strategi kinerjanya untuk
mencapai nilai perusahaan yang optimal.

E. Sistematika Pembahasan

1.

BAB I Pendahuluan

Bab ini menyajikan ringkasan latar belakang
permasalahan sebagai dasar dalam penyusunan kerangka
penelitian, merumuskan fokus utama yang akan dikaji,
menetapkan tujuan yang hendak dicapai serta menguraikan
manfaat yang diharapkan oleh peneliti.
BAB II Landasan Teori

Bab II menjabarkan landasan teori yang menjadi acuan
dalam penelitian, mengkaji literatur yang berkaitan, serta
menyusun hipotesis sebagai pijakan dalam melakukan analisis
dan pengujian.
BAB III Metode Penelitian

Pembahasan pada bab ini mencakup metode penelitian
yang meliputi identifikasi populasi dan sampel, pendekatan
yang digunakan, konteks atau setting penelitian, serta tipe
penelitian yang diterapkan.

BAB IV Analisis Data Pembahasan

Bab IV menyajikan penjelasan objek penelitian dan hasil
analisis data yang disusun secara terstruktur, hasil penelitian
yang telah diperoleh, serta pembahasan secara menyeluruh
mengenai temuan-temuan yang muncul dari penelitian.
BAB V Penutup

Pada bab ini dipaparkan kesimpulan berdasarkan
temuan selama penelitian, memberikan rekomendasi untuk
pengembangan penelitian di masa depan atau aplikasi praktis,
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serta referensi-referensi ilmiah yang digunakan selama
penelitian ini dicantumkan dalam bagian daftar pustaka.



BAB V
PENUTUP

A. Simpulan

Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan terhadap

perusahaan-perusahaan yang tercatat dalam Jakarta Islamic Index
(JII) untuk kurun waktu tahun 2019-2023, serta dengan berfokus
pada upaya menjawab pertanyaan penelitian dan mencapai tujuan
yang telah ditetapkan, maka dapat ditarik kesimpulan bahwa:

1.

Penelitian ini menunjukkan bahwa Debt to Equity Ratio (DER)
tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Temuan
ini mengindikasikan bahwa besarnya proporsi modal
dibandingkan utang belum tentu mencerminkan kemampuan
perusahaan dalam menggunakan utang secara optimal untuk
meningkatkan nilai perusahaan. Khususnya dalam konteks
perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (J11), faktor-
faktor seperti kondisi pasar dan persepsi investor syariah
terhadap efisiensi penggunaan dana lebih memengaruhi nilai
perusahaan dibandingkan sekadar struktur permodalan.
Berdasarkan perspektif signaling theory, keputusan pendanaan
seharusnya menjadi sinyal bagi investor. Namun, jika
penggunaan utang tidak dianggap sebagai sinyal positif, maka
struktur modal tidak akan memiliki dampak yang berarti
terhadap nilai perusahaan.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa ukuran perusahaan
berpengaruh negatif signifikan terhadap nilai perusahaan.
Perusahaan dengan ukuran yang terlalu besar cenderung
menghadapi tantangan dalam efisiensi pengawasan, koordinasi
manajerial, dan penyusunan strategi. Inefisiensi ini
mengakibatkan berkurangnya nilai perusahaan di mata investor.
Konflik kepentingan antara manajemen dan pemegang saham
juga menjadi penyebab turunnya nilai perusahaan. Dalam
kerangka agency theory, konflik ini timbul akibat adanya
asymmetric information dan orientasi manajer terhadap insentif
pribadi, seperti bonus, tanpa memperhatikan risiko atau

67



kepentingan pemilik. Selain itu, perusahaan besar sering kali
menahan laba untuk ekspansi jangka panjang daripada
membagikan dividen, yang menurunkan daya tarik di mata
investor.

3. Penelitian ini menemukan bahwa struktur aset tidak
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Walaupun
secara teoritis tingginya proporsi aset tetap dapat menjadi
indikator stabilitas dan komitmen jangka panjang, hal ini tidak
cukup untuk meningkatkan persepsi investor terhadap nilai
perusahaan. Dalam kerangka signaling theory, keberadaan aset
tetap bisa menjadi sinyal kekuatan dan keberlanjutan usaha.
Namun, investor syariah cenderung menilai perusahaan dari
efisiensi dan imbal hasil yang dihasilkan, bukan dari komposisi
asetnya.

4. Secara simultan, variabel Debt to Equity Ratio, ukuran
perusahaan, dan struktur aset bersama-sama memiliki pengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan yang terdaftar di JII pada
periode 2019-2023. Hal ini menunjukkan bahwa meskipun
tidak semua variabel secara individual memberikan pengaruh
yang signifikan, ketiga variabel tersebut secara kolektif
berkontribusi dalam menjelaskan variasi nilai perusahaan.
Temuan ini juga mengindikasikan adanya faktor-faktor lain di
luar model yang turut memengaruhi nilai perusahaan, sehingga
perlu dilakukan kajian lebih mendalam dalam penelitian
selanjutnya.

Keterbatasan Penelitian

Penelitian ini mempunyai keterbatasan dalam ruang lingkup
analisis yang hanya menguji pengaruh Debt to Equity Ratio, ukuran
perusahaan, dan struktur aset terhadap nilai perusahaan. Sementara
itu, masih terdapat berbagai faktor yang berpotensi memengaruhi
nilai perusahaan, seperti profitabilitas, pertumbuhan penjualan,
likuiditas, kebijakan dividen, serta variabel eksternal seperti
kondisi ekonomi makro dan kebijakan pemerintah. Maka, penulis
menyarankan agar peneliti selanjutnya bisa memasukkan variabel-
variabel tambahan tersebut guna memperoleh pemahaman yang
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lebih menyeluruh mengenai determinan nilai perusahaan. Selain
itu, memperluas periode penelitian juga dapat meningkatkan
validitas dan relevansi dari hasil yang diperoleh.
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