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ABSTRAK 

 

ETIKA ALINA PUTRI, Pengaruh Pertumbuhan Penjualan, Net Profit Margin, 

Debt to Equity Ratio, dan Kepemilikan Institusional Terhadap Nilai Perusahaan 

pada Sub Sektor Food and Beverage yang Terdaftar di Indeks Saham Syariah 

Indonesia Tahun 2019-2023. 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh pertumbuhan penjualan, 

net profit margin, debt to equity ratio, dan kepemilikan institusional terhadap nilai 

perusahaan pada sub sektor food and beverage yang terdaftar di Indeks Saham Syariah 

Indonesia tahun 2019-2023. Nilai perusahaan diukur menggunakan rasio Price to 

Book Value (PBV). Pendekatan penelitian yang digunakan adalah kuantitatif dengan 

data sekunder berupa laporan keuangan tahunan. Dalam penelitian ini, sebanyak 19 

perusahaan yang dipilih sebagai sampel dengan menggunakan teknik purposive 

sampling. Analisis data dilakukan menggunakan uji-uji dengan bantuan SPSS 26. 

Hasil penelitian menunjukan bahwa secara parsial: 1) Pertumbuhan penjualan 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan yang terdaftar di Indeks Saham Syariah 

Indonesia tahun 2019-2023. 2) Net profit margin tidak berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia tahun 2019-2023. 3) 

Debt to equity ratio berpengaruh terhadap nilai perusahaan yang terdaftar di Indeks 

Saham Syariah Indonesia tahun 2019-2023. 4) Kepemilikan institusional berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia tahun 

2019-2023. Sementara secara simultan, pertumbuhan penjualan, net profit margin, 

debt to equity ratio, dan kepemilikan institusional berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia tahun 2019-2023. 

 

Kata kunci: Pertumbuhan Penjualan, Net Profit Margin, Debt to Equity Ratio, dan 

Kepemilikan Institusional, dan Nilai Perusahaan 
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ABSTRACT 

 

ETIKA ALINA PUTRI, The Effect of Sales Growth, Net Profit Margin, Debt to 

Equity Ratio, and Institutional Ownership on Company Value in the Food and 

Beverage Sub-Sector Listed on the Indonesian Sharia Stock Index 2019-2023. 

This study aims to analyze the effect of sales growth, net profit margin, debt to 

equity ratio, and institutional ownership on firm value in the food and beverage sub-

sector listed on the Indonesian Sharia Stock Index in 2019-2023. Firm value is 

measured using the Price to Book Value (PBV) ratio. The research approach used is 

quantitative with secondary data in the form of annual financial reports. In this study, 

19 companies were selected as samples using purposive sampling technique. Data 

analysis was carried out using tests with the help of SPSS 26. The results showed that 

partially: 1) Sales growth affects the value of companies listed on the Indonesian 

Sharia Stock Index in 2019-2023. 2) Net profit margin has no effect on the value of 

companies listed on the Indonesian Sharia Stock Index in 2019-2023. 3) Debt to equity 

ratio affects the value of companies listed on the Indonesian Sharia Stock Index in 

2019-2023. 4) Institutional ownership affects the value of companies listed on the 

Indonesian Sharia Stock Index in 2019-2023. While simultaneously, sales growth, net 

profit margin, debt to equity ratio, and institutional ownership affect the value of 

companies listed on the Indonesian Sharia Stock Index in 2019-2023. 

 

Keywords: Sales Growth, Net Profit Margin, Debt to Equity Ratio, and Institutional 

Ownership, and Firm Value. 
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PEDOMAN TRANSLITERASI 

 

Pedoman transliterasi yang digunakan dalam penulisan buku ini adalah hasil 

Putusan Bersama Menteri Agama Republik Indonesia No. 158 tahun 1987 dan Menteri 

Pendidikan dan Kebudayaan Republik Indonesia No. 0543b/U.1987. 

Transliterasi dimaksudkan sebagai pengalih huruf an dari abjad yang satu ke 

abjad yang lain. Transliterasi Arab-Latin di sini ialah huruf-huruf Arab dengan huruf-

huruf Latin beserta perangkatnya. Transliterasi digunakan untuk menulis kata-kata 

Arab yang dipandang belum diserap ke dalam bahasa Indonesia sebagaimana terlihat 

dalam kamus inguistik atau Kamus Besar Bahasa Indonesia (KBBI). Secara garis besar 

pedoman transliterasi itu adalah sebagai berikut: 

1. Konsonan 

Fonem konsonan Bahasa Arab yang dalm sistem tulisan Arab di lambangkan 

dengan huruf, dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan dengan huruf dan 

sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi dengan huruf dan tanda 

sekaligus. Berikut ini daftar huruf Arab yang dimaksud dan transliterasinya 

dengan huruf Latin: 

Huruf 

Arab 
Nama Huruf Latin Nama 

 Alif tidak dilambangkan tidak dilambangkan ا

 Ba B Be ب

 Ta T Te ت

 Ṡa ṡ es (dengan titik di atas) ث

 jim J Je ج
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 Ḥa ḥ ha (dengan titik di bawah) ح

 Kha kh Ka dan ha خ

 Dal d De د

 Żal ż zet (dengan titik di atas) ذ

 Ra R Er ر

 Zai Z Zet ز

 Sin S Es ص

 Syin Sy es dan ye ش

 Ṣad ṣ es (dengan titik di bawah) ص

 Ḍad ḍ de (dengan titik di bawah) ض

 Ṭa ṭ te (dengan titik di bawah) ط

 Ẓa ẓ zet (dengan titik di bawah) ظ

 ain ` koma terbalik (di atas)` ع

 Gain G Ge غ

 Fa F Ef ف

 Qaf Q Ki ق

 Kaf K Ka ك

 Lam L El ل

 Mim M Em م

 Nun N En ن

 Wau W We و

 ha H Ha هـ

 Hamzah ‘ Apostrof ء

 Ya Y Ye ي
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2. Vokal 

Vokal bahasa Arab, seperti vocal bahasa Indonesia, terdiri dari vocal tunggal 

atau monoftong dan vocal diftong. 

1) Vokal Tunggal 

Vokal Tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau 

harakat, transliterasinya sebagai berikut: 

Tanda Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah A A ـَ

 Kasrah I I ـِ

 Dhammah U U ـُ

2) Vokal Rangkap 

Vokal rangkap dalam bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan 

antara harkat dan huruf, yaitu: 

Tanda Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah dan ya Ai a dan i يْ...

 Fathah dan wau Au a dan u وْ...

Contoh: 

 kataba   كَتَبَ 

 fa`ala   فـَعَلَ 

 Żukira   ذكُر

 yażhabu   يَذْهَبُ 

 su’ila   سُئِلَ 
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 kaifa   كَيْفَ 

 haula   حَوْلَ 

3. Maddah 

Maddah atau vokal Panjang yang lambangnya berupa harkat dan huruf, 

transliterasinya berupa huruf dan tanda, yaitu: 

Huruf 

Arab 
Nama 

Huruf 

Latin 
Nama 

 Fathah dan alif atau ya A a dan garis di atas اَ...ىَ...

 Kasrah dan ya I i dan garis di atas ىِ...

 Dammah dan wau U u dan garis di atas وُ...

Contoh: 

 qāla   قَالَ 

 ramā   رَمَى

 qīla   قِيْلَ 

4. Ta’marbutah 

Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua, yaitu: 

1) Ta’ marbutah hidup 

Ta’marbutah hidup atau yang mendapat harakat fathah, kasrah, dan 

dammah, transliterasinya adalah “t”. 

2) Ta’marbutah mati 

Ta’marbutah mati atau yang mendapat harakat sukun, transliterasinya 

adalah “h”. 
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3) Kalau pada kata terakhir dengan ta’ marbutah diikuti oleh kata yang 

menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah, maka ta’ 

marbutah itu ditransliterasikan dengan “h”. 

Contoh: 

طْفَالُ لَ ا  raudah al-atfāl   رَؤْضَةُ  

raudahtul atfāl 

 al-madīnah al-munawwarah   الْمَدِيْـنَةُ الْمُنـَوَّرَة  

al-madīnatul munawwarah 

 talhah    طلَْحَةْ 

5. Syaddah 

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan sebuah 

tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid, ditransliterasikan dengan huruf, yaitu 

huruf yang sama dengan huruf yang diberi tanda syaddah itu. 

Contoh: 

 rabbanā   رَبَّناَ 

 nazzala   نَـزَّلَ 

 al-birr   البِر 

 al-ḥajj  الَحج  

6. Kata Sandang 

Kata sandang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, yaitu ال 

namun dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan atas kata sandang yang 

diikuti oleh huruf syamsiyah dan kata sandang yang diikuti huruf qomariyah. 
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1) Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditransliterasikan sesuai 

dengan bunyinya, yaitu huruf “l” diganti dengan huruf yang langsung 

mengikuti kata sandang itu. 

2) Kata sandang yang diikuti huruf qomariyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah ditransliterasikan 

dengan sesuai dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan 

bunyinya. 

3) Baik diikuti huruf syamsiyah maupun huruf qomariyah, kata sandang ditulis 

terp[isah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan tanda sempang. 

Contoh: 

 ar-rajulu   الرَّجُلُ 

مُ الْقَلَ    al-qalamu 

 asy-syamsu الشَّمْسُ 

لُ الَْْلَ    al-jalālu 

7. Hamzah  

Dinyatakan di depan bahwa ditransliterasikan dengan apostrof. Namun, itu 

hanya berlaku bagi hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. Bila hamzah 

itu terletak di awal kata, isi dilambangkan, karena dalam tulisan Arab berupa alif.  

Contoh: 

وْنَ تََْخُذُ    ta’khużuna 
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 syai’un شَيئ  

 an-nau’u  النـَّوْءُ 

 inna  إِنَّ 

 umirtu أمُِرْتُ 

كَلَ اَ   akala 

8. Penulisan Kata 

Pada dasarnya setiap kata, baik fail, isim maupun huruf ditulis terpisah. 

Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim 

dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harkat yang dihilangkan, 

maka penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata lain yang 

mengikutinya. 

Contoh: 

نَّ اَلله فـَهُوَ خَيُْْ الرَّازقِِيَْ وَ إِ    Wainnallāhalahuwakhairarrāziqīn/ 

Wainnallāhalahuwakhairurrāziqin 

 Wa auf al-kaila wa-almĭzān وَإوَْفُوا الْكَيْلَ وَالْمِيزَانَ 

 Wa auf al-kaila wal mĭzān 

 Ibrāhĭm al-Khalĭl إِبرَاهِيْمُ الْْلَِيْل

Ibrāhĭmul-Khalĭl 

 Bismillāhi majrehā wa mursāhā  بِسْمِ اِلله مََْرَاهَا وَ مُرْسَاهَا

 Walillāhi ‘alan-nāsi hijju al-baiti    عَلىَ النَّاسِ حِجر الْبيْتِ مَنِ اسْتَطاَعَ إِلَيْهِ سَبِيْلا للِ وَ 

manistaṭā’a ilaihi sabĭla 
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 Walillāhi ‘alan-nāsi hijjul-baiti 

manistaṭā’a ilaihi sabĭlā 

9. Huruf Kapital 

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam 

transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf kapital seperti 

apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya: huruf kapital digunakan untuk 

menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. Bilamana nama diri itu 

didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap huruf 

awal nama diri tersebut, bukan huruf awal kata sandangnya. 

Contoh: 

 Wa mā Muhammadun illā rasl وَمَا مَُُمَّد  إِلاَّ رَسُوْل  

 Inna awwalabaitinwuḍi’alinnāsilallażĭ إِنَّ أَوَّلَ بيْتٍ وُضِعَ للِنَّاسِ لَلَّذِى

 bibakkatamubārakan ببَِكَّةَ مُبَاركَاا        

 Syahru Ramaḍān al-lażĭ unzila fĭh al-Qur’ānu شَهْرُ رَمَضَانَ الَّذِى أنُْزلَِ فِيْهِ الْقُرْانُ 

    Syahru Ramaḍān al-lażĭ unzila fĭhil Qur’ānu 

 Walaqadra’āhubil-ufuq al-mubĭn وَلَقَدْ رَاهُ بِِلفُُقِ الْمُبِيِْ 

    Walaqadra’āhubil-ufuqil-mubĭn 

 Alhamdulillāhirabbil al-‘ālamĭn  رَبِ  الْعَالَمِيِْ للِ الحَْمْدُ 

    Alhamdulillāhirabbilil ‘ālamĭn 

Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku bila dalam 

tulisan Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu disatukan 

dengan kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan, huruf kapital 

tidak dipergunakan. 
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Contoh: 

 Naṣrunminallāhiwafathunqarĭb  وَفتْح  قَريِْب  للِ نَصْر  مِ نَ 

يْعاا  للِ   الَمْرُ جََِ  Lillāhi al-amrujamĭ’an 

    Lillāhil-amrujamĭ’an 

 Alhamdulillāhirabbil al-‘ālamĭn  بِكُلِ  شَيْئٍ عَلِيْم  للَ  وَا

    Alhamdulillāhirabbilil ‘ālamĭn 

10. Tajwid  

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman 

transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan Ilmu Tajwid. 

Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman 

tajwid. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang 

Sebuah perusahaan dianggap baik dan menjadi daya tarik oleh calon 

investor jika nilai perusahaannya tinggi. Demikian, jika ingin mencapai hal 

tersebut, para pelaku bisnis harus berusaha semaksimal mungkin dalam mengelola 

dan mengembangkan perusahaannya. Salah satunya bisa dengan cara 

memaksimalkan laba atau keuntungan yang signifikan dalam jangka panjang 

suatu perusahaan. Keadaan ini terbukti oleh pelaku bisnis, termasuk dalam 

industri food and beverage (Aminah Sari, 2022). Dimana sub sektor food and 

beverage menepati posisi yang sama pentingnya dengan kebutuhan akan pakaian 

dan tempat tinggal bagi masyarakat di dunia. Perusahaan pada sub sektor ini 

menepati posisi teratas sebagai kontribusi utama dalam pertumbuhan perusahaan 

manufaktur di Indonesia menurut Kementerian Perindustrian RI (2020).  

Namun perusahaan food and beverage belakangan ini mengalami 

penurunan akibat kondisi ekonomi yang melambat, termasuk menurunnya 

kemampuan daya beli masyarakat (Aminah Sari, 2022). Masalah ini muncul 

akibat biaya bahan baku yang melonjak dan biaya produksi yang semakin tinggi, 

yang mengakibatkan harga jual produk menjadi mahal dan penurunan daya beli 

masyarakat. Sehingga, berimbas pada berkurangnya keuntungan di sub sektor 

food and beverage.
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Hal ini diharapkan para investor untuk selalu cermat dalam menganalisis 

pertumbuhan bila terjadi masa krisis. Disisi lain, perusahaan juga harus 

menentukan strategi yang tepat guna menjaga stabilitas dan pertumbuhan nilai 

perusahaan, sehingga investor dan kreditur merasa yakin untuk berinvestasi 

dimasa mendatang (Krisnando & Novitasari, 2021). Kinerja perusahaan yang baik 

akan berkontribusi pada tingginya nilai perusahaan, pada gilirannya bisa 

memperkuat keyakinan pasar terhadap prospek dan potensi dimasa mendatang.  

Bursa Efek Indonesia (BEI) menaruh perhatian besar terhadap potensi 

dalam pengembangan produk berdasarkan investasi syariah di Indonesia. Indeks 

Saham Syariah Indonesia (ISSI) mencerminkan kinerja sekelompok saham yang 

memenuhi prinsip-prinsip syariah, saham yang termasuk dalam indeks ini disaring 

berdasarkan prinsip dan kriteria syariah yang berlaku. Dengan demikian, peneliti 

memilih ISSI sebagai acuan karena ISSI merepresentasikan saham-saham 

berbasis syariah di Indonesia yang relavan dengan tujuan dan batasan penelitian. 

Perekonomian syariah mengalami perkembangan yang pesat, ditandai dengan 

pertumbuhan aset keuangan syariah dan meningkatnya jumlah perusahaan 

syariah. Ini menunjukan jika potensi syariah sangatlah baik di masa kini (Mandala 

Putra et al., 2023). 

Nilai perusahaan menjelaskan bagaimana investor melihat kinerja 

perusahaan, yang ditunjukan melalui harga sahamnya (Ilyasa Daffa Fabian et al., 

2023). Tingginya nilai perusahaan dikalangan investor seringkali tercermin dalam 

harga saham yang tinggi. Dalam merepresentasikan nilai perusahaan, penelitian 

ini memanfaatkan rasio Price to Book Value (PBV) sebagai indikatornya. Ketika 
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nilai PBV tinggi, hal ini mencerminkan kepercayaan pasar terhadap prospek cerah 

perusahaan di masa depan. Menggunakan PBV juga berguna untuk melihat 

apakah saham perusahaan layak dibeli (undervalued) atau tidak (overvalued) 

terhadap nilai buku perusahaan, sehingga menjadi pertimbangan penting bagi 

keputusan investasi (Budi Dharma et al., 2022). Berikut disajikan data rata-rata 

nilai PBV untuk setiap perusahaan food and beverage yang terdaftar di ISSI dalam 

kurun tahun 2019 hingga 2023, disajikan di bawah ini: 

Tabel 1. 1 Rata-rata Price to Book Value (PBV) pada Perusahaan Food and 

Beverage periode 2019-2023 

No 
Kode 

Perusahaan 

Tahun 
Rata-rata 

2019 2020 2021 2022 2023 

1 AALI 1.48 1.23 0.86 0.69 0.60 0.97 

2 ADES 1.09 1.23 2.00 3.17 3.30 2.16 

3 BISI 1.36 1.26 1.09 1.57 1.39 1.34 

4 BUDI 0.36 0.34 0.58 0.70 0.79 0.55 

5 CEKA 0.88 0.84 0.81 0.76 0.67 0.79 

6 CLEO 8.53 6.70 5.61 5.49 5.61 6.39 

7 CPIN 5.10 4.58 3.88 3.52 3.05 4.03 

8 GOOD 4.03 3.14 6.30 5.72 4.06 4.65 

9 ICBP 4.88 2.22 1.85 2.03 1.99 2.59 

10 INDF 1.28 0.76 0.64 0.63 0.56 0.77 

11 JPFA 1.51 1.50 1.53 1.10 0.97 1.32 

12 LSIP 1.19 1.01 0.79 0.63 0.53 0.83 

13 MYOR 4.62 5.38 4.02 4.36 3.64 4.40 

14 ROTI 2.57 2.59 2.80 2.81 2.74 2.70 

15 SKBM 0.68 0.58 0.63 0.61 0.51 0.60 

16 SKLT 2.63 2.39 2.78 2.05 2.15 2.40 

17 STTP 2.74 4.66 3.00 2.55 2.53 3.10 

18 TGKA 3.20 4.18 3.65 3.19 2.69 3.38 

19 ULTJ 3.43 3.48 3.18 2.63 2.29 3.00 

Rata-rata 2.71 2.53 2.42 2.33 2.11  
Sumber : Data Sekunder (Data diolah peneliti, 2025) 

Berdasarkan data yang disajikan, terlihat bahwa nilai PBV pada perusahaan 

food and beverage terjadi penurunan sehingga terjadi fluktuasi pada setiap 

tahunnya pada masing-masing perusahaan. Dimana penurunan rata-rata nilai 
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perusahaan yang signifikan terlihat dari tahun 2019 hingga 2023, yaitu pada tahun 

2019 dengan nilai rata-rata 2,71, 2020 dengan nilai 2,53, 2021 dengan nilai 2,42, 

2022 dengan nilai 2,33, dan di tahun 2023 terjadi penurunan yang cukup drastis 

dengan nilai rata-rata mencapai 2,11. Jadi, sepanjang lima tahun terakhir industri 

food and beverage mengalami overvalued namun terus terjadi penurunan, dimana 

adanya kekhawatiran investor terhadap prospek perusahaan tersebut. 

Fenomena ini memungkinkan diakibatkan oleh laju pertumbuhan ekonomi 

yang melambat, persaingan industri, dan tantangan operasional. Pertumbuhan 

ekonomi yang tidak optimal juga dapat berimbas pada penurunan laba pada 

beberapa perusahaan industri food and beverage. Jika terjadi penurunan laba maka 

akan melemahkan kepercayaan investor, sehingga berakibat pada penurunan nilai 

perusahaan (Aminah Sari, 2022). Sebaliknya, peningkatan laba akan memikat 

investor dan mendorong kenaikan nilai perusahaan. Dengan demikian, hal ini 

memicu pertanyaan tentang faktor-faktor yang mendasari ketidakstabilan tersebut 

dan menjadikan dasar dalam penelitian ini. Maka dari itu, Prive to Book Value  

sebagai indikator nilai perusahaan dipengaruhi oleh berbagai variabel, seperti 

Pertumbuhan Penjualan, Net Profit Margin, Debt to Equity Ratio, serta 

Kepemilikan Institusional. 

Faktor pertama yang berperan dalam memengaruhi nilai perusahaan adalah 

Pertumbuhan Penjualan.  Rasio ini menggambarkan kemampuan perusahaan 

untuk menjaga posisinya dalam perekonomian dan industrinya saat ini 

(Safitriawati et al., 2021). Ketika pertumbuhan penjualan mengalami peningkatan, 

pendapatan perusahaan juga akan meningkat, yang berpotensi mendorong 
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kenaikan laba. Peningkatan penjualan yang besar berkontribusi positif bagi 

terhadap nilai perusahaan, yang tentunya sesuai dengan harapan para pemegang 

saham. Sebaliknya, ketika pertumbuhan penjualan rendah maka perusahaan 

tersebut mengalami penurunan penjualan. 

Pada penelitian sebelumnya yang dilakukan (Artamevia & Ekaningtias, 

2022) menunjukan Pertumbuhan Penjualan memengaruhi signifikan kepada nilai 

perusahaan. Namun berbanding terbalik dengan hasil (Anggraini & 

Agustiningsih, 2022) yang menjelaskan Pertumbuhan Penjualan tidak 

memengaruhi pada nilai perusahaan.  

Selanjutnya, Net Profit Margin (NPM) menjadi faktor kedua yang 

menentukan Nilai Perusahaan. NPM menggambarkan efisien suatu perusahaan 

dalm rangka mengelola keuangannya sehingga mampu menghasilkan keuntungan 

maksimal dari setiap penjualannya (Nabela et al., 2023). Kinerja perusahaan akan 

semakin baik seiring dengan meningkatnya rasio ini, sebab hal tersebut 

menandakan keberhasilan perusahaan dalam meraih keuntungan yang signifikan. 

Nilai NPM yang tinggi mencerminkan produktivitas dan keuntungan perusahaan, 

yang bisa meningkatkan kepercayaan investor dan menarik lebih banyak minat 

untuk berinvestasi. 

Berdasarkan penelitian terdahulu, hasil penelitian dari (Kurniawan & 

Pardistya, 2024) mengatakan jika Net Profit Margin tidak memengaruhi nilai 

perusahaan. Sementara, temuan penelitian dari (Fadilah et al., 2021) 

mengindikansikan Net Profit Margin memengaruhi terhadap nilai perusahaan. 
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Debt to Equity Ratio (DER) menjadi faktor yang ketiga yang berperan dalam 

menentukan nilai perusahaan. DER menunjukan seberapa besar pendanaan 

perusahaan dari modal sendiri dibandingkan dengan utang untuk membiayai 

operasinya. Perusahaan yang sehat secara finansial adalah dengan sedikit hutang 

atau nilai DER yang rendah yang mana cenderung memiliki masa depan yang 

cerah dan nilai perusahaan yang tinggi dimata investor (Suartama et al., 2023). 

Sebaliknya, penggunaan hutang akan menentukan tingkat DER perusahaan, jika 

nilai rasionya tinggi yang artinya terdapat pemanfaatan hutang yang berlebihan, 

yang selanjutnya akan menurunkan profitabilitas perusahaan. 

Temuan penelitian (Putri et al., 2023) menunjukan jika Debt to Equity Ratio  

memengaruhi cukup besar pada nilai perusahaan. Tetapi, temuan hasil (Maharani 

et al., 2021) justru menyimpulkan jika Debt to Equity Ratio tidak memengaruhi 

pada nilai perusahaan. 

Faktor terakhir, Kepemilikan Institusional memegang peranan penting 

dalam membentuk nilai perusahaan. Rasio ini turut meningkatkan nilai 

perusahaan karena mereka mampu mengawasi dan mengendalikan kinerja 

manajemen secara efektif, sehingga  memperkecil potensi penyalahgunaan 

manajemen (Torondek & Simbolon, 2022). Kepemilikan saham oleh investor 

institusional memberikan daya tarik tentang kesehatan dan prospek 

perusahaannya. Daya tarik ini memicu investor lain untuk lakukan investasi, 

mendorong perusahaan untuk menerapkan kebijakan dan strategi yang 

berorientasi pada stakeholder, baik internal maupun eksternal. Makin besar saham 

perusahaan dimiliki oleh institusi, makin ketat pengawasan terhadap kinerja 
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manajemen saat membuat keputusan (Indrawati et al., 2020). Di sisi lain, apabila 

kepemilikan institusional yang rendah dapat melemahkan mekanisme 

pengawasan dan menimbulkan kinerja perusahaan yang kurang optimal. 

Penelitian terdahulu oleh (Sari & Sulistyowati, 2023) menunjukan  adanya 

pengaruh antara Kepemilikan Institusional dan nilai perusahaan. Di pihak lain, 

temuan dari (Nur & Bintara, 2023) tidak ditemukannya pengaruh dari 

Kepemilikan Institusional pada nilai perusahaan. 

Hasil temuan sebelumnya menunjukan hasil yang bervariasi terkait faktor-

faktor yang mempengaruhi terhadap nilai perusahaan. Ketidakkonsistenan temuan 

ini mendorong peneliti guna menguji pengaruh dari sejumlah variabel independen 

yang berbeda, yakni Pertumbuhan Penjualan, Net Profit Margin, Debt to Equity 

Ratio, dan Kepemilikan Institusional. Dengan mengaplikasikan Price to Book 

Value (PBV) menjadi sarana guna menentukan nilai perusahaan. Terlepas dari 

banyaknya penelitian yang telah mengkaji faktor-faktor penentu nilai perusahaan, 

namun masih saja terdapat perbedaan bahkan ketidakpastian terhadap hasil 

penelitian, oleh karenanya penelitian ini kembali dilakukan dengan harapan dapat 

menyajikan wawasan yang lebih komprehensif terkait isu research gap yang ada. 

Selain itu, penelitian ini juga dilatarbelakangi oleh adanya fenomena pada 

nilai perusahan di sub sektor food and beverage yang terjadi penurunan cukup 

drastis disetiap tahunnya selama periode 2019 hingga 2023. Penurunan nilai rata-

rata penjualan (PBV) menjadi indikasi hal ini, yang memungkinkan disebabkan 

karena laju pertumbuhan ekonomi yang melambat (tidak optimal), persaingan 

industri, tantangan operational, dan berkurangnya daya beli konsumen akibat 
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ketidakstabilan ekonomi, sehingga menyebabkan penurunan kinerja perusahaan 

di sub sektor tersebut. Sehingga kebaruan ini berfokus pada analisis fenomena 

nilai perusahaan yang tidak stabil pada sub sektor food and beverage di Indonesia. 

Diharapkan hasil ini memperkaya pemahaman informasi yang lebih luas para 

stakeholder lain terkait rasio keuangan dan nilai perusahaan (Fajri & Munandar, 

2022). 

Berdasarkan alasan tersebut, peneliti terdorong untuk melaksanakan 

penelitian yang berfokus pada “PENGARUH PERTUMBUHAN PENJUALAN, 

NET PROFIT MARGIN, DEBT TO EQUITY RATIO, DAN KEPEMILIKAN 

INSTITUSIONAL TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA SUB SEKTOR 

FOOD AND BEVERAGE YANG TERDAFTAR DI INDEKS SAHAM SYARIAH 

INDONESIA TAHUN 2019-2023”. Peneliti memilih judul tersebut karena 

variabel-variabel yang tercantum diyakini dapat memengaruhi nilai perusahaan 

dan diharapkan bisa memberikan pemahaman mendalam mengenai faktor-faktor 

penentu kinerja perusahaan pada sub sektor food and beverage yang tercatat di 

Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) tahun 2019-2023. 

B. Rumusan Masalah 

Sehubung dengan dasar permasalahan yang telah dijelaskan, lantas 

permasalahan yang dirumuskan oleh peneliti yaitu: 

1. Apakah pertumbuhan penjualan berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

sub sektor food and beverage yang terdaftar di ISSI tahun 2019-2023? 

2. Apakah net profit margin berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada sub 

sektor food and beverage yang terdaftar di ISSI tahun 2019-2023? 
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3. Apakah debt to equity ratio berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada sub 

sektor food and beverage yang terdaftar di ISSI tahun 2019-2023? 

4. Apakah kepemilikan institusional berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

pada sub sektor  food and beverage yang terdaftar di ISSI tahun 2019-2023? 

5. Apakah pertumbuhan penjualan, net profit margin, debt to equity ratio, 

kepemilikan institusional berpengaruh secara simultan terhadap nilai 

perusahaan pada sub sektor  food and beverage yang terdaftar di ISSI tahun 

2019-2023? 

C. Pembatasan Masalah 

Penelitian ini memfokuskan pembatasan ruang lingkup masalah yang 

menjadi fokus utama, yaitu:  

1. Laporan keuangan tahunan perusahaan yang dipublish secara berurutan untuk 

periode 2019 hingga 2023, digunakan sebagai sumber data penelitian ini 

2. Objek yang dikaji tertuju pada seluruh perusahaan yang bergerak di sub sektor 

food and beverage yang tergolong dalam Indeks Saham Syariah Indonesia 

(ISSI) dan tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) berdasarkan Daftar Efek 

Syariah (DES) yang diterbitkan OJK rentan tahun 2019-2023. 

3. Pada penelitian ini mengindentifikasi dan menganalisis empat variabel 

independent yakni, Pertumbuhan Penjualan (X1), Net Profit Margin (X2), 

Debt to Equity Ratio (X3), dan Kepemilikan Institusional (X4) yang tidak lain 

sebagai variabel independent, serta nilai perusahaan (Y) ditetapkan menjadi 

variabel dependen yang pengukurannya memakai proksi Prive to Book Value. 
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D. Tujuan  dan Manfaat Penelitian 

1. Tujuan Penelitian 

Sebagai kelanjutan atas masalah yang sudah dirumuskan sebelumnya, 

penelitian ini bertujuan utama guna: 

a. Guna menganalisis pengaruh pertumbuhan penjualan terhadap nilai 

perusahaan pada sub sektor food and beverage yang terdaftar di ISSI 

tahun 2019-2023. 

b. Guna menganalisis pengaruh net profit margin terhadap nlai perusahaan 

pada sub sektor food and beverage yang terdaftar di ISSI tahun 2019-

2023. 

c. Guna menganalisis pengaruh debt to equity ratio terhadap nilai 

perusahaan pada sub sektor food and beverage yang terdaftar di ISSI 

tahun 2019-2023. 

d. Guna menganalisis pengaruh kepemilikan institusional terhadap nilai 

perusahaan pada sub sektor food and beverage yang terdaftar di ISSI 

tahun 2019-2023. 

e. Guna menganalisis pengaruh pertumbuhan penjualan, net profit margin, 

debt to equity ratio, kepemilikan institusional secara simultan terhadap 

nilai perusahaan pada sub sektor  food and beverage yang terdaftar di ISSI 

tahun 2019-2023. 

2. Manfaat Penelitian 

Diharapkan penelitian ini membagikan nilai tambah yang bermanfaat 

bagi sejumlah pihak, baik teoritis ataupun praktis, sebagaimana diuraikan 

berikut:  
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a. Manfaat Praktis 

Penelitian ini diasumsikan dapat memperdalam wawasan dan 

menjadi rujukan bagi perusahaan-perusahaan food and beverage agar 

mampu meningkatkan kinerja finansialnya dengan fokus pada 

pertumbuhan penjualan yang optimal, manajemen margin laba bersih 

yang efektif, pemeliharaan rasio utang terhadap ekuitas yang sehat, dan 

menerapkan prinsip tata kelola perusahaan yang ungggul. 

b. Secara Teoritis 

Dengan memahami pengaruh pertumbuhan penjualan, net profit 

margin, debt to equity ratio dan kepemilikan institusional terhadap nilai 

perusahaan maka diharapkan dapat memberikan wawasan mengenai 

analisis laporan keuangan yang khususnya berkaitan dengan rasio 

keuangan. Lebih lanjut, penelitian ini juga diharapkan mampu 

membagikan kontribusi atau dasar penelitian bagi riset-riset berikutnya 

yang berminat meneliti bagaimana pertumbuhan penjualan, net profit 

margin, debt to equity ratio serta kepemilikan institusional memengaruhi 

nilai perusahaan (PBV). 
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E. Sistematika Pembahasan 

Berikut susunan penelitian yang diulas dalam penelitian ini yaitu: 

BAB I : PENDAHULUAN 

 Latar belakang masalah, rumusan masalah, batasan masalah, serta tujuan 

dan manfaat penelitian akan dipaparkan di bagian ini. Bab ini akan membagikan 

penjelasan secara menyeluruh tentang konteks dan ruang lingkup penelitian. 

BAB II : LANDASAN TEORI 

 Bab ini memaparkan uraian berupa signaling theory beserta teori rasio 

keuangan, telaah pustaka, hipotesis beserta penjelasan teoritis lain yang serupa 

dengan masalah penelitian. 

BAB III : METODE PENELITIAN 

 Jenis penelitian dan pendekatan yang dipakai, setting dilaksanakannya, 

populasi dan sampel penelitian, variabel-variabel yang dianalisis, sumber dan 

teknik pengambilan sampel, serta metode analisis data yang diterapkan, akan 

diuraikan pada bab ketiga. 

BAB IV : ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN 

 Analisis terhadap data yang diperlukan pada penelitian ini dipaparkan pada 

bab keempat, diikuti dengan pembahasan secara deskriptif analisis berdasarkan 

hasil yang didapatkan.  

BAB V : PENUTUP 

 Di bagian akhir ini, peneliti menjelaskan terkait simpulan yang diperoleh, 

serta menyajikan keterbatasan dan implikasi teoritis serta praktis.
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BAB V 

PENUTUP 

 

A. Simpulan 

 Melalui serangkaian analisis atas data yang terkumpul dan menguji 

perusahaan-perusahaan pada sub sektor food and beverage yang tercatat di Indeks 

Saham Syariah Indonesia (ISSI) dalam rentang waktu 2019 hingga 2023, 

kesimpulan-kesimpulan berikut dapat disajikan: 

1. Pertumbuhan Penjualan menunjukan hasil pengaruh signifikan pada nilai 

perusahaan di Indeks Saham Syariah Indonesia sepanjang tahun 2019-2023, 

dimana terdapat nilai signifikasi 0,000 < 0,05. Peningkatan penjualan 

memiliki kontribusi penting dalam membentuk opini investor mengenai 

nilai perusahaan. Hal ini menjadi sinyal, dimana pertumbuhan penjualan 

menjadi indikator awal kinerja keuangan yang baik dan menjadi sinyal 

positif bagi pasar. Penjualan yang meningkat mencerminkan aktivitas 

operasional perusahaan yang produktif, memperbesar potensi laba, dan pada 

akhirnya meningkatkan minat serta kepercayaan investor. 

2. Net Profit Margin terbukti tidak memengaruhi nilai perusahaan dalam 

Indeks Saham Syariah Indonesia sepanjang tahun 2019-2023, dimana 

mempunyai nilai signifikasi 0,329 > 0,05. Ini menunjukan bahwa perolehan 

laba bersih perusahaan kemungkinan bukan prioritas utama investor dalam 

mengevalusi nilai perusaan disektor ini. Hal ini mengindikasikan bahwa 

informasi laba bersih yang tercermin dalam NPM tidak dianggap sebagai 
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sinyal yang cukup kuat atau kredibel oleh investor. Investor memandang 

bahwa laba bersih mudah dimanipulasi melalui kebijakan akuntansi, 

sehingga kurang mencerminkan kinerja riil perusahaan Sehingga investor 

tidak selalu menjadikan NPM sebagai sinyal utama dalam menilai prospek 

perusahaan. 

3. Debt to Equity Ratio menunjukan hasil pengaruh signifikan pada nilai 

perusahaan dalam Indeks Saham Syariah Indonesia periode 2019-2023, 

dimana mempunya nilai signifikasi 0,039 < 0,05. DER yang tinggi dapat 

diinterpretasikan sebagai sinyal yang negatif, karena memperlihatkan 

bahwa pendanaan perusahaan lebih dominan bersumber dari utang 

dibanding modal sendiri, yang berpotensi menurunkan Nilai Perusahaan. 

Namun, bila DER yang lebih rendah dapat dipandang sebagai sinyal positif, 

yang menandakan kondisi keuangan yang lebih stabil dan minim akan 

ketergantungan utang, yang selanjutnya dapat berkontribusi pada 

peningkatan Nilai Perusahaan. Dimana rasio ini mencerminkan keputusan 

keputusan keuangan manajemen yang dapat mengirimkan sinyal bagi 

investor mengenai kondisi dan potensi perusahaan. 

4. Kepemilikan Institusional  memengaruhi nilai perusahaan pada Indeks 

Saham Syariah Indonesia sepanjang tahun 2019-2023, dimana terdapat nilai 

signifikasi 0,000 < 0,05.  Kepemilikan Institusional bertindak sebagai sinyal 

positif bagi investor karena institusi dianggap sebagai pemegang saham 

dengan kapasitas analisis yang lebih baik dalam kinerja perusahan. 

Kepemilikan yang lebih besar dari investor institusional menunjukan jika 
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perusahaan mempunyai tata kelola yang baik dan kondisi keuangan yang 

stabil, yang mana akan memperkuat keyakinan investor dan berdampak 

positif pada Nilai Perusahaan. Oleh karena itu, rasio tersebut memengaruhi 

nilai perusahaan.  

5. Pertumbuhan Penjualan, Net Profit Margin, Debt to Equity Ratio, dan 

kepemilikan Insitusional memengaruhi nilai perusahaan dalam Indeks 

Saham Syariah Indonesia sepanjang tahun 2019-2023, dengan nilai 

signifikasi 0,000 < 0,05. Pada informasi keuangan dan kepemilikan 

institusional menunjukkan bahwa informasi keuangan dan kepemilikan 

institusional dapat berperan sebagai sinyal bagi investor dalam 

mempertimbangkan potensi perkembangan perusahaan di waktu 

mendatang. Investor cenderung merespon sinyal positif yang tercermin 

melalui pertumbuhan penjualan, tingkat profitabilitas yang tinggi, 

pengelolaan utang yang baik, serta kepemilikan institusional yang 

signifikan. Sinyal ini meningkatkan kepercayaan investor dan berdampak 

positif terhadap nilai perusahaan. Sebaliknya, sinyal negatif yang 

mengindikasikan ketidakstabilan keuangan atau risiko tinggi dapat 

menurunkan persepsi investor dan berdampak pada penurunan nilai 

perusahaan. 

B. Keterbatasan Penelitian 

 Penulis menyadari adanya beberapa aspek yang menjadi kekurangan dan 

batasan dalam penelitian yang telah diselesaikan ini. Sejumlah batasan pada 

penelitian meliputi: 
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1. Keterbatasam penelitian ini terletak pada kuantitas sampel yang relatif kecil, 

hanya mencakup lima periode tahun, dari 2019 hingga 2023. Tahun 2024 

tidak diikutsertakan dalam analisis. 

2. Hasil riset ini hanya mengkaji empat variabel independen yang diuji 

pengaruhnya kepada nilai perusahaan, yaitu variabel pertumbuhan penjualan, 

net profit margin, debt to equity ratio,  dan kepemilikan institusionaI. 

3. Penelitian hanya menggunakan proksi PBV untuk mengukur nilai 

perusahaan. 

C. Implikasi Teoritis dan Praktis 

1. Implikasi Teoritis 

i. Pertumbuhan penjualan terhadap nilai perusahaan, memperkuat teori 

yang menyatakan bahwa pertumbuhan penjualan menjadi indikator 

penting dalam kinerja perusahaan dan prospek jangka panjang 

perusahaan. Peningkatan penjualan mencerminkan efisiensi operasional 

dan daya saing perusahaan, yang pada akhirnya memberikan sinyal 

positif kepada persepsi investor terhadap prospek perusahaan. 

ii. Net Profit Margin terhadap nilai perushaan, ini mendukung teori 

keuangan yang menekankan pentingnya profitabilitas dalam menarik 

minat investor. Margin laba bersih yang tinggi mencerminkan efisiensi 

dan kinerja keuangan yang baik, yang selaras dengan teori sinyal bahwa 

profitabilitas dapat menjadi alat komunikasi yang efektif antara 

perusahaan dan investor. 
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iii. Debt to Equity Ratio terhadap nila perusahaan, memberikan kontribusi 

pada struktur modal, khususnya dalam membahas bagaimana leverage 

memengaruhi nilai perusahaan. Tingkat uatang yang optimal 

menunjukan manajemen risiko yang baik, sementara rasio yang terlalu 

tinggi dapat menjadi sinyal negatif tentang stabilitas keuangan 

perusahaan. 

iv. Kepemilikan institusional terhadap nilai perusahaan, dianggap mampu 

mengurangi konflik keagenan dan mencerminkan mekanisme 

pengawasan yang efektif dan memberikan sinyak kepada pasar. 

Kepemilikan institusional yang tinggi menjadi sinyal kepercayaan dan 

kredibilitas yang berdampak pada peningkatan nilai perusahaan. 

2. Implikasi Praktis 

i. Bagi Manajemen Perusahaan 

Manajemen perlu fokus pada strategi pertumbuhan berkelanjutan, 

menjaga profitabilitas, mengelola struktur modal secara hati-hati, serta 

meningkatkan keterlibatan investor institusi untuk meningkatakan 

kepercayaan pasar dan nilai perusahaan. 

ii. Bagi Investor 

Investor dapat menggunakan variabel-variabel ini sebagai indikator 

dalam menentukan langkah investasi. Perusahaan dengan pertumbuhan 

yang baik, profitabilitas tinggi, DER yang terkontrol, dan kepemilikan 

institusional yang kuat cenderung memiliki nilai dan prospek yang lebih 

baik. 
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iii. Bagi Akademisi dan Peneliti 

Temuan ini berpotensi menjadi pijakan bagi pengembangan teori yang 

lebih mendalam dan memicu riset selanjutnya yang mempertimbangkan 

variabel-variabel tambahan atau cakupan waktu yang lebih panjang 

untuk memperluas wawasan guna mendapatkan perspektif yang lebih 

menyeluruh mengenai faktor yang berdampak pada nilai perusahaan.
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