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ABSTRAK

RAFIQOH ZAHROH, Pengaruh Profitabilitas, Kinerja Lingkungan, Biaya
Lingkungan, dan Pengungkapan Lingkungan Terhadap Nilai Perusahaan
(Studi Pada Perusahaan Sektor Energi yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Tahun 2019-2023)

Perusahaan selalu berusaha meraih keuntungan maksimal dan meningkatkan
nila perusahaan sebagal indikator kemakmuran pemegang saham dan perseps
investor terhadap kinerja masa depan. Meski profitabilitas menjadi fokus utama,
perhatian terhadap isu lingkungan semakin penting, terutama di sektor energi yang
berdampak besar terhadap lingkungan. Operasional di sektor ini menggunakan
sumber daya adam yang berpotensi menimbulkan risiko lingkungan, sehingga
pengelolaan dan pengungkapan informas lingkungan menjadi sangat penting.
Penelitian ini menggunakanteori sinyal dan-teori.stakehol der.

Penelitian ini termasuk jenis penelitian kuantitatif dengan menggunakan data
sekunder yang bersumber dari www.idx.co.id dan website resmi perusahaan terkait.
Penelitian ini dilakukan pada perusahaan sektor energi yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2019-2023 sebanyak 79 perusahaan. Teknik pengambilan sampel
dengan metode purpossive sampling, sehingga diperoleh sampel sebanyak 12
perusahaan. Metode analisis data berupa analisis kuantitatif dengan menggunakan
uji kesesuaian model, analisis regresi data panel, dan uji hipotesis dengan
menggunakan program Eviews 12.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas dan pengungkapan
lingkungan berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Sementara kinerja lingkungan,
biaya lingkungan, dan pengungkapan lingkungan tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan. Kemudian untuk pengujian secara-simultan profitabilitas, kinerja
lingkungan, biaya lingkungan dan pengungkapan lingkungan secara bersama-sama
mempengaruhi nila perusahaan.

Kata kunci: Lingkungan, Energi, Nilai Perusahaan

viii



ABSTRACT

RAFIQOH ZAHROH, he Effect of Profitability, Environmental Perfor mance,
Environmental Costs, and Environmental Disclosure on Firm Value (Study of
Energy Sector CompaniesListed on the Indonesia Stock Exchange 2019-2023)

Companies aways strive to achieve maximum profits and increase corporate
value as an indicator of shareholder prosperity and investor perceptions of future
performance. Although profitability is the main focus, attention to environmental
issues isincreasingly important, especialy in the energy sector which has a major
impact on the environment. Operationsin this sector use natural resourcesthat have
the potentia to cause environmental risks, so the management and disclosure of
environmental information is very important. This study uses signaling theory and
stakeholder theory.

This research is atypeof quantitative research using secondary data sourced
from www.idx.co.id and.the official websites of related companies. This research
was conducted at energy sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange
in 2019-2023 as many as 79 companies. The sampling technique was purposive
sampling method, so that asample of 12 companies was obtained. The dataanalysis
method is quantitative analysis using the model fit test, panel data regression
analysis, and hypothesis testing using the Eviews 12 program.

The results of this study indicate that profitability and environmental
disclosure affects firmval ue. While environmental performance, and environmental
costs have no effect on firm value. Then for simultaneous testing profitability,
environmental performance, environmental costs and environmental disclosure
together affect firm value.

Keywords: Environment, Energy, Firm Value
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PEDOMAN TRANSLITERAS

Trandliterasi Arab-Latin yang digunakan dalam penyusunan skripsi ini berpedoman

pada Surat Keputusan Bersama Menteri Agama Dan Menteri Pendidikan dan
Kebudayaan Rl no. 158/1977 dan no. 0543 b/ U/1987

A. Konsonan

Fonem konsonan Bahasa Arab yang dalam system tulisan Arab di

lambangkan dengan huruf, dalam trandliterasi ini sebagian dilambangkan

dengan huruf dan sebagian di- lambangkan dengan tanda ,dan sebagian lagi

dengan huruf dan tanda sekaligus. Dibawah ini daftar huruf arab dan

transliterasinya dengan huruf Latin :

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
| Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan
- Ba B Be
) Ta T Te
& Sa $ es (dengan titik di atas)
z Jm J Je
C Ha h ha (dengan titik di bawah)
F Kha Kh kadan ha
3 Da D De
3 Zal z zet (dengan titik di atas)
B Ra R Er
B Za Z Zet
o Sin S Es
g Syin Sy esdan ye
U Sad S es (dengan titik di bawah)
U Dad d de (dengan titik di bawah)
L Ta t te (dengan titik di bawah)
L Za z zet (dengan titik di bawah)
¢ ‘ain ‘ Komaterbalik (di atas)
'& Gan G Ge
8 Fa F Ef
k) Qaf Q Ki
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| Kaf K Ka
J Lam L El

A Mim M Em
O Nun N En
E Wau W We
A Ha H Ha

B. Vokal

Vokal bahasa Arab, seperti vocal bahasa Indonesia yang terdiri dari

vocal tunggal atau monoftong dan vocal rangkap atau diftong.

1. Voka Tungga

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau

harkat, trandliterasinya sebagai berikut:

Tanda Nama Huruf Latin Nama
Fathah A A
Kasrah I I
Dhammah U U

2. Voka Rangkap

Vokal rangkap dalam bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan

antara harkat dan huruf, yaitu:

Tanda Nama Huruf Latin Nama
i Fathah dan ya Ai adani
RNy Fathah dan wau Au adanu
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Contoh:
- kataba
-fa’ala
- zukira
Al - yazhabu
- su’ila
s - kaifa
Jsa - haula
C. Maddah

Maddah atau voca panjang yang lambangnya berupa harkat dan huruf,

trangliterasinya berupa huruf dan tanda, yaitu:

Harkat dan Nama Huruf dan tanda Nama
huruf
. a dan garis di
Fathah dan alif atau ya A
atas
Kasrah dan ya I | dan garis di
atas
Hammah dan wau u u dan garis di
atas
Contoh:
- gala
-rama
Jg  -qila

A. Ta’marbutah
Transliterasi untuk ta’marbutah ada dua:
1) Ta’marbutah hidup
Ta’marbutah yang hidup atau mendapat harakat fathah, kasrahdan dammabh,

transliterasinya adalah “t”.
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2) Ta’marbutah mati
Ta’marbutah yang mati atau mendapat harakat sukun, transliterasinya adalah
“h”.

3) Kalau pada kata terakhir denagn ta’marbutah diikuti oleh kata yang
menggunkan kata sandang a serta bacaan kedua kata itu terpisah maka

ta’marbutah itu ditransliterasikan dengan ha(h).

Contoh:
JElY) Ay - raudah al-atfal
- raudatul atfal
805l A3l - al-Madinah al-Munawwarah
- al-Madinatul=M unawwarah
ZES - talhah
B. Syaddah

Syaddah atau tasydid yang dalamt ulisan Arab dilambangkan dengan
sebuah tanda, tanda syaddah atau tasydid, dalam transliterasi ini tanda syaddah
tersebut dilambangkan dengan huruf, yaitu huruf yang samadenganhuruf yang
diberi tanda syaddah itu.

Contoh:
(&g} - rabbana
J5 - nazzala
oAl - a-birr
&) -]

C. Kata Sandang
Kata sandang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, yaitu J)
namun dalam trandliterasi ini kata sandang itu di bedakan atas kata sandang
yang diikuti oleh huruf syamsiyah dan kata sandang yang diikuti huruf
gamariyah.

1. Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah
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Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditrangdlite-rasikan
dengan bunyinya, yaitu huruf /1/ diganti dengan huruf yang sama dengan
huruf yang langsung mengikuti kata sandang itu.

2. Kata sandang yang diikuti oleh huruf gamariyah

Kata sandang yang diikuti oleh huruf gamariyah ditrangdlite-rasikan
sesuai aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan bunyinya.

3. Baik diikuti huruf syamsiyah maupun huruf gamariyah, kata sandang ditulis
terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan tanda sempang.

Contoh:
SE - ar-rajulu
AL - as-sayyidu
Cyuattl) - as-syamsu
ALal) - al-galamu
) - a-badi’u
By - d-jalalu
D. Hamzah

Dinyatakan di depan bahwa ditransliterasikan dengan apostrof. Namun, itu
hanya berlaku bagi hamzahyang terletak di tengah dan diakhir kata. Bilahamzah
itu terletak diawal kata, isi dilambangkan, karena dalam tulisan Arab berupaalif.

Contoh:
BRI - ta'khuziina
Pl - an-naul'
(o - syai'un
& - Ina
&yl - umirtu
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JSI - akala
E. Penulisan Kata
Pada dasarnya setiap kata, baik fi’il, isim maupun harf ditulis terpisah.
Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim
dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harakat yang dihilangkan
makatrandliterasi ini, penulisan katatersebut dirangkaikan jugadengan katalain
yang mengikutinya.
Contoh:
S 5 Sdd &5 . Wainnallahalahuwakhairar-razigin
Wainnallahalahuwakhairraziqin
5aally O 18515 Waauf.al-kaila wa-almizan
Wa auf a-kailawal mizan
Jial 2wl d Tbrahim al-Khalil
Ibrahimul-Khalil
WL e Wl as ) ol Bismillahimajrehawamursaha
Sl 43l) g U pa i) s a8l Je s Walillahi “alan-nasi hijju al-baiti
manistata’a ilaihi sabila
Walillahi ‘alan-nasi hijjul-baiti
manistata’a ilaihi sabila
F. Huruf Kapital
Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam
transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaanhuruf kapital seperti
apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya: Huruf kapital digunakan untuk
menuliskan huruf awal namadiri dan permulaan kalimat. Bilamananamadiri itu
didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap huruf
awal namadiri terebut, bukan huruf awal kata sandangnya.
Contoh:

Wa ma Muhammadun illa rasl

S e & Goall Wl oy o J1 & Inna avwala baitin wudi’a linnasil

allazi bibakkat amubarakan
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Sa a8 O sl Gkl s Syahru Ramadan al-lazi unzila fih al-
Qur’anu
Syahru Ramadan al-lazi unzila fihil
Qur’anu
el 3 YL BT 38l Walagadra’ahubil-ufuq al-mubin
Walaqadra’ahubil-ufuqil-mubin
Oaallad) &) o B Alhamdulillahirabbil al-‘alamin
Alhamdulillahirabbilil ‘alamin
Penggunaan huruf awal .capital -hanya untuk Allah bila dalam tulisan
Arabnya memang lengkap demikian dan kalau tulisan itu disatukan dengan kata
lain sehingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan, huruf capital tidak
digunakan.
Contoh:
o Agdd Al Gaal  Nasrunminallahiwafathungarib
Lias = W) Lillahi al-amrujami’an
Lillahil-amrujami’an
ale g it I A Wallahabikullisyai'in ‘alim
. Tajwid
Bagi ‘mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman
trandliterasi ini merupakan bagian yang tek terpisahkan dengan [Imu Tagjwid.
Karenaitu peresmian pedoman transliterasi ini perlu di sertal dengan pedoman

Tajwid.
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BAB |
PENDAHULUAN
A.Latar Belakang Masalah

Setigp perusahaan pada dasarnya ingin mencapai  keuntungan sebesar
mungkin, menyeahterahkan pemilik perusahaan atau pemegang saham, dan
menambah sebesar mungkin nilai yang dimiliki perusahaan. Dikalangan para
investor menganggap nilal perusahaan sebagal bagian penting dari duniabisnis,
karena dapat mempengaruhi keputusan pemilik modal. Nilai perusahaan
menurut Gorenak dan Kosir (2012) dalam MaulesyaValderaet al ., (2022) adalah
reaksi investor mengenai tingkatan keberhasilan perusahaan diwaktu mendatang
dan juga menggambarkan tingkatan kemakmuran pemegang saham. Perusahaan
akan terus menerus berupaya menaikkan nilainya yang kerap dihubungkan
dengan harga saham yang berfungsi sebagal indikator yang menggambarkan
performa perusahaan (Setiawati, 2020).

Bagi ‘para pemegang saham perusahaan. sektor energi menjadi sorotan
utama karena perannya yang krusia dalam meningkatkan penerimaan negara
(Artiani & Sari, 2019). Menurut informasi yang dirilis oleh Kementerian ESDM
RI tahun 2022 menyatakan bahwa pendapatan negara dari sektor ESDM selain
pajak yang tercapai pada tahun 2021 menyentuh angka Rp. 189,2 triliun atau
156% dari target yang ditetapkan sebesar Rp. 121,2 triliun dan capian investas
sektor ESDM mencapai USD28,8 miliar, yang manajumlah tersebut 107% lebih
tinggi dibandingkan tahun 2020 (ESDM, 2022). Perusahaan sektor ini, terutama

yang tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) cenderung memiliki harga saham



yang fluktuatif akibat pengaruh komoditas global seperti minyak dan gas serta
pengaruh kebijakan pemerintah.

Gambar 1.1 Grafik Harga Saham Sektor Energi
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Sejak dirilisnya indeks saham energi oleh BEI pada tahun 2021, terdapat
kenaikan yang signifikan. Indeks saham energi padatahun 2021 beradadi level 740,
yang kemudian pada April 2021 sempat mengalami penurunan hingga titik
terendahnya yaitu.di level 695. Namun setelah itu hingga bulan Desember 2022
mengalami penguatan yang sanget signifikan yaitu beradapadalevel 2280. Artinya
indeks saham energi sgak awal tahun 2021 hingga 2022 mengalami peningkatan

sebesar 228% (Vinatra & Nirawati, 2024).
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Gambar 1.2 Grafik Indeks Harga Saham Energi, Keuangan, Kesehatan,
Barang Konsumen, Infrastruktur, dan Industrial
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Berbeda dengan indeks saham energi, indeks saham lainnya seperti indeks
saham keuangan, kesehatan, infrastruktur, dan industri yang bergerak stabil
dengan kenaikan yang berkisar antara 5-20% (Hafizh, 2024). Mengacu pada
Indeks Harga Saham Gabungan (ISHG) yang merupakan indeks utama Bursa
Efek Indonesia pada awal tahun 2021 hingga akhir 2022 bergerak di kisaran
6000 hingga 7200. Dengan demikiaan, hal ini menjadi- fenomena yang menarik
karena dapat dilihat bahwa pergerakan indeks harga saham energi mengalami
kenaikan yang sangat signifikan tetapi tidak diikuti oleh indeks harga saham
lainnya.

Kian meningkatnya harga saham suatu perusahaan maka nilai perusahaan
dan kepercayaan pasar terhadap kinerjanya saat ini juga akan meningkat. Bagi
investor menilai prospek perusahaan di waktu mendatang ialah bagian dari
indikator utama, bagian ini dapat dilihat melalui seberapa besar profitabilitas

perusahaan. Profitabilitas merujuk pada kapabilitas perusahaan untuk



mendapatkan keuntungan. Keuntungan tersebut adalah keuntungan bersih yang
dihasilkan oleh perusahaan selama aktivitas operasionalnya (Komala et d.,
2023). Perusahaan yang dapat menghasilkan banyak keuntungan serta tidak
berggiolak akan menumbuhkan antusiasme bagi para investor. Keberhasilan
perusahaan dalam menghasilkan laba dengan semaksima mungkin dapat
memberikan gambaran bahwa pengel olaan perusahaan sudah terstruktur, dengan
demikian dapat meningkatkan kepercayaan terhadap investor.

Pada kesimpulannya keprcayaan tnvesior adalah kunci terefektif untuk
meningkatkan nilai perlembar ssham yang serupa dengan tingginya nilai
perusahaan (Bitaet al., 2021). Sejalan berdasarkan penelitian Putri et al., (2024)
perusahaan dengan tingkat keuntungan yang besar akan menunjukkan bahwa
pengel olaan sumber daya perusahaan oleh mana emen dilakukan dengan efektif
dan efisien yang pada akhirnya dapat menghasilkan margin profit besar serta
akan mengakibatkan kenaikan nilai perusahaan. Namun berdasarkan riset dari
(Kristiadi & Herijawati, 2023) mengungkapkan jika profitabilitas tidak
berpengaruh pada nilal perusahaan. Faktatersebut juga sesuai berdasarkan riset
dari (Alifian et al., 2023) memaparkan jika profitabilitas tidak berpengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan.

Daam upaya untuk mendatangkan keuntungan, tidak terlepas dari dampak
yang akan ditimbulkan terhadap lingkungan sekitar perusahaan, baik yang
berkaitan langsung dengan masyarakat atau kerusakan alam. Sebagai bentuk
komitmen pemerintah dalam mendorong tanggung jawab perusahaan terhadap

pengelolaan lingkungan, Kementerian Lingkungan Hidup dan Kehutanan



(KLHK) telah meluncurkan Program Penilaian Peringkat Kinerja Perusahaan
dalam Pengelolaan Lingkungan (PROPER) sgjak tahun 1995, dan program ini
terus dijalankan hingga saat ini. Kemudian komitmen tersebut didukung lagi
dengan pemerintah telah menerbitkan UU No. 40 Tahun 2007 dan Peraturan
Pemerintah No. 47 Tahun 2012 yang menetapkan perusahaan yang beroperasi di
sektor sumber daya alam guna berkontribusi positif untuk melangsungkan
berbagai program tanggung jawab sosial bagi lingkungan sebagai upaya
pencegahan kerusakan lingkungan (Mayaet al., 2023).

Namun di Indonesia saat ini, masih terdapat banyak konflik lingkungan
seperti kerusakan aam yang disebabkan oleh eksploitasi tanpa diimbangi
dengan upaya pemulihan. Hal ini mengakibatkan adanya limbah dan polusi yang
sangat merugikan bagi lingkungan disekitarnya. Perusahaan sektor energi adalah
salah satu perusahaan yang memiliki resiko tinggi terhadap kerusakan
lingkungan hidup. Sesuai. informasi yang tercatat dalam Kementri an Lingkungan
Hidup dan Kehutanan (K CHK) tahun 2017-2018 ada banyak perusahaan migas
serta pertambangan yang mencemari |ingkungan sehingga mendapatkan sanks,
3 diantaranya yaitu: 1) PT Chevron Pacific Indonesia, Tanah Terkontaminasi
Minyak Bumi (TTM) 2) PT. Laman Mining Kalimantan Barat, penambangan
timah ilegal di Bangka Belitung, dan 3) PT Indominco Mandiri di Kutai
Kartanegara, Kasus ilegal dumping fly ash dan buttom ash (Anggita, 2019).

Berdasatkan dari kasus-kasus tersebut dapat menggambarkan rendahnya
kinerja lingkungan yang dilakukan oleh perusahaan. Memandang aktivitas

operasional perusahaan sektor energi yang berdampak langsung terhadap



lingkungan sekitar, kewajiban pengelolaan limbah menjadi sangat krusial. Hal
ini karena perusahaan sektor tersebut menimbulkan banyak limbah padat dan
cairan kotor. Penyampaian akuntansi ke publik, tidak terbatas pada kinerja
keuangan sgja, tetapi juga bagaimana mereka bertanggung jawab terhadap
lingkungan. Kinerjalingkungan ialah upaya yang diambil oleh perusahaan guna
mencegah kerusakan alam untuk melestarikan lingkungan (Praneta &
Winingrum W A, 2024).

Perusahaan perlu memberikan perhatian|ebih padakinerja lingkungannya
agar meningkatkan citra perusahaan dihadapaan stakeholder sehingga bisa
meningkatkan nila perusahaaan juga (Angraeni, 2020). Ha ini sesua
berdasarkan penelitian Renaldi & Idrianita, (2023) yang menyatakan bahwa
kinerja lingkungan dapat meningkatkan nilai perusahaan, namun riset tersebut
berbeda dengan hasil temuan Luthfiyah & Mardiana, (2024) yang mengatakan
mengenal Kinerja lingkungan dapat menurunkan nilai perusahaan. Sebagai
upaya untuk mendukung perusahaan dalam menjalankan tanggungjawabnya
terhadap pengelelolaan lingkungan, pemerintah melaui KLHK menetapkan
skema Penilaian Peringkat Kinerja Perusahaan dalam Pengelolaan Lingkungan
atau PROPER.

PROPER memiliki sistem penilaian berdasarkan kategori warna, yaitu
dengan urutan tertinggi adalah warna emas, hijau, dan kemudian biru, merah,
serta hitam yang menunjukkan kinerja lingkungan yang terburuk (Niandari &
Handayani, 2023). Untuk mewujudkan kinerja lingkungan yang positif,

perusahaan perlu berinvestas pada upaya-upaya pelestarian lingkungan dalam



bentuk biaya lingkungan. Biaya lingkungan iadah pengeluaran yang timbul
akibat pengelolaan ekosistem yang memprihatinkan dan praktik produks yang
tidak memadai (Lalo & Hamiddin, 2021). Terdapat empat jenis biayalingkungan
yang perlu diperhatikan, yaitu biaya untuk mencegah masalah lingkungan, biaya
yang timbul akibat potensi permasal ahan lingkungan, biaya yang terkait dengan
kesalahan pengelolaan lingkungan secara internal, serta biaya akibat kesalahan
eksternal yang berdampak padalingkungan sekitar.

Menurut Dewata, -dkk., (2018) dalam Hapsari et al., (2021) Biaya
lingkungan mencakup biaya terkait pengurangan dampak negatif terhadap
lingkungan dari proses produksi (internal) dan biaya pemulihan kerusakan yang
disebabkan oleh limbah dari hasil kegiatan perusahaan (eksternal). Namun pada
kenyataanya sebagian besar perusahaan masih menganggap bahwa pengeluaran
finansial untuk pengelolaan lingkungan menjadi kendala, sebab dianggap
sebagal’ pemborosan dan dapat mengurangi |aba (Angraeni, 2020). Perusahaan
sebenarnya dapat melakukan menghematan: biaya lingkungan dengan
melakukan manajemen lingkungan yang baik. Berdasarkan |aporan Direktorat
Jendera Pengendalian Pencemaran dan Kerusakan Lingkungan (PPKL)
mengungkapkan jika perusahaan yang terdaftar dalam program PROPER pada
tahun 2023 memiliki total penghematan sebesar Rp. 158,54 Triliun atau naik
sebesar 23,4% dibandingkan tahun sebelumnya.

Perusahaan telah mencapai penghematan energi yang signifikan yaitu
penghematan energi sebanyak 554.800.000 GJ, mengurangi emisi GRK hingga

299.600.000 ton CO2eq, serta menurunan emisi konvensional sebesar



15.810.000 ton. Selain itu terjadi pengurangan Limbah B3 sebanyak 55.400.000
ton, dan limbah non B3 sebesar 34.800.000 ton, peningkataefisiensi penggunaan
air sebesar 437.300.000 m3, serta penurunan beban pencemaran air sebesar
6.300.000 ton dan berbagal upaya untuk melindungi keanekaragaman hayati
(Alim, 2025). Data efisiensi dan penghematan biaya ini diharapkan dapat
membuka mata para pemimpin perusahaan bahwa investas di bidang
lingkungan tidak hanya merupakan kewajiban, namun di sisi lain berpotens
untuk menguntungkan -perusahaan secara finansial. Fakta tersebut juga
merupakan suatu hal yang positif bagi investor.

Berdasarkan hal tersebut perusahaan dapat membuktikan bahwa mereka
tidak hanyafokus pada keuntungan finansial, melainkan pula berkomitmen pada
pengelolaan lingkungan yang bertanggung jawab serta serta berdasarkan
regulas yang ada. Hal ini nantinya akan berkontribusi terhadap peningkatan
nila perusahaan, sgaan bersama penelitian dari Apriandi et a., (2022)
mengungkapkan jika biaya lingkungan berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
Namun berbeda dengan hasil riset dari M. K. Putri & Susanti, (2023) yang
menyatakan bahwa biaya lingkungan tidak berpengaruh terhadap nila
perusahaan. Menygjikan informasi yang jelas mengenal kinerjalingkungan serta
efisens biaya lingkungan dalam laporan tahunan atau laporan keberlanjutan
menjadi langkah strategis bagi perusshaan dalam memperkuat citra positif
mereka

Pengungkapan lingkungan merupakan pengungkapan yang sifathyamasih

sukarela (voluntary) yang berfungsi untuk menyampaikan laporan mengenai



aktivitas-aktivitas konvervas lingkungan yang dilakukan oleh perusahaan (Nisa,
2020). Dengan informasi pengungkapan lingkungan ini, membuktikan bahwa
perusahaan telah berupaya dalam rangka konservas lingkungan. Semakin
komprehensif pengungkapan lingkungan yang disampaikan perusahaan kepada
para stakeholder semakin banyak wawasan yang mereka peroleh terkait aspek
lingkungan. Wawasan ini kemudian dapat dijadikan dasar dalam penentuan
investasi, yang pada ujungnya berpotenss meningkatkan nilai perusahaan
melalui peningkatan harga saham. Hal ini selaras dengan temuan Sanyoto &
Mulyani, (2024)  yang menyatakan bahwa pengungkapan lingkungan
berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Tetapi berbeda dari temuan riset
Desti & Aprilia, (2023) yang menyatakan jika pengungkapan lingkungan tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Dalam penelitian ini, penelitt memilih perusahaan sektor energi yang
tercatat di BEI sebagal fokus penelitian. Pemilihan ini didasarkan pada dampak
lingkungan yang besar akibat aktivitas operasional perusahaan sektor energi.
Mengingat industri ini mengahasi[kan limbah cair dan padat dalam jumlah besar,
menjadikan risiko pencemaran lingkungan yang dapat merugikan masyarakat
sekitar menjadi cukup tinggi. Fakta bahwa pencemaran lingkungan masih terus
terjadi hingga saat ini menunjukkan bahwa banyak perusahaan yang belum
mengadopsi praktik tata kelola lingkungan yang berkelanjutan serta mematunhi
regulasi yang telah ditetapkan.

Berdasarkan uraian latarbelakang yang telah dijabarkan dan temuan riset

terdahulu, penulis tertarik untuk mengangkat permasalahan dengan judul
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‘Pengaruh Profitabilitas, Kinerja Lingkungan, Biaya Lingkungan, dan

Pengungkapan Lingkungan Terhadap Nilai Perusahaan (Studi Pada

Perusahaan Sektor Energi Yang Terdaftar di BEI tahun 2019-2023)’

. Rumusan Masalah

Dari penjelasan latar belakang sebelumnya, dapat ditarik kesimpulan

bahwa rumusan masalah dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

1

Apakah pengaruh ROE terhadap nilal perusahaan pada perusahaan sektor
energi yang terdaftar di BEI tahun 2019-2023?

Apakah pengaruh kinerja lingkungan terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan sektor energi yang terdaftar di BEI tahun 2019-2023?

Apakah pengaruh biaya lingkungan terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan sektor energi yang terdaftar di BEI tahun 2019-2023?

Apakah pengaruh pengungkapan lingkungan terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan sektor energi yang terdaftar di BEI tahun 2019-2023?

Apakah '‘ROE, kinerja lingkungan, biaya lingkungan dan pengungkapan
lingkungan berpengaruh terhadap nila = perusahaan sektor energi yang

terdaftar di BEI tahun 2019-2023?

. Pembatasan M asalah

Melaui riset ini, penulis membatas pembahasan topik supayatidak terlalu

melebar dan tetap fokus padainti pembahasan, dengan batasan sebagai berikut:

1

Perusahaan yang diteliti adalah perusahaan sektor energi yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia.
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2. Datayang digunakan adal ah |aporan tahunan dan | aporan keberlanjutan tahun
2019-2023.

3. Variabe yang digunakan adalah profitabilitas yang diproksikan dengan ROE,
kinerjalingkungan, biaya lingkungan dan pengungkapan lingkungan sebagai
variabel independen (x), dan nilai perusahaan yang diproksikan dengan PBV
sebagai variabel dependen (y).

D. Tujuan dan Manfaat Penelitian
1. Tujuan Penelitian
Dari uraian rumusan masalah yang telah disampaikan, penelitian ini
bertujuan untuk mencapai hal-hal sebagai berikut:

a Untuk menganalisis pengarun ROE terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan sektor energi yang terdaftar di BEI tahun 2019-2023.

b. Untuk menganalisis pengaruh kinerja lingkungan terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan sektor energi yang terdaftar di BEI tahun
2019-2023.

c. Untuk menganalisis pengaruh biayalingkungan terhadap nilai Perusahaan
pada perusahaan sektor energi yang terdaftar di BEI tahun 2019-2023.

d. Untuk menganalisis pengaruh pengungkapan lingkungan terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan sektor energi yang terdaftar di BEI tahun
2019-2023.

e. Untuk menganalisis pengaruh ROE, kinerjalingkungan, biayalingkungan
dan pengungkapan lingkungan berpengaruh terhadap nilai perusahaan

sektor energi yang terdaftar di BEI tahun 2019-2023.
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2. Manfaat Penedlitian

Berdasarkan tujuan penelitian yang sebelumnya telah diuraikan, maka

manfaat yang dapat diperoleh dari penelitianini adalah sebagai berikut:

a. Manfaat Teoritis

Melalui hasil riset ini harapannyamampu menjadi sumber penelitian

lebih lanjut, terutama sehubungan dengan berbagai aspek nilai perusahaan,

termasuk unsur-unsur yang mempengaruhinya

b. Manfaat Praktis

Bagi perusahaan, hasil riset ini diharapkan dapat memberikan bantuan
pemikiran tentang pentingnya pengungkapan informas lingkungan
yang berupa kinerja lingkungan dan biaya lingkungan, sehingga
laporan yang dihasilkan |ebih transparan dan dapat diandalkan. Dengan
demikian akan mempengaruhi investor dalam pengambilan keputusan

investasi pada perusahaan.

. Bagi penanam model, hasil riset ini-diharapkan bisa mendukung

investor dan calon investor sebagal penentu pilihan investas,
khususnya dalan mengevaluasi bagaimana kinerja finansial dan
lingkungan mempengaruhi nilai perusahaan

Bagi pemerintah, hasil riset ini bisa membantu pemerintah membuat
kebijakan yang lebih baik untuk mengatur dan mengawasi perusahaan
terkait pengelolaan lingkungan. Tak hanya itu, hasil riset ini bisa

dimanfaatkan untuk bahan pertimbangan pemerintah saat mereka



13

membuat peraturan untuk mengurangi dampak lingkungan akibat
operasional perusahaan.
E. Sistematika Pembahasan

Sistematika penulisan yang digunakan oleh penulis bertujuan agar bisa
memberikan pemahaman yang lebih mendalam tentang penelitian yang sedang
dilakukan. Sistematika dalam penelitian ini dibagi menjadi beberapa tahap.
Selanjutnya, Di bawah ini adalah struktur penyusunann per bab yaitu:
BAB |: PENDAHULUAN

Pendahuluan: menguraikan tentang latar belakang masalah, rumusan
masal ah, batasan masal ah, serta tujuan dan manfaat penelitian.
BAB II: LANDASAN TEORI

L andasan teori menguraikan tentang landasan teori yang digunakan dalam
penelitian, telaah pustaka penelitian terdahulu dan uraian hipotesis penelitian
untuk menjawab pertanyaan awal tentang dasar penelitian
BAB III: METODE PENELITIAN

Metode penelitian menjabarkan terkait jenis serta pendekatan penelitian,
populasi serta sampel penelitian, variabel penelitian, sumber informas serta
teknik pengambilan sampel, dan metode analisis data.
BAB IV: HASIL DAN PEMBAHASAN

Pada bab ini membahas terkait data yang dihasilkan melalui pengolahan
data menggunakan aat analisis yang dibutuhkan. Temuan analisis data tersebut

akan dijabarkan dengan bentuk kalimat deskripsi.
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BAB V: PENUTUP
Penutup berisikan kessmpulan dari pembahasan hasil analisis data yang
sudah dilaksanakan, keterbatasan yang ada dalam penelitian, serta beberapa

saran yang sebaiknya dilakukan pada pendlitian berikutnya.



BABV
PENUTUP
A. Simpulan
Berdasarkan pada analisis terhadap rumusan masalah, hasil uji hipotesis,
serta pembahasan pada bab-bab sebelumnya, dapat ditarik kesimpulan bahwa:

1. Menurut hasil uji hipotesis variabel pertama didapatkan bahwa, variabel
profitabilitas yang diukur dengan Return On Equity (ROE) berpengaruh
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor energi. Profitabilitas
mencerminkan .kemampuan perusshaan dalam menghasilkan laba, yang
menjadi indikator utama kinerja perusahaan. Perusahaan dengan profitabilitas
tinggi menunjukkan kinerjayang baik dan prospek yang menjanjikan di masa
depan, sehingga menarik minat investor untuk menanamkan modanya
Profitabilitas yang tinggi menjadi sinyal positif bahwa perusahaan memiliki
prospek yang baik, mampu menghasilkan laba secara efisien, dan dikelola
dengan balk. Sinyal positif ini meningkatkan kepercayaan investor, sehingga
mereka |ebih tertarik untuk berinvestas di perusahaan tersebuit.

2. Menurut hasil uji hipotesisvariabel kedua didapatkan bahwa, variabel kinerja
lingkungan yang diukur menggunakan PROPER tidak berpengaruh terhadap
nilai perusahaan pada perusahaan sektor energi. Ini mengindikasikan bahwa
peringkat PROPER, meskipun dipublikasikan pemerintah, belum menjadi
tolok ukur kuat atau sinyal efektif bagi investor dan pemangku kepentingan
mengena tanggung jawab lingkungan perusahaan. Demikian pula dengan

banyaknya perusahaan yang sudah memperoleh peringkat baik (biru), hal
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tersebut belum mampu meningkatkan nilai perusahaan karena persepsi
stakeholder belum sepenuhnya mengapresiasi kinerja lingkungan tersebut.
Dengan demikian, meskipun teori stakeholder menekankan pentingnya
perhatian perusahaan terhadap berbagai pihak, pengelolaan lingkungan tidak
selau berdampak langsung atau signifikan terhadap peningkatan nilai
perusahaan atau perseps pasar, memungkinkan perusahaan untuk beroperasi
tanpa fokus utama pada aspek ini demi keuntungan bisnis.

. Menurut hasil uji hipotesis variabel ketiga didapatkan bahwa variabel biaya
lingkungan tidak berpengaruh terhadap nilal perusahaan pada perusahaan
sektor energi. Biaya lingkungan yang dikeluarkan perusahaan, meskipun
sering dianggap sebagal bagian dari tanggung jawab sosial (CSR) dan upaya
pelestarian lingkungan, tidak selalu menunjukkan pengaruh signifikan
terhadap kinerjakeuangan atau lingkungan itu sendiri. Selain itu, pengeluaran
ini “sering dipersepsikan sebagal beban jangka pendek yang dapat
menurunkan profitabilitas, dan dari perspektif signalling theory, kurangnya
transparans dalam'pengungkapan biaya lingkungan dapat menjadi sinyal
negatif bagi investor. Meskipun teori stakeholder menyarankan bahwa
aokas biaya untuk kegiatan lingkungan dan CSR dapat memperkuat
hubungan dengan pemangku kepentingan, dampak positif CSR terhadap nilal
perusahaan tidak selalu konsisten.

. Menurut hasil uji hipotesis variabel keempat, didapatkan bahwa variabel
pengungkapan lingkungan berpengaruh terhadap nilai perusshaan pada

perusahaan sektor energi. Perusahaan yang transparan dalam pelaporan
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lingkungan, cenderung mendapatkan kepercayaan lebih dari pemangku
kepentingan, termasuk investor. Keterbukaan ini tidak hanya meningkatkan
reputas perusahaan dan mengurangi risiko, tetapi juga meningkatkan
permintaan investasi serta harga saham, yang pada akhirnya meningkatkan
nilai perusahaan sesuai dengan teori stakeholder.

5. Menurut hasil uji secara simultan, variabel profitabilitas, kinerjalingkungan,
biaya lingkungan dan pengungkapan. |ingkungan berpengaruh terhadap nilai
perusahaan. Keempatvariabel ini berpotenst menakkan atau menurunkan
nilai perusahaan. Oleh karena itu, perusahaan perlu memberikan perhatian
khusus pada keempat variabel tersebut, karena pengelolaan yang baik dapat
memaksimalkan nilai perusahaan. Namun, patut diduga bahwa ada variabel
lan di luar keempat variabel ini yang juga depat memengaruhi nilai
perusahaan.

B. Keter batasan Penélitian
Penelitian ini juga menghadapi beberapa keterbatasan dalam menyajikan
hasil, yang didasarkan pada pengujian dan analisis data yang telah dilakukan
yaitu:

1. Dalam penelitian ini digunakan empat variabel independen dan satu variabel
dependen, untuk variabel independen yakni profitabilitas yang diukur
menggunakan ROE, kinerjalingkungan yang diukur menggunakan PROPER,
biaya lingkungan, dan pengungkapan lingkungan. Sementara untuk variabel
dependen yakni menggunakan variabel nila perusahaan yang diukur

menggunakan PBV.
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2. Penelitian ini difokuskan pada periode pengamatan selama5 tahun, yaitu dari
tahun 2019 hingga 2023, yang mungkin masih belum cukup untuk
menangkap siklus ekonomi secara penuh dalam industri pertambangan,
migas, dan energi aternatif. Oleh karena itu, penelitian ini kurang mampu
mencerminkan perubahan jangka panjang serta tren yang lebih stabil dalam
nilai perusahaan.

3. Dalam penelitian ini, digunakan perusahaan yang bergerak di sub industri
pendukung minyak, gas, dan batu bara dalam sektor energi sebagai sampel.
Oleh karenaitu, hasil penelitian ini mungkintidak dapat digeneralisasikan ke
sektor industri lain yang memiliki karakteristik berbeda.

4. Dalam penelitian ini, data laporan tahunan dan laporan keberlanjutan
perusahaan yang diteliti dikumpulkan dari dua sumber, yaitu situs web Bursa
Efek Indonesiadan website resmi perusahaan terkait.

C.Implikas Teoritisdan Praktis
Hasi| riset ini menunjukkan beberapa implikasi penting. Temuan-temuan
yang diperoleh dari penélitian ini dapat diartikan sebagal berikut:

1. Implikas Teoritis

Hasil penelitian ini dapat memberikan kontribus pengetahuan
khususnya bagi mahasiswa dan akademis di bidang akuntans serta
keuangan, terutama yang memfokuskan kajiannya pada sektor energi.
Penelitian ini mengangkat isu terkait faktor-faktor yang memengaruhi nilai
perusahaan, dengan menyoroti peran profitabilitas, kinerjalingkungan, biaya

lingkungan, dan pengungkapan lingkungan. Temuan penelitian menunjukkan
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bahwa hanya profitabilitas yang terbukti berpengaruh terhadap nila
perusahaan, sedangkan kinerja lingkungan, biaya lingkungan, dan
pengungkapan lingkungan tidak menunjukkan pengaruh yang signifikan.

Oleh karenaitu, penelitian ini dapat menjadi dasar bagi pengembangan
teori mengenai determinan nilai perusahaan, khususnya pada perusahaan
sektor energi di Indonesia. Akademisi dan pendliti selanjutnya dapat
memperluas kajian dengan mempertimbangkan variabel lain atau
menggunakan pendekatan yang berbeda untuk memahami faktor-faktor yang
memengaruhi nilal perusahaan secara lebih komprehensif. Dengan demikian,
hasil penelitian ini membuka peluang untuk penelitian lanjutan serta
pengembangan model-model baru yang dapat menjelaskan hubungan antara
aspek keuangan, lingkungan, dan nilai perusahaan secara lebih efektif.
. Implikasi Praktis

Hasil penelitian.ini dapat digunakan oleh investor sebagai alat analisis
untuk membantu dalam membuat keputusan investasi pada perusahaan sektor
energi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Dengan mengetahui bahwa
profitabilitas memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan, investor dapat
lebih fokus dalam menganalisis aspek profitabilitas perusahaan sebelum
mengambil keputusan investasi, sehingga dapat meminimalisir risiko
kerugian akibat salah dalam memilih perusahaan.

Selain itu, penelitian ini juga diharapkan dapat memberikan gambaran
kepada mangemen perusahaan mengenai pentingnya meningkatkan

profitabilitas sebagai upaya untuk meningkatkan nilai perusahaan di mata
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investor. Sementaraitu, temuan bahwakinerjalingkungan, biayalingkungan,
dan pengungkapan lingkungan tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan dapat menjadi bahan evaluasi bagi perusahaan dalam menentukan
prioritas strategi bisnis yang akan dijalankan.

Penelitian ini juga dapat menjadi referensi bagi peneliti selanjutnya
yang ingin mengkaji faktor-faktor lain yang mempengaruhi nilai perusahaan,
khususnya di sektor energi. Masyarakat umum pun dapat memanfaatkan
informasi  dari penditian ini untuk memahami faktor utama yang
memengaruhi nilal perusahaan, sehingga dapat. membuat keputusan yang
lebih bijak dalam berinvestas atau berinteraks dengan perusahaan-

perusahaan di sektor energi.
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