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ABSTRAK 

 

RARA FITRIYANI, Analisis Pengaruh Islamic Social Reporting (ISR), Total 

Asset Turnover, Working Capital Turnover, dan Earning Per Share (EPS) 

terhadap Harga Saham (Studi Kasus Perusahaan Manufaktur Sektor 

Industri Dasar dan Kimia yang Terdaftar di ISSI Tahun 2019-2024) 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Islamic Social 

Reporting (ISR), Total Asset Turnover, Working Capital Turnover, dan Earning 

Per Share (EPS) terhadap Harga Saham perusahaan yang terdaftar di Index 

Saham Syariah Indonesia pada tahun 2019-2024. Penelitian ini bersifat kuantitatif 

dengan data sekunder yang bersumber dari laporan tahunan perusahaan. Sampel 

penelitian dipilih dengan menggunakan teknik purposive sampling yaitu teknik 

pengambilan sampel berdasarkan kriteria-kriteria tertentu. Berdasarkan teknik 

pengambilan sampel tersebut maka diperoleh sampel sebanyak 43 perusahaan dari 

total populasi sebanyak 70 perusahaan. Analisis data dilakukan dengan metode 

regresi berganda dan uji t serta uji f dalam pengujian hipotesisnya. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara simultan Islamic Social 

Reporting, Total Asset Turnover, Working Capital Turnover, dan Earning Per 

Share berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Secara parsial Islamic Social 

Reporting dan Earning Per Share berpengaruh signifikan terhadap harga saham, 

sedangkan Total Asset Turnover dan Working Capital Turnover tidak berpengaruh 

signifikan terhadap harga saham. 

 

Kata kunci: Islamic Social Reporting, Total Asset Turnover, Working Capital 

Turnover, Earning Per Share, Harga Saham dan ISSI 
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ABSTRACT 

RARA FITRIYANI, Analysis of the Influence of Islamic Social Reporting 

(ISR), Total Asset Turnover, Working Capital Turnover, and Earning Per 

Share (EPS) on Stock Prices (Case Study of Manufacturing Companies in the 

Basic and Chemical Industry Sectors Registered with ISSI in 2019-2024)  

This study aims to analyze the effect of Islamic Social Reporting (ISR), Total 

Asset Turnover, Working Capital Turnover, and Earning Per Share (EPS) on the 

Stock Price of companies listed on the Indonesian Sharia Stock Index in 2019-

2024. This study is quantitative with secondary data sourced from the company's 

annual report. The research sample was selected using a purposive sampling 

technique, namely a sampling technique based on certain criteria. Based on this 

sampling technique, a sample of 43 companies was obtained from a total 

population of 70 companies. Data analysis was carried out using the multiple 

regression method and t-test and f-test in testing the hypothesis. 

The results of this study indicate that simultaneously Islamic Social 

Reporting, Total Asset Turnover, Working Capital Turnover, and Earning Per 

Share have a significant effect on stock prices. Partially Islamic Social Reporting 

and Earning Per Share have a significant effect on stock prices, while Total Asset 

Turnover and Working Capital Turnover do not have a significant effect on stock 

prices. 

  

 

Keywords: Islamic Social Reporting, Total Asset Turnover, Working Capital 

Turnover, Earning Per Share, Stock Price and ISSI   
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN 

Pedoman transliterasi yang digunakan dalam penulisan buku ini adalah hasil 

Putusan Bersama Menteri Agama Republik Indonesia No. 158 tahun 1987 dan 

Menteri Pendidikan dan kebudayaan Republik Indonesia No. 0543b/U/1987. 

Transliterasi tersebut digunakan untuk menulis kata-kata Arab yang dipandang 

belum diserap ke dalam bahasa Indonesia. Kata-kata Arab yang sudah diserap ke 

dalam bahasa Indonesia sebagaimana terlihat dalam Kamus Linguistik atau 

Kamus Besar Bahasa Indonesia (KBBI). Secara garis besar pedoman transliterasi 

itu adalah sebagai berikut. 

1. Konsonan 

Fonem-fonem konsonan Bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab 

dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan 

dengan huruf, sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi 

dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus. Di bawah ini daftar huruf 

Arab dan transliterasi dengan huruf latin. 

Huruf 

Arab 

Nama Huruf Latin Keterangan 

 Alif tidak dilambangkan tidak dilambangkan ا

 Ba B Be ب

 Ta T Te ت

 Sa Ś es (dengan titik di atas) ث

 Jim J Je ج

 Ha ḩ ha (dengan titik di bawah) ح

 Kha Kh ka dan ha خ

 Dal D De د

 Zal Ẑ zet (dengan titik di atas) ذ

 Ra R Er ر

 Za Z Zet ز

 Sin S Es س

 Syin Sy es dan ye ش
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 Sad Ṣ es (dengan titik di bawah) ص

 Dad ḍ de (dengan titik di bawah) ض

 Ta ṭ te (dengan titik di bawah) ط

 Za ẓ zet (dengan titik di bawah) ظ

 Ain ‘ koma terbalik (di atas) ع

 Gain G Ge غ

 Fa F Ef ف

 Qaf Q Ki ق

 Kaf K Ka ك

 Lam L El ل

 Mim M Em م

 Nun N En ن

 Wawu W We و

 Ha H Ha ه

 Hamzah ‘ Apostrof ء

 Ya Y Ye ى

 

2. Vokal 

Vokal bahasa Arab, seperti vocal bahasa Indonesia yang terdiri dari 

vocal tunggal atau monoftong dan vocal rangkap atau diftong. 

1) Vokal Tunggal 

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau harkat, 

transliterasinya sebagai berikut: 

Tanda Nama Huruf latin Nama 

  َ  Fathah A A 

  َ  Kasrah I I 

  َ  Dhammah U U 

2) Vokal Rangkap 

Vokal rangkap dalam bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan 

antara harkat dan huruf, yaitu: 
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Tanda Nama Huruf Latin Nama 

يْ   ...   fathah dan ya Ai a dan i 

 fathah dan wau Au a dan u وْ   ...

Contoh: 

ت ب       kataba -  ك 

 fa’ala -  ف ع ل     

ر       żukira -  ذ ك 

 yażhabu -  ي ذْه ب     

 su’ila -  س ئ ل     

 kaifa -  ك يْف     

 haula -  ه وْل     

3. Maddah 

Maddah atau vocal panjang yang lambangnya berupa harkat dan huruf, 

transliterasinya berupa huruf dan tanda, yaitu: 

Harakat dan 

huruf 

Nama Huruf dan 

tanda 

Nama 

 Fathah dan alif atau ا ... ي    ...

ya 

A a dan garis di 

atas 

 Kasrah dan ya I i dan garis di ى  ...

atas 

...و    Hamzah dan wawu U u dan garis di 

atas 

Contoh: 

 qāla -  ق ال     

م ى     ramā -  ر 

 qĭla -  ق يْل     

4. Ta’marbuṭah 

Transliterasi untuk ta’marbutah ada dua: 

1. Ta’marbutah hidup 
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Ta’marbutah yang hidup atau mendapat harakat fathah, kasrah dan 

dammah, transliterasinya adalah “t”. 

2. Ta’marbutah mati 

Ta’marbutah yang mati atau mendapat harakat sukun, transliterasinya 

adalah “h”. 

3. Kalau pada kata terakhir denagn ta’marbutah diikuti oleh kata yang 

menggunkan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah maka 

ta’marbutah itu ditransliterasikan dengan ha(h). 

Contoh: 

ة  الْْ طْف ال      وْض   raudah al-aṭfāl - ر 

     -rauḍatulaṭfāl 

ة      ر  ن وَّ يْن ة  الْم  د   al-Madĭnah al-Munawwarah - الم 

     -al-Madĭnatul-Munawwarah 

ةْ      talḩah -  ط لْح 

5. Syaddah 

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan 

sebuah tanda, tanda syaddah atau tasydid, dalam transliterasi ini tanda syaddah 

tersebut dilambangkan dengan huruf, yaitu huruf yang sama dengan huruf 

yang diberi tanda syaddah itu. 

Contoh: 

بَّن ا     rabbanā -  ر 

ل       nazzala -  ن زَّ

 al-birr -  الب ر     

ج       al-ḩajj -  الح 

 

6. Kata Sandang 

Kata sandang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, yaitu ال 

namun dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan atas kata sandang 

yang diikuti oleh huruf syamsiyah dan kata sandang yang diikuti huruf 

qamariyah. 

1. Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah 
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Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditranslite-rasikan dengan 

bunyinya, yaitu huruf /1/ diganti dengan huruf yang sama dengan huruf 

yang langsung mengikuti kata sandang itu. 

2. Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah  

Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah ditranslite-rasikan sesuai 

aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan bunyinya. 

3. Baik diikuti huruf syamsiyah maupun huruf qamariyah, kata sandang 

ditulis terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan tanda 

sempang. 

Contoh: 

ل     ج   ar-rajulu -  الرَّ

ي  د      as-sayyidu -  السَّ

 as-syamsu -  الشَّمْس    

 al-qalamu -  الق ل م    

يْع      al-badĭ’u -  الب د 

لَ  ل      al-jalālu -  الج 

 

7. Hamzah 

Dinyatakan di depan bahwa ditransliterasikan dengan apostrof. 

Namun, itu hanya berlaku bagi hamzah yang terletak di tengah dan diakhir 

kata. Bila hamzah itu terletak diawal kata, isi dilambangkan, karena dalam 

tulisan Arab berupa alif. 

Contoh: 

ذ وْن       ta’khużūna -  ت أْ خ 

 ’an-nau -  النَّوْء     

 syai’un -  ش يْء     

 inna -  أ نَّ    

رْت       umirtu -  أ م 

 akala -  أ ك ل     

8. Penulisan Kata 
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Pada dasarnya setiap kata, baik fi’il, isim maupun harf ditulis terpisah. 

Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim 

dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harakat yang dihilangkan 

maka transliterasi ini, penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata 

lain yang mengikutinya. 

Contoh: 

ق يْن   از  الرَّ يْر  خ  ا نَّ اللّٰه  ل ه و   Wainnallāhalahuwakhairar-rāziqĭn و 

Wainnallāhalahuwakhairarrāziqĭn 

ان   يْز  الْم  يْل  و  ا وْف والْك   Wa auf al-kaila wa-almĭzān و 

Wa auf al-kaila wal mĭzān 

ل يْل يْم  الْخ  اه   Ibrāhĭm al-Khalĭl أ بْر 

Ibrāhĭmul-Khalĭl 

رْس اه ا م  اه ا و  جْر   Bismillāhimajrehāwamursahā ب سْم  اللّٰه  م 

ن  اسْت ط ا ع  أ ل يْه   جُّ الْب يْت  م  اللّٰه  ع ل ى النَّاس  ح  و 

ب يلًَْ   س 

Walillāhi ‘alan-nāsi hijju al-baiti 

manistaṭā’a ilaihi sabĭla 

Walillāhi ‘alan-nāsi hijjul-baiti 

manistaṭā’a ilaihi sabĭlā 

 

9. Huruf Kapital 

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam 

transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaanhuruf kapital 

seperti apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya: Huruf kapital digunakan 

untuk menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. Bilamana 

nama diri itu didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf 

kapital tetap huruf awal nama diri terebut, bukan huruf awal kata sandangnya. 

 

Contoh: 

س وْل   د ا لَّْ ر  مَّ ح  ام  م   Wa mā Muhammadun illā rasl و 

ع  ل لنَّا س   ض  ل  ب يْتٍ و  ا نَّ أ وَّ

كًا ب ار  ة  م  ى ب ب كَّ  ل ل ذ 

awwalabitinwuḍi’alinnāsilallażĭbibakkatumubārakan 
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ل   ى أ نْز  ان  الَّذ  ض  م  ر  هْر  ش 

 ف يْه  الْق رْان  

Syahru Ramaḍān al-lażĭ unzila fĭh al-Qur’ānu 

Syahru Ramaḍān al-lażĭ unzila fĭhil Qur’ānu 

ب يْن   اه  ب الْْ ف ق  الْم  ل ق دْ ر   Walaqadra’āhubil-ufuq al-mubĭn و 

Walaqadra’āhubil-ufuqil-mubĭn 

يْن   ب   الْع ا ل م  ه  ر  مْد  لِلّ    Alhamdulillāhirabbil al-‘ālamĭn الْح 

Alhamdulillāhirabbilil ‘ālamĭn 

Penggunaan huruf awal capital hanya untuk Allah bila dalam tulisan 

Arabnya memang lengkap demikian dan kalau tulisan itu disatukan dengan 

kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan, huruf capital 

tidak digunakan. 

Contoh: 

يْب   ف تحْ  ق ر  ن  الله  و  م   Naṣrunminallāhiwafathunqarĭb ن صْر 

يْعاً م  ج   Lillāhi al-amrujamĭ’an لِلّ    الْ مْر 

Lillāhil-amrujamĭ’an 

يمْ   ل  الله  ب ك ل   ش يْءٍ ع   Wallāhabikullisyai’in ‘alĭm و 

10. Tajwid 

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman 

transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan Ilmu Tajwid. 

Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman 

Tajwid. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Pasar modal di era globalisasi sangat signifikan bagi Negara-negara 

dengan system ekonomi berorientasi pasar. Pasar modal dapat digunakan 

sebagai alat ukur keadaan suatu perekonomian. Selama sepuluh tahun 

terakhir, konsumen mulai melihat pasar saham sebagai alternatif pilihan 

investasi lainnya. Pertumbuhan jumlah aktivitas di pasar modal menjadi salah 

satu buktinya. Selain itu, pasar modal juga berfungsi jadi tempat berinvestasi 

jangka pendek maupun panjang serta alternatif metode pembiayaan untuk 

memperoleh modal dengan biaya yang sedikit rendah. Perusahaan umum 

yang masuk di Bursa Efek di tiap tahunnya wajib menyajikan catatan 

keuangan perusahaan dan nonkeuangan kepada Bursa Efek dan investor 

(Fitriano & Herfianti, 2021).  

Laporan keuangan suatu perusahaan meliputi laporan laba rugi, 

neraca, dan berbagai laporan keuangan lainnya. Neraca dan laporan laba rugi 

perusahaan ialah sumber informasi paling penting bagi investor dalam 

laporan keuangan tahunan. Oleh karena itu, investor pasar modal sangat 

menantikan rilis laporan keuangan korporasi (emiten) tersebut. Investor 

mampu mempelajari data internal mengenai kinerja keuangan dan non 

keuangan perusahaan berdasarkan laporan keuangan, yang menjadi satu hal 

yang perlu dipikirkan mereka dalam menetapkan apakah akan membeli 

saham atau tidak. Keputusan yang tepat dapat diambil oleh investor apabila 
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laporan keuangan bisa menyampaikan data yang berkaitan dengan model 

keputusan yang digunakannya (Gusriadi, 2021).  

Berdasarkan catatan, kinerja pasar modal Indonesia pada tahun 2024 

stabil dan masih berkinerja baik. Berbagai metrik, termasuk kestabilan pasar, 

aktivitas perdagangan, jumlah uang yang dikumpulkan, dan jumlah pemegang 

saham ritel, yang terus mencetak rekor, mengkonfirmasi hal ini. Jumlah 

investor di pasar keuangan terus bertambah seiring dengan edukasi dan 

aksesibilitas yang terus menerus yang dimungkinkan oleh kemajuan 

teknologi. Menggunakan informasi dari Kustodian Sentral Efek Indonesia 

(KSEI), terdapat 14,87 juta orang yang akan menjadi investor pasar modal 

pada tahun 2024. Jika dibandingkan dengan tahun 2023 yaitu sekitar 12,16 

juta investor, jumlah tersebut meningkat sebesar 22,21%. Jika kita berbicara 

tentang jumlah Single Investor Identification (SID), yang kita maksud adalah 

investor di pasar modal. Jumlah investor di Indonesia meningkat lebih dari 5 

kali lipat, atau 536,42%, selama lima tahun terakhir, atau dibandingkan 

dengan 1,62 juta orang yang hadir pada tahun 2018.  

Peningkatan investor ini sejalan dengan upaya Bursa Efek Indonesia 

(BEI) yang aktif menggalakkan edukasi pasar modal, salah satunya dengan 

menyelenggarakan Sekolah Pasar Modal secara rutin. Selain itu, BEI juga 

terus memberikan edukasi melalui saluran online seperti YouTube. 

Peningkatan jumlah investor ini seiring dengan semakin mudahnya transaksi 

dan pembelian yang dilakukan oleh beberapa pihak yang terkait di pasar 

modal. 
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Indeks Saham Syariah Indonesia berfungsi sebagai alat ukur kinerja 

pasar saham berbasis syariah yang masuk di Bursa Efek Indonesia. Setiap 

saham syariah yang tergabung dalam ISSI dicatatkan pada papan utama dan 

papan pengembangan BEI serta merupakan di antara anggota Daftar Efek 

Syariah (DES) OJK. Pemilihan kembali konstituen ISSI dilakukan dua kali 

setahun, yaitu pada bulan Mei dan November, sesuai dengan jadwal 

pemantauan yang telah ditetapkan. Alhasil, saham syariah terus-menerus 

keluar atau masuk konstituen ISSI sepanjang periode seleksi. Daftar saham 

syariah yang terdapat dalam ISSI berjumlah 599 emiten.  

Setiap perusahaan pastinya melewati masa-masa naik dan turunnya 

harga saham. Kecenderungan penurunan harga saham perusahaan industri 

dasar dan kimia yang tidak menentu mempengaruhi pilihan investasi. Berikut 

adalah grafik perubahan nilai saham sektor industri dasar dan kimia yang 

tercatat di ISSI dari tahun 2019 hingga tahun 2024 berdasarkan data yang 

terlampir: 

Gambar 1.1Grafik Harga Saham Sektor Industri Dasar dan Kimia 2019-2024 

 

Sumber: https://www.investing.com/ data diolah kembali 2025 
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Terlihat dari grafik tersebut bahwa terdapat rata-rata penurunan harga 

saham yang berfluktuasi antara tahun 2019 hingga tahun 2024. Situasi ini 

menunjukkan bahwa kinerja bisnis lebih buruk dibandingkan sebelumnya 

dalam hal menghasilkan uang, yang berdampak pada kapasitas bisnis untuk 

mendistribusikan dividen kepada investor dan akan mempengaruhi pilihan 

investasi. 

Terkait dengan tujuan utama pasar modal, yaitu menjembatani antara -

pihak yang membutuhkan uang tunai dengan beberapa pihak yang ingin 

memasukkan uangnya ke dalam investasi, maka tugas pasar modal saat ini 

dirasa sangat penting. Salah satu pertimbangan saat berinvestasi di pasar 

modal adalah harga saham. Harga saham merupakan indikator nilai sebuah 

bisnis. Sebelum berinvestasi, para stokeholder tentunya akan 

mempertimbangkan tinggi rendahnya tingkat suatu saham pada suatu 

perusahaan. Suatu perusahaan dapat menarik banyak calon investor yang 

berniat untuk berpartisipasi di dalamnya jika harga sahamnya terus meningkat 

dengan tingkat pengembalian yang tinggi (Fitri & Wikartika, 2022). Sehingga 

apabila suatu perusahaan berjalan dengan baik, maka akan terdapat 

permintaan yang signifikan dari investor terhadap sahamnya. Dan 

kemampuan perusahaan dalam membayar dividen juga berperan pada nilai 

saham. Ketika dividen dibayarkan dalam jumlah besar, besar 

kemungkinannya bahwa peningkatan harga saham juga turut meningkatkan 

nilai perusahaan. 
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Baik sisi fundamental maupun eksternal, serta banyak pertimbangan 

mendasar, kinerja keuangan atau profitabilitas dapat mempengaruhi nilai 

saham (Sukartaatmadja et al., 2023). Dalam konteks ini, beberapa indikator 

penting bisa diterapkan saat mengevaluasi kinerja keuangan di suatu 

perusahaan adalah penerapan rasio keuangan, seperti Total Asset Turnover, 

Working Capital Turnover dan Earning Per Share (EPS). Ataupun non 

keuangan yaitu Islamic Social Reporting (ISR). 

Variabel yang mampu memengaruhi harga saham salah satunya yaitu 

Islamic Social Reporting. ISR menjadi indeks untuk menilai akuntabilitas 

atau tanggungjawab sosial perusahaannya yang dinilai menggunakan hukum 

Islam. Praktik pelaporan tanggung jawab sosial bervariasi karena pengaruh 

filosofi dan keyakinan Islam, yang sangat berbeda dari definisi tradisional 

tanggungjawab sosial perusahaan. ISR menjadi pengembangan dari pelaporan 

sosial yang melampaui keinginan publik agar dunia usaha mempunyai 

dampak yang lebih kuat terhadap perekonomian dengan memasukkan sudut 

pandang spiritual. ISR didasarkan pada gagasan bahwa ada tiga hal yang 

harus dipertanggungjawabkan yaitu lingkungan alam, umat manusia, dan 

Allah SWT. Perlindungan lingkungan alam dan kehidupan manusia 

merupakan salah satu upaya mentaati perintah Allah SWT kepada manusia 

(Yusuf, 2017). 

Penelitian sebelumnya mengenai ISR membuktikan bahwa hal 

tersebut mempunyai dampak positif terhadap harga saham, seperti pada 

penelitian Haryono (2013). Sementara itu, belum ada lagi penelitian terdahulu 
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yang meneliti mengenai dampak ISR terhadap harga saham. Adapun dalam 

penelitian sebelumnya mengenai ISR yaitu yang mempengaruhi nilai 

perusahaan, seperti pada penelitian Agustina (2020) dan Fitria & Irkhami 

(2021). Hal ini membuktikan nilai suatu perusahaan akan meningkat 

sebanding dengan luasnya pengungkapan ISR. Dimana dengan meningkatnya 

nilai perusahaan ini digambarkan melalui naiknya nilai saham perusahaan. 

Selain itu, menurut Sutapa & Laksito (2018), serta Fitriani & Purnamasari 

(2023) menyatakan bahwa tidak ada dampak ISR pada nilai perusahaan. 

Transparansi ISR dipandang sebagai strategi penting dalam bisnis. Karena 

pasar akan mempersepsikan positif perusahaan akibat pengungkapan ISR 

dimana nilai perusahaan akan meningkat akibat ekspansi tersebut, terlihat dari 

naiknya harga saham (Nindita, 2018). 

Rasio aktivitas merupakan salah satu parameter yang memperlihatkan 

upaya bisnis dalam mengoptimalkan pemanfaatan sumber daya demi 

mencapai tujuannya. Salah satu jenis rasio aktivitas adalah Total Asset 

Turnover (TATO). Rasio ini dapat diterapkan guna mengevaluasi keefektifan 

suatu perusahaan menghasilkan pendapatan dari aset tetapnya (Nur’aidawati, 

2018). Semakin tinggi rasio ini, semakin baik, karena ini membuktikan bahwa 

perputaran aset lebih cepat, profitabilitas, dan penggunaan total aset yang 

lebih efektif dalam mendorong penjualan (Hutapea et al., 2017). 

Penelitian sebelumnya mengenai TATO yang membuktikan bahwa 

hal tersebut mempunyai dampak positif pada harga saham, seperti pada 

penelitian Winata et al.,(2023), Hutapea et al., (2017) serta Zulkarnain 
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(2020). Hal ini dikarenakan Total Asset Turnover menunjukkan efisiensi 

ketika bisnis memanfaatkan seluruh sumber dayanya untuk mendapatkan 

pendapatan. Semakin baik perusahaan mengelola asetnya, maka semakin 

tinggi perputaran asetnya. Sementara itu, ada pula yang berpendapat bahwa 

TATO tidak berefek pada harga saham, seperti pada kajian yang dilaksanakan 

Ika & Suliati (2020) dan Gultom et al., (2019). Alasannya adalah karena aset 

perusahaan digunakan dalam jangka waktu lama atau memiliki tingkat 

perputaran yang lambat, sehingga menghambat penjualan, menurunkan 

pendapatan tahunan, dan membutuhkan waktu lama untuk mengembalikan 

aset yang telah dikeluarkan. 

Working Capital Turnover juga termasuk dalam rasio aktivitas. 

Working Capital Turnover adalah pengukuran keuangan yang menilai 

seberapa baik suatu bisnis mengelola perputaran modal kerja untuk 

menghasilkan keuntungan. Tercapainya keseimbangan antara kewajiban 

lancar dan aset lancar perusahaan merupakan tujuan pengelolaan modal kerja 

(Almomani et al., 2021).  

Zulkarnain (2020) dan Purba et al. (2024) menyimpulkan Working 

Capital Turnover mempunyai pengaruh positif pada harga saham. Hal ini 

dikarenakan semakin banyak uang yang dipakai bisnis untuk modal kerja, 

semakin banyak uang yang dihasilkan, sehingga membantu bisnis 

berkembang. Harga saham akan naik seiring dengan pertumbuhan 

perusahaan. Sementara itu, ada pula yang berpendapat bahwa Working 

Capital Turnover tidak berefek pada harga saham, seperti pada kajian yang 



8 
 

 
 

dilakukan oleh Akbar (2023), serta Angesti (2017). Working Capital 

Turnover tidak memberikan dampak yang signifikan terhadap harga saham 

karena pendekatan yang terlalu agresif terhadap pengelolaannya mampu 

menurunkan nilai suatu perusahaan. Keadaan ini disebabkan oleh manajemen 

modal kerja yang tergesa-gesa, yang pada akhirnya menyebabkan rendahnya 

alokasi investasi modal kerja dalam kegiatan bisnis. Hal ini menurunkan 

kemampuan perusahaan untuk menghasilkan suatu produk seefisien mungkin, 

yang pada akhirnya menurunkan proses penjualan dalam bisnis.  

Earning Per Share (EPS) berupa rasio guna menilai pencapaian 

manajemen terhadap profitabilitas pemegang saham. EPS suatu perusahaan 

dapat menjadi indikator kuat mengenai tingkat kesejahteraannya. Jika 

investor memperoleh EPS yang tinggi, tampaknya besar kemungkinan bahwa 

bisnis tersebut akan mampu memberikan standar hidup yang tinggi kepada 

pemegang sahamnya (Ika & Suliati, 2020). 

Ika & Suliati (2020) berpendapat bahwa EPS berefek pada harga 

saham. Seperti ungkapan Utami & Darmawan (2018) dan Prasetya & Fitra 

(2022) yang beranggapan sama. Hal ini dikarenakan tingginya laba 

berdampak pada peningkatan harga saham, dimana semakin tinggi laba yang 

dihasilkan, semakin tinggi pula kapasitas perusahaan untuk membagikan 

keuntungan bagi para pemegang sahamnya serta permintaan terhadap saham 

pun semakin meningkat, sehingga EPS dapat memberikan sinyal positif 

kepada investor. Sementara itu, menurut Rahmadewi & Abundanti, (2018) 

serta Siregar & Farisi (2018) EPS tidak berdampak terhadap harga saham. 
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Hal ini dikarenakan investor cenderung tidak menjadikan EPS sebagai 

penentu dalam pengembilan sebuah keputusan, tetapi investor melihat 

pengalaman dari investor lain dan mengikuti pergerakan spekulasi. 

Peneliti menggunakan Islamic Social Reporting (ISR), Total Asset 

Turnover, Working Capital Turnover, serta Earning Per Share selaku 

variabel bebas dan harga saham selaku variabel dependen. Ada beberapa 

alasan peneliti menggunakan variabel-variabel tersebut. Pertama, prosedur 

pelaporan sosial yang mematuhi prinsip-prinsip Islam, atau Islamic Social 

Reporting, telah memperoleh sorotan yang kian meningkat dalam beberapa 

tahun belakangan. Namun, dari penelitian sebelumnya belum banyak yang 

menggunakan variabel ISR pada harga saham. Oleh karena itu, penyelidikan 

lebih lanjut diperlukan untuk memahami sepenuhnya bagaimana ISR 

mempengaruhi harga saham, khususnya di perusahaan manufaktur yang 

beroperasi pada bidang industri dasar dan kimia. Kedua, Sejumlah penelitian 

telah dilakukan mengenai dampak rasio keuangan terhadap harga saham, 

seperti Total Asset Turnover, Working Capital Turnover, serta Earning Per 

Share (EPS), namun penelitian tersebut masih terbatas pada perusahaan 

secara keseluruhan. Saat ini penelitian mengenai perusahaan manufaktur 

bidang industri dasar dan kimia di ISSI masih sangat sedikit, akibatnya, 

diperlukan lebih banyak penelitian tentang topik ini.  

Studi ini menargetkan entitas industry di sektor industri dasar dan 

kimia yang tercatat dalam Indeks Saham Syariah Indonesia selama rentang 

waktu 2019–2024. Industri ini dipilih karena merupakan penggerak utama 
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perekonomian Indonesia dan menawarkan banyak peluang untuk menerapkan 

prinsip syariah. Sebagian besar perekonomian nasional dicurahkan pada 

bidang industri dasar dan kimia. Kegiatan produksi dari berbagai bidang, 

antara lain semen, baja, keramik, kaca, pupuk, plastik, karet, dan lain 

sebagainya, termasuk dalam sektor ini. Kelangsungan rantai produksi 

bergantung pada produk yang dihasilkan di sektor ini karena sering 

digunakan sebagai bahan baku oleh sektor lain. 

Alasan penulis memilih entitas manufaktur pada sektor industri dasar 

dan kimia yang masuk di ISSI dikarenakan perusahaan ini mempunyai 

laporan keuangan dan non keuangan yang relative tersedia untuk dianalisis. 

Dan entitas manufaktur yang bergerak di sektor industri dasar dan kimia ini 

secara tidak langsung mempunyai dampak bagi lingkungan maupun sosial, 

sehingga sangat sesuai dengan variabel-variabel yang akan dianalisis oleh 

penulis. 

Mengingat latar belakang yang telah disebutkan sebelumnya, yang 

mengndikasikan adanya beberapa faktor yang mempengaruhi harga saham, 

namun masih terdapat gap penelitian, maka peneliti berpendapat perlu 

dilakukan penelitian yang mendalam mengenai pengaruh faktor-faktor 

tersebut. Penelitian ini penting karena menginvestasikan uang di pasar saham 

memerlukan pemikiran lebih dari sekadar memilih membeli saham. 

Sebaliknya, seseorang harus melakukan pemeriksaan dasar. Peneliti 

mengambil judul penelitian ini yaitu, “ANALISIS PENGARUH ISLAMIC 

SOCIAL REPORTING (ISR), TOTAL ASSET TURNOVER, WORKING 
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CAPITAL TURNOVER, DAN EARNING PER SHARE (EPS) TERHADAP 

HARGA SAHAM (Studi Kasus Perusahaan Manufaktur Sektor Industri 

Dasar dan Kimia Yang Terdaftar di ISSI Tahun 2019-2024)”. 

B. Rumusan Masalah 

1. Apakah Islamic Social Reporting (ISR) memiliki dampak terhadap harga 

saham? 

2. Apakah Total Asset Turnover memiliki dampak terhadap harga saham? 

3. Apakah Working Capital Turnover memiliki dampak terhadap harga 

saham? 

4. Apakah Earning Per Share (EPS) memiliki dampak terhadap harga 

saham? 

C. Pembatasan Masalah 

1. Data yang dipakai dalam penelitian ini bersumber dari laporan tahunan 

periode 2019-2024 

2. Objek penelitian ini adalah entitas manufaktur sektor industri dasar dan 

kimia yang tercatat dalam ISSI. 

3. Variabel yang diterapkan adalah Islamic Social Reporting (ISR), Total 

Asset Turnover, Working Capital Turnover, dan Earning Per Share (EPS) 

sebagai variabel independen (X), harga saham sebagai variabel dependen 

(Y). 

D. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1. Tujuan Penelitian 
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a. Untuk mengidentifikasi dampak Islamic Social Reporting (ISR) 

terhadap harga saham. 

b. Untuk mengidentifikasi dampak Total Asset Turnover terhadap harga 

saham. 

c. Untuk mengidentifikasi dampak Working Capital Turnover terhadap 

harga saham. 

d. Untuk mengidentifikasi dampak Earning Per Share (EPS)  terhadap 

harga saham. 

2. Manfaat Penelitian 

a. Manfaat Teoretis 

 Kajian ini diharapkan dapat memberikan sumbangsih bagi 

akademisi dan peneliti, memperluas wawasan tentang investasi, dan 

menjadi referensi untuk studi-studi selanjutnya. 

b. Manfaat Praktis 

 Kajian ini diyakini akan memberikan manfaat bagi entitas sebagai 

referensi informasi dalam proses pengambilan keputusan serta bagi 

investor dan calon investor dalam menentukan pilihan investasi. 

E. Sistematika Pembahasan 

BAB I : PENDAHULUAN  

Pada bagian pendahuluan dijelaskan mengenai latar belakang masalah, 

rumusan masalah, pembatasan masalah, tujuan dan manfaat penelitian.  

BAB II : LANDASAN TEORI  

Dalam landasan teori diuraikan mengenai theory signaling, theory 

stakeholder, harga saham, Islamic Social Reporting, Total Asset Turnover, 
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Working Capital Turnover, dan Earning Per Share (EPS), telaah pustaka, 

hipotesis, kerangka berpikir, serta uraian teoritis lainnya yang berkaitan 

dengan masalah penelitian.  

BAB III : METODE PENELITIAN  

Dalam metode penelitian dijelaskan mengenai jenis dan pendekatan 

penelitian, setting penelitian, populasi dan sampel penelitian, variabel 

penelitian, sumber dan teknik pengambilan sampel, dan metode analisis data 

yang digunakan yaitu statistik deskriif, uji asumsi klasik dan analisis regresi 

linear berganda. 

BAB IV : ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN 

Dalam bab ini berisikan temuan data dan pembahasan yang lebih mendalam 

mengenai hasil data tersebut. 

BAB 5 : PENUTUP 

Bab ini berisikan hasil penelitian berupa simpulan dari keseluruhan 

pembahasan dan rekomendasi dari hasil simpulan tersebut. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Studi ini bermaksud untuk memperoleh bukti empiris mengenai dampak 

Islamic Social Reporting, Tota Asset Turnover, Working Capital Turnover serta 

Earning Per Share pada harga saham, dengan jumlah sampel sebanyak 43 entitas 

bidang industri dasar dan kimia yang masuk di ISSI pada periode 2019-2024. Data 

yang diterapkan dalam kajian ini data kuantitatif yang bersumber dari data 

sekunder.  

Beberapa kesimpulan utama dapat ditarik dari temuan penelitian dan 

ringkasan diskusi pada bab sebelumnya, termasuk yang berikut ini: 

1. Islamic Social Reporting, Total Asset Turnover, Working Capital Turnover, 

serta Earning Per Share secara simultan berdampak yang signifikan padaharga 

saham entitas manufaktur di bidang industri dasar dan kimia periode 2019-

2024 dengan tingkat signifikan 0.000 < 0.05. 

2. Secara parsial variabel Islamic Social Reporting berdampak signifikan pada 

variabel harga saham. Dimana H0 ditolak dan H1 disetujui dengan nilai 

signifikansi 0.000 < 0.05. 

3. Secara parsial variabel Total Asset Turnover tidak memiliki efek signifikan 

pada variabel harga saham. Dimana H0 diterima dan H1 ditolak dengan nilai 

signifikansi 0.253 < 0.05. 
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4. Secara parsial variabel Working Capital Turnover tidak memiliki pengaruh 

signifikan pada variabel harga saham. Dimana H0 disetujui dan H1 ditolak 

dengan nilai signifikansi 0.701 < 0.05. 

5. Secara parsial variabel Earning Per Share berdampak signifikan pada variabel 

harga saham. Dimana H0 ditolak dan H1 setujui dengan nilai signifikansi 

0.000 < 0.05. 

B. Keterbatasan Penelitian 

Peneliti memahami bahwa pengetahuan dan pengalaman peneliti baik 

secara teori maupun praktik masih jauh dari cukup. Peneliti menyadari bahwa 

studi ini masih memiliki sejumlah keterbatasan, maka disarankan agar penelitian 

lebih lanjut dapat lebih menitikberatkan pada aspek-aspek tersebut guna 

menyempurnakan hasil penelitian yang akan dilakukan. kajian ini tentu tidak 

terlepas dari kekurangan yang harus diperhatikan dan diperbaiki dalam studi lebih 

lanjut. Kajian ini memiliki sejumlah kelemahan, seperti: 

1. Variabel independen yang digunakan terbatas hanya menggunakan 4 variabel 

independen yaitu Islamic Social Reporting, Tota Asset Turnover, Working 

Capital Turnover dan Earning Per Share. Masih terdapat beerbagai faktor lain 

yang berpotensi memengaruhi pergerakan harga saham. 

2. Hasil penelitian ini dibatasi pada perusahaan manufaktur yang terdaftar dalam 

sektor industri dasar dan kimia di ISSI karena populasi penelitian hanya 

mencakup perusahaan di sektor tersebut. 
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3. Studi ini hanya menggunakan rentang sampel 5 tahun, yaitu dari tahun 2019-

2024. 

C. Saran 

Penulis memberikan rekomendasi berikut berdasarkan kesimpulan yang 

telah disebutkan sebelumnya: 

1. Penelitian mendatang diharapkan dapat menambahkan atau mengganti 

variabel-variabel lain guna mengidentifikasi faktor-faktor tambahan yang 

mungkin berdampak terhadap harga saham. 

2. Untuk penelitian lebih lanjut diharapkan menerapkan populasi yang lebih luas 

atau menambahkan lebih banyak sampel penelitian. Akibatnya, ada peluang 

lebih tinggi untuk menerima hasil yang lebih tepat. 

3. Waktu pengamatan yang lebih lama dapat digunakan dalam penelitian 

selanjutnya, meningkatkan kemungkinan kondisi dunia nyata dan 

menghasilkan temuan yang lebih akurat. 
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