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MOTTO 

 

“Sebelum hal lain, persiapan adalah kunci keberhasilan.” 

- Alexander Graham Bell 

“Hanya kepada Allah aku mengadukan kesusahan dan kesedihanku.” 

(Q.S. Yusuf : 86) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

vi 
 

PERSEMBAHAN 

 

Puji syukur saya ucapkan kepada Allah SWT atas berkat dan Rahmat-Nya 

sehingga saya dapat menyelesaikan skripsi ini. Dengan penuh rasa syukur, skripsi 

ini dipersembahkan kepada: 

1. Kedua orang tua saya, Bapak Sugiono dan Ibu Indarwati. Terima kasih atas 

segala dukungan, doa, kasih sayang dan sudah mengusahakan yang terbaik 

untuk anak-anakmu ini. 

2. Kedua kakak saya Noviana Sari dan Muhammad Rizky, terima kasih atas 

perhatian dan jasamu untuk adikmu, terima kasih sudah menjadi sosok kakak 

yang kuat, hebat dan keren. 

3. Almameter saya Program Studi Ekonomi Syariah, Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Islam UIN K.H. Abdurrahman Wahid Pekalongan. 

4. Bapak Versiandika Yudha Pratama, M. M. sebagai dosen pembimbing skripsi 

yang telah meluangkan waktu di tengah kesibukannya untuk memberi arahan, 

masukan, dan evaluasi agar dapat diselesaikan skripsi ini. 

5. Teman seperjuangan dari semester awal sampai akhir Wanda Alif Thusaqdiah, 

Yonanda Dwi Hansya, dan Silvi Amelia. Terima kasih sudah bersedia menjadi 

sahabatku selama perkuliahan, dan memberikan semangat dalam 

menyelesaikan skripsi ini. 

6. Diri saya sendiri, Adinda Risna Sari. Terima kasih sudah berhasil 

menyelesaikan skripsi ini dengan tepat waktu walaupun sangat sulit perjalanan 

ini untuk dilalui. Terima kasih sudah berusaha menerima segala 

kekuranganmu. Tetap bertahan dan jangan menyerah. Fighting! 



 

vii 
 

ABSTRAK 

 

ADINDA RISNA SARI. Pengaruh Environmental, Social, dan Governance 

Terhadap Kinerja Keuangan dengan Ukuran Perusahaan Sebagai Pemoderasi 

(Perusahan Sektor Basic Materials yang Terdaftar di ISSI Periode 2021-2023) 

Kinerja keuangan perusahaan mempunyai peran penting dalam 

memperkirakan keadaan keuangan suatu perusahaan. Kualitas kinerja sebuah 

perusahaan dapat diukur melalui seberapa baik keadaan keuangannya. Kinerja 

keuangan ini mencerminkan kelangsungan usaha dan keberhasilan dalam mencapai 

tujuan bisnis perusahaan. Namun, perusahaan juga mempunyai tuntutan untuk 

memastikan keberlanjutan jangka panjang dengan menerapkan pengungkapan 

Environmental, Social, and Governance (ESG). Selain untuk menjaga 

keberlanjutan perusahaan, pengungkapan ESG ini dilakukan sebagai strategi bisnis 

guna menarik perhatian investor yang pada akhirnya dapat meningkatkan kinerja 

keuangan perusahaan. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui interaksi moderasi 

Ukuran Perusahaan dalam pengaruh Pengungkapan Environmental, Social, dan 

Governance terhadap Kinnerja Keuangan yang diproksikan dengan ROA pada 

Perusahaan Sektor Basic Materials yang terdaftar di ISSI periode 2021-2023. 

Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif dengan data sekunder 14 perusahaan 

dari 79 populasi yang dipilih melalui teknik purposive sampling. Analisis data 

dilakukan dengan menggunakan aplkasi Eviews 13. Temuan penelitian menyatakan 

bahwa variabel pengungkapan Environmental tidak berpengaruh terhadap Kinerja 

Keuangan (ROA), variabel pengungkapan Social berpengaruh terhadap Kinerja 

Keuangan perusahaan (ROA), dan variabel pengungkapan Governance tidak 

berpengaruh terhadap Kinerja Keuangan (ROA). Adapun variabel Ukuran 

Perusahaan tidak dapat memoderasi pengaruh antara pengungkapan Environmental 

dengan Kinerja Keuangan (ROA), variabel Ukuran Perusahaan dapat memoderasi 

pengaruh antara pengungkapan Social dengan Kinerja Keuangan (ROA), dan 

variabel Ukuran Perusahaan tidak dapat memoderasi pengaruh antara 

pengungkapan Governance terhadap Kinerja Keuangan (ROA). 

 

Kata Kunci : Environmental, Social, Governance, Ukuran Perusahaan, Basic 

Materials. 
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ABSTRACT 

ADINDA RISNA SARI. The Effect of Environmental, Social, and Governance 

on Financial Performance with Firm Size as Moderator (Basic Materials 

Sector Companies Listed on ISSI 2021-2023) 

The company’s financial performance has an important role in estimating the 

financial condition of a company. The quality of a company’s performance can be 

measured through how good its financial condition is. This financial performance 

reflects business continuity and success in achieving the company’s business 

objectives. However, companies also have demands to ensure long-term 

sustainability by implementing Environmental, Social, and Governance (ESG) 

disclosures. In addition to maintaining the sustainability of the company, ESG 

disclosure is carried out as a business strategy to attract investors’s attention, which 

in turn can improve the company’s financial performance. This study aims to 

determine the moderating interaction of Firm Size in the effect of Environmental, 

Social, and Governance Disclosures on Financial Performance proxied by ROA in 

Basic Materials Sector Companies listed on the ISSI 2021-2023. This study uses a 

quantitative method with secondary data from 14 companies in 79 populations 

selected through purposive sampling technique. Data analysis was carried out 

using the Eviews 13 application. The research findings state that the Environmental 

disclosure variable has no effect on Financial Performance (ROA), the Social 

disclosure variable affects the company’s Financial Performance (ROA), and the 

Governance disclosure variable has no effect on Financial Performance (ROA). 

The Firm Size variable cannot moderate the influence between Environmental 

disclosure and Financial Performance (ROA), the Firm Size variable can moderate 

the influence between Social disclosure and Financial Performance (ROA), and the 

Firm Size variable cannot moderate the influence between Governance disclosure 

on Financial Performance (ROA). 

 

 

Keywords: Environmental, Social, Governance, Firm Size, Basic Materials 
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PEDOMAN TRANSLITERASI 

 

Transliterasi dimaksudkan sebagai pengalih-hurufan dari abjad yang satu ke 

abjad yang lain. Transliterasi Arab-Latin di sini ialah penyalinan huruf-huruf Arab 

dengan huruf-huruf Latin beserta perangkatnya.  

A. Konsonan 

Fonem konsonan Bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab di 

lambangkan dengan huruf, dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan 

dengan huruf dan sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi 

dengan huruf dan tanda sekaligus. Berikut ini daftar huruf Arab yang dimaksud 

dan transliterasinya dengan huruf latin: 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

Alif Tidak 

dilambangkan 

Tidak dilambangkan 

Ba B Be 

Ta T Te 

Ṡa ṡ es (dengan titik di atas) 

Jim J Je 

Ḥa ḥ ha (dengan titik di bawah) 

Kha Kh ka dan ha 

Dal D De 

Żal Ż Zet (dengan titik di atas) 

Ra R Er 

Zai Z Zet 
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Sin S Es 

Syin Sy es dan ye 

Ṣad ṣ es (dengan titik di bawah) 

Ḍad ḍ de (dengan titik di bawah) 

Ṭa ṭ te (dengan titik di bawah) 

Ẓa ẓ zet (dengan titik di bawah) 

`ain ` koma terbalik (di atas) 

Gain G Ge 

Fa F Ef 

Qaf Q Ki 

Kaf K Ka 

Lam L El 

Mim M Em 

Nun N En 

Wau W We 

ھ Ha H Ha 

Hamzah ‘ Apostrof 

Ya Y Ye 

 

B. Vokal  

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari vokal 

tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong. 
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1. Vokal Tunggal 

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau 

harakat, transliterasinya sebagai berikut: 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

Fathah A A 

Kasrah I I 

Dammah U U 

 

2. Vokal Rangkap 

Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan 

antara harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf sebagai 

berikut: 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

Fathah dan ya Ai a dan u 

Fathah dan wau Au a dan u  

 

Contoh:  

 - kataba 

- fa’ala 

 - żukira 

 - yażhabu 

 - su'ila  
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 - kaifa 

 - haula 

C. Maddah 

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan 

huruf, transliterasinya berupa huruf dan tanda sebagai berikut: 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

Fathah dan alif atau 

ya 

Ā a dan garis di atas 

Kasrah dan ya Ī i dan garis di atas 

Dammah dan wau Ū u dan garis di atas 

Contoh: 

  - qāla

- ramā

- qĭla 

- yaqūlu 

D. Ta’ Marbutah 

Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua, yaitu: 

1. Ta’ marbutah hidup 

Ta’ marbutah hidup atau yang mendapat harakat fathah, kasrah, 

dan dammah, transliterasinya adalah “t”. 

2. Ta’ marbutah mati 
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Ta’ marbutah mati atau yang mendapat harakat sukun, 

transliterasinya adalah “h”. 

3. Kalau pada kata terakhir dengan ta’ marbutah diikuti oleh kata yang 

menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah, maka ta’ 

marbutah itu ditransliterasikan dengan “h”. 

Contoh: 

  - rauḍah al-aṭfāl 

- rauḍatulaṭfāl 

  - al-Madĭnah al-Munawwarah 

- al-Madĭnatul-Munawwarah 

  - talḥah 

E. Syaddah (Tasydid) 

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan 

sebuah tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid, ditransliterasikan dengan huruf, 

yaitu huruf yang sama dengan huruf yang diberi tanda syaddah itu. 

Contoh: 

   - rabbanā 

  - nazzala 

  - al-birru 

F. Kata Sandang 

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, 

yaitu , namun dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan atas: 
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1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditransliterasikan 

sesuai dengan bunyinya, yaitu huruf “l” diganti dengan huruf yang langsung 

mengikuti kata sandang itu. 

2. Kata sandang yang diikuti huruf qamariyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah ditransliterasikan 

dengan sesuai dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan 

bunyinya. Baik diikuti oleh huruf syamsiyah maupun qamariyah, kata 

sandang ditulis terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan 

tanpa sempang. 

Contoh: 

  - ar-rajulu 

  - as-sayyidu 

  - as-syamsu 

  - al-qalamu 

  - al-badĭ’u 

  - al-jalālu 

 

 

 

 

G. Hamzah 

Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof. Namun hal itu hanya berlaku 

bagi hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. Sementara hamzah yang 

terletak di awal kata dilambangkan, karena dalam tulisan Arab berupa alif. 
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Contoh: 

  - ta'khużūna

- an-nau' 

- syai'un

- inna

- akala

H. Penulisan Kata 

Pada dasarnya setiap kata, baik fail, isim maupun huruf ditulis terpisah. 

Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim 

dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harkat yang dihilangkan, 

maka penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata lain yang 

mengikutinya. 

Contoh: 

     -Wainnallāhalahuwakhairar-

rāziqĭn 

-Wainnallāhalahuwakhairrāziqĭ 

- Bismillāhi majrehā wa 

mursāhā  

I. Huruf Kapital 

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam 

transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf kapital seperti 

apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya: huruf kapital digunakan untuk 

menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. Bilamana nama diri 
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itu didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap 

huruf awal nama diri tersebut, bukan huruf awal kata sandangnya. 

Contoh: 

  -Alhamdulillāhirabbil al-‘ālamĭn 

-Alhamdulillāhirabbilil ‘ālamĭn 

  - Ar-rahmānir rahīm 

- Ar-rahmān ar-rahīm 

Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku bila dalam 

tulisan Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu disatukan 

dengan kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan, huruf 

kapital tidak dipergunakan. 

Contoh: 

  - Allaāhu gafūrun rahīm 

- Lillāhi al-amru jamī`an 

    - Lillāhil-amru jamī`an  

J. Tajwid 

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman 

transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan Ilmu Tajwid. 

Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman 

tajwid. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Sebagai sebuah organisasi, perusahaan memegang tugas utama dalam 

mengelola dan memproses sumber daya untuk menciptakan barang atau jasa 

bagi konsumennya (Rijanto, 2014). Umumnya, suatu perusahaan dibangun 

dengan maksud untuk mendapat keuntungan atau laba. Keterampilan 

perusahaan dalam menghasilkan laba dan mengelola sumber daya 

keuangannya secara efektif dapat dilihat dari kinerja keuangannya (Nisa et al., 

2023). Dalam mengelola sebuah perusahaan, salah satu kunci keberhasilan 

adalah memiliki kinerja keuangan yang kuat. Kinerja keuangan perusahaan 

mempunyai peran penting dalam memperkirakan keadaan keuangan suatu 

perusahaan. Perusahaan terus berupaya memaksimalkan tingkat 

profitabilitasnya dan melakukan peninjauan atas kinerja keuangan. Kualitas 

kinerja sebuah perusahaan dapat diukur melalui seberapa baik keadaan 

keuangannya. Kinerja keuangan ini mencerminkan kelangsungan usaha dan 

keberhasilan dalam mencapai tujuan bisnis perusahaan. Kinerja keuangan 

sendiri dapat dinilai melalui penggunaan rasio keuangan seperti ROA. ROA 

akan menjadi proksi dari kinerja keuangan dalam penelitian ini. ROA 

memperlihatkan kapabilitas perusahaan ntuk memperoleh laba dari segenap 

aktiva yang dimilikinya, termasuk modal sendiri dan modal asing. Sehingga 

ROA memberikan gambaran yang lebih objektif dalam mengevaluasi kinerja 

keuangan perusahaan. 
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Salah satu produk pada pasar modal yang menjadi perhatian para investor 

adalah saham syariah. Untuk mempermudah investor dalam memilih saham 

syariah, BEI mengeluarkan indeks saham syariah sebagai rujukan. ISSI 

merupakan bagian dari indeks saham berbasis syariah tersebut. Konstituen ISSI 

berisi keseluruhan saham syariah yang ada di dalam Daftar Efek Syariah (DES) 

yang dikeluarkan oleh OJK. Oleh karena itu, ISSI terdiri atas perusahaan dari 

berbagai sektor salah satunya yaitu sektor basic materials. Sektor basic 

materials meliputi perusahaan yang menyediakan produk dan layanan yang 

dimanfaatkan oleh industry lain sebagai bahan utama dalam pembuatan produk 

akhir (Indonesia Stock Exchange, 2022). Berikut adalah rata-rata ROA yang 

menjadi proksi dari kinerja keuangan pada perusahaan sektor basic materials 

di ISSI. 

 

Sumber: Data diolah peneliti (2025) 

Gambar 1. 1 Rata-rata ROA perusahaan sektor basic materials yang terdaftar di 

ISSI 
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Berdasarkan data pada gambar di atas, rata-rata Return On Assets 

perusahaan sektor basic materials yang termasuk dalam ISSI tahun 2021-2023 

cenderung tidak stabil atau mengalami fluktuasi. Ditemukan bahwa rata-rata 

ROA tertinggi terdapat pada tahun 2022 yakni sejumlah 4.79% dan rata-rata 

ROA pada periode 2023 yaitu sebanyak 2.96% yang merupakan rata-rata ROA 

terendah. Kinerja perusahaan yang baik dalam memperoleh laba ditunjukkan 

dengan ROA yang tinggi. Semakin baik kinerja perusahaan dalam menciptakan 

laba ditandai dengan tingginya  ROA begitupun sebaliknya. 

Selain mendapatkan keuntungan, perusahaan juga mempunyai tuntutan 

untuk memastikan keberlanjutan jangka panjang. Hal ini karena fakta 

perubahan iklim kian memprihatinkan dan mempunyai dampak yang sangat 

luas. Perubahan iklim selain disebabkan oleh proses alamiah juga disebabkan 

oleh aktivitas manusia salah satunya dari aktivitas perusahaan. Aktivitas 

perusahaan ini menambah emisi gas rumah kaca yang menjebak panas di 

atmosfer, sehingga menyebabkan kenaikan temperature rata-rata di permukaan 

bumi. Peningkatan suhu sebagai hasil dari tindakan manusia ini disebut 

pemanasan global. Belakangan ini sering terasa lebih panas dibandingkan dulu 

tanpa disadari bahwa itu adalah akibat dari pemanasan global (Hari, 2019). 

Rata-rata suhu permukaan bumi pada tahun 2023 adalah 1.45 ± 0.12°C di atas 

rata-rata pra-industri tahun 1850-1900. Tahun 2023 adalah tahun terhangat 

dalam catatan pengamatan selama 174 tahun (World Meteorological 

Organization, 2024). Perubahan iklim memerlukan perhatian khusus 

dikarenakan mempunyai konsekuensi dan ancaman yang tidak main-main, 
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khususnya bagi kelangsungan makhluk hidup dan generasi selanjutnya. Oleh 

karena itu, memerlukan solusi untuk mengatasi masalh perubahan iklim di 

berbagai tingkat social masyarakat. Tekanan global ini, memacu keterlibatan 

banyak pihak terutama perusahaan untuk sadar akan betapa perlunya penerapan 

strategi Environmental, Social, and Governance (ESG). Penerapan ESG juga 

diperkuat melalui peraturan Otoritas Jasa Keuangan No.51/POJK.03/2017 

perihal penerapan keuangan berkelanjutan bagi Lembaga jasa keuangan, 

emiten dan perusahaan publik (Otoritas Jasa Keuangan, 2017). Di Indonesia 

sendiri pemahaman ESG masih belum optimal. Berdasarkan survey IBCSD 

tahun 2021 indeks ESG Indonesia berada pada peringkat ke 36 dari 47 pasar 

modal di dunia. Hal ini disebabkan oleh beberapa hal seperti kesulitan 

menetapkan kriteria pengukuran dan indikator kinerja terkait ESG, kurangnya 

pemahaman mengenai ESG, kurangnya informasi dan data mengenai ESG, dan 

besarnya dana tambahan untuk mengimplementasikan ESG (IAP2 Indonesia, 

2022).  

Environmental, Social, dan Governance (ESG) merupakan faktor non 

finansial, tentang komitmen perusahaan terhadap lingkungan, social, dan tata 

kelola yang dapat ditemukan pada data laporan keberlanjutan (Afifah & 

Maryanti, 2024). ESG mengacu pada tiga aspek pertimbangan pengukuran 

dampak keberlanjutan dan etis yaitu Environmental, Social, dan Governance. 

Dalam penelitian ini penulis akan meneliti masing-masing aspek ESG dalam 

pengaruhnya terhadap kinerja keuangan, karena setiap nilai aspek ESG 

mencerminkan informasi yang dikirim ke penerima. Pengungkapan aspek 
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lingkungan mencerminkan berbagai inisiatif perusahaan yang bertujuan untuk 

meminimalkan dampak operasionalnya terutama terkait emisis karbon dan 

polusi, merespons masalah perubahan iklim serta keterbatasan sumber daya 

alam, mengelola limbah, dan memajukan penggunaan energi terbarukan. 

Pengungkapan aspek social berfokus pada kegiatan perusahaan yang meliputi 

pencegahan deskriminasi, penghormatan terhadap hak asasi manusia, 

penguatan hubungan dengan komunitas, serta berbagai aktivitas social lain 

yang ada kaitannya dengan masyarakat, karyawan, pelanggan, dan seluruh 

pemangku kepentingan lainnya internal maupun eksternal. Pengungkapan tata 

kelola mencakup bagaimana perusaaan mengatur hak-hak pemegang saham, 

remunerasi eksekutif, struktur kepemimpinan perusahaan, system 

pengendalian internal, dan aspek-aspek lainnya (Hanggraeni, 2021). 

Perusahaan sektor basic materials sangat rentan terkena permasalahan 

environmental, social, dan governance. Hal tersebut dikarenakan aktivitas 

perusahaan sering berhubungan dengan eksploitasi sumber daya alam. Kasus 

terkait permasalahan masing-masing aspek ESG masih ditemukan pada 

perusahaan sektor basic materials. Salah satu contoh kasus aspek 

environmental yaitu pada tahun 2017 terjadi pencemaran udara dan 

penumpukan debu kasar dari PLTU PT Semen Baturaja Tbk. yang mengalir ke 

Sungai, menyebabkan pencemaran air dan ekosistem (Yandriani et al., 2023). 

Meskipun laporan terkait kasus ini terjadi tahun 2017, namun masalah 

pencemaran debu dari pabrik semen ini masih terjadi hingga saat ini (Radar 

Lampung, 2025). Selanjutnya pada kasus social, puluhan karyawan driver 
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perusahaan dengan kode saham AGGI mogok kerja. Aksi tersebut dikarenakan 

tidak adanya kejelasan dari pihak manajemen soal Nasib sesame driver yang 

dikeluarkan secara sepihak. Selain itu, para driver menuntut adanya uang 

lembur saat over time, tambahan uang amakan, dan pemberian jaminan apabila 

terjadi kecelakaan (lintasperkoro.com, 2024). Pada aspek tata kelola di 

perusahaan dengan kode saham TINS berupa korupsi yang melibatkan 

penyelewengan kesuasaan oleh para pihak yang terlibat dalam pengelolaan 

timah, termasuk direksi PT Timah Tbk. dan pihak swasta yang terlibat 

(Indonesia Corruption Watch, 2024). Masalah keberlanjutan ini juga 

mendorong investor untuk mempertimbangkan pengungkapan ESG dalam 

langkah memutuskan keputusan investasi. Pengungkapan informasi non 

keuangan berupa aktivitas ESG ini dilakukan guna menarik perhatian investor 

yang berujung pada penguatan kinerja finansial perusahaan.  

Penelitian ini menjadi penting karena penelitian sebelumnya 

menunjukkan ketidak konsistenan pada hasil penelitian. Menurut penelitian 

Inawati & Rahmawati (2023) aspek environmental berpengaruh positif 

terhadap variabel kinerja keuangan. Sedangkan menurut studi Ghazali & 

Zulmaita (2020) menunjukkan variabel environmental tidak berdampak 

terhadap kinerja keuangan. Kemudian untuk aspek social menurut penelitian 

oleh Makhdalena et al. (2023) memperlihatkan aspek social memberikan 

kontribusi positif terhadap performa keuangan perusahaan. Situasi ini lain 

halnya sama dengan penelitian oleh Durlista & Wahyudi (2023) bahwa aspek 

social tidak memiliki pengaruh pada kinerja keuangan. Menurut Inawati & 
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Rahmawati (2023) aspek governance mempunyai dampak positif terhadap 

variabel kinerja keuangan. Di sisi lain, kinerja keuangan tidak dipengaruhi oleh 

aspek governance terlihat dalam riset Durlista & Wahyudi (2023). Sehingga 

penelitian ini bermaksud untuk menutup ketimpangan pengetahuan dengan 

menguji pengaruhnya environmental, social, dan governance yang menjadi 

variable x terhadap kinerja keuangan selaku variable y pada perusahaan-

perusahaan sektor basic materials yang terdaftar di ISSI. 

Selanjutnya kebaruan dari penelitian ini tentunya dalam pemakaian 

variabel moderasi, yakni ukuran perusahaan selaku unsur yang dapat 

mempengaruhi kekuatan pengaruh antara environmental, social, dan 

governance terhadap variabel kinerja keuangan. Keunggulan bersaing yang 

dimiliki perusahaan besar dapat menjadi faktor penunjang dalam 

meningkatkan kinerja keuangan mereka. Perusahaan kecil yang memiliki aset 

lebih sedikit dianggap lebih beresiko dalam menjamin kelangsungan hidup 

perusahaan. Ketika berinvestasi investor mempertimbangkan ukuran 

perusahaan karena tentu saja, investor mengharapkan keuntungan dan 

keamanan dari transaksi mereka. Perusahaan besar cenderung lebih transparan, 

yang akan meningkatkan kepercayaan investor. Oleh karena itu, perusahaan 

yang lebih besar diharapkan lebih unggul dalam mengungkapkan informasi 

terkait ESG. Akibatnya, perusahaan besar menjadi pilihan utama bagi investor 

untuk melakukan investasi karena risiko yang rendah dan kelangsungan hidup 

perusahaan yang terjamin. Karena risiko yang rendah dan jaminan umur 
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panjang perusahaan, investor lebih cenderung mendanai perusahaan besar 

(Risna & Putra, 2021). 

Penelitian ini berkontribusi untuk menganalisis lebih lanjut hubungan 

pengaruh antara faktor ESG dan kinerja keuangan, khususnya berfokus pada 

bagaimana kriteria ESG mempengaruhi kinerja perusahaan dalam konteks 

kinerja keuangan mereka. Perhitungan ESG sendiri dihitung menggunakan 

indeks GRI standard dimana GRI merupakan standar internasional yang luas 

digunakan dalam pelaporan keberlanjutan. Temuan dari penelitian ini tidak 

sekadar memberikan wawasan yang berharga bagi investor dan pemangku 

kepentingan lainnya tetapi juga membantu perusahaan memahami pentingnya 

memasukkan praktik ESG ke dalam operasi bisnis mereka. Berdasarkan 

fenomena dan kesenjangan tersebut, peneliti bermaksud untuk mengkaji terkait 

“Pengaruh Environmental, Social, dan Governance terhadap Kinerja 

Keuangan dengan Ukuran Perusahaan Sebagai Pemoderasi (Perusahaan 

Sektor Basic Materials yang terdaftar di ISSI periode 2021-2023).” 

B. Rumusan Masalah 

1. Apakah pengungkapan Environmental berpengaruh terhadap Kinerja 

Keuangan (ROA)? 

2. Apakah pengungkapan Social berpengaruh terhadap Kinerja Keuangan 

(ROA)? 

3. Apakah pengungkapan Governance berpengaruh terhadap Kinerja 

Keuangan (ROA)? 
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4. Apakah Ukuran Perusahaan mampu memoderasi hubungan antara 

pengungkapan Environmental terhadap Kinerja Keuangan (ROA)? 

5. Apakah Ukuran Perusahaan mampu memoderasi hubungan antara 

pengungkapan Social terhadap Kinerja Keuangan (ROA)? 

6. Apakah Ukuran Perusahaan mampu memoderasi hubungan antara 

pengungkapan Governance terhadap Kinerja Keuangan (ROA)? 

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1. Tujuan Penelitian 

a. Untuk menganalisis pengaruhnya pengungkapan Environmental 

terhadap Kinerja Keuangan (ROA). 

b. Untuk menganalisis pengaruhnya pengungkapan Social terhadap 

Kinerja Keuangan (ROA). 

c. Untuk menganalisis pengaruhnya pengungkapan Governance terhadap 

Kinerja Keuangan (ROA). 

d. Untuk menganalisis apakah Ukuran Perusahaan mampu memoderasi 

hubungan antara pengungkapan Environmental terhadap Kinerja 

Keuangan (ROA). 

e. Untuk menganalisis apakah Ukuran Perusahaan mampu memoderasi 

hubungan antara pengungkapan Social terhadap Kinerja Keuangan 

(ROA). 

f. Untuk menganalisis apakah Ukuran Perusahaan mampu memoderasi 

hubungan antara pengungkapan Governance terhadap Kinerja 

Keuangan (ROA). 
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2. Manfaat Penelitian 

a. Manfaat Teoritis 

Penulis menginginkan riset ini mampu memperkaya ilmu & 

wawasan pembaca berhubungan dengan pengaruh dari pengungkapan 

terkait environmental, social and governance (ESG) terhadap kinerja 

keuangan (ROA). Temuan daripada penelitian dimaksudkan agar dapat 

dimanfaatkan sebagai sumber referensi dan komparasi dengan penelitian 

berikutnya. 

b. Manfaat Praktis 

i. Bagi Perusahaan 

Dikehendaki penelitian ini berguna bagi perusahaan agar lebih 

memperhatikan aspek pengungkapan environtmental, social, and 

governance yang dapat berdampak pada kinerja keuangan yang 

optimal. 

ii. Bagi Investor 

Dimaksudkan agar dapat berguna sebagai panduan bagi para 

investor tertarik pada investasi syariah dan untuk sumber informasi 

yang memadai mengenai pengaruh ESG terhadap kinerja keuangan, 

sampai akhirnya dapat dijadikan alat pertimbangan untuk 

mengambil keputusan berinvestasi. 
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D. Sistematika Pembahasan 

Suatu karya tulis pastinya dibuat sistematika penulisan yang berguna 

untuk mudah dipahami. Sistematika penulisan yang dipergunakan yaitu 

sebagai berikut. 

BAB I : PENDAHULUAN 

Isi dari bagian pendahuluan memuat latar belakang, rumusan masalah, tujuan 

manfaat dari penelitian, serta sistematika pembahasan. 

BAB II : LANDASAN TEORI 

Isi daripada bab landasan teori tentunya memuat beberapa teori-teori yang 

dipergunakan dalam penelitian, penelitian yang sudah dilaksanakan, kerangka 

konseptual serta hepotesis. 

BAB III : METODE PENELITIAN 

Isi daripada bab metode penelitian mencakup jenis penelitian, pendekatan 

penelitian, setting penelitian, pengambilan populasi, serta seleksi sample, 

semua variabel yang termasuk dalam penelitain, dan juga tentunya teknik uji 

analisa data yang diaplikasikan dalam penelitian. 

BAB IV : ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN 

Isi dari bab empat ini mencakup pemaparan dari hasil pengujian pada metode 

penelitian. 

BAB V : PENUTUP 

Isi dari bagian penutup ini meliputi simpulan beserta saran dari penulis 

mengenai penelitian yang sudah dilangsungkan. 
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BAB V 

PENUTUP 

 

A. Kesimpulan 

Beberapa hal yang dapat disimpulkan berdasar pada hasil dan 

pembahasan terkait penelitian dengan judul pengaruh pengungkapan 

environmental, social, dan governance terhadap kinerja keuangan dengan 

ukuran perusahaan sebagai pemoderasi pada perusahaan sektor basic materials 

yang masuk di ISSI periode 2021-2023 yaitu sebagai berikut: 

1. Aspek pengungkapan environmental tidak mempunyai pengaruh yang 

signifikan terhadap kinerja keuangan perusahaan (ROA) pada perusahaan 

sektor basic materials yang tercatat di ISSI periode 2021-2023. 

2. Aspek pengungkapan social berpengaruh signifikan terhadap kinerja 

keuangan  perusahaan (ROA) pada perusahaan sektor basic materials yang 

terdaftar di ISSI periode 2021-2023. 

3. Aspek pengungkapan governance tidak berpengaruh signifikan terhadap 

kinerja keuangan perusahaan (ROA) pada perusahaan sektor basic 

materials yang terdaftar di ISSI periode 2021-2023. 

4. Ukuran perusahaan tidak dapat memoderasi hubungan antara pengungkapan 

environmental dengan kinerja keuangan (ROA) pada perusahaan sektor 

basic materials yang terdaftar di ISSI 2021-2023. 

5. Ukuran perusahaan disini terbukti memiliki kemampuan untuk memoderasi 

hubungan pengaruh pengungkapan social dengan kinerja keuangan (ROA) 
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pada perusahaan sektor basic materials yang terdaftar di ISSI tahun 2021-

2023. 

6. Ukuran perusahaan tidak terbukti memoderasi hubungan antara 

pengungkapan governance terhadap kinerja keuangan (ROA) pada 

perusahaan sektor basic materials yang terdaftar di ISSI tahun 2021-2023. 

B. Keterbatasan Masalah 

Beberapa hal yang perlu diperhatikan mengenai batasan masalah yang ada 

yaitu pada penelitian ini memakai ROA untuk mengukur kinerja keuangan. 

Namun masih terdapat metode yang lain yang dapat dipakai untuk mengukur 

kinerja keuangan. Pada penelitian ini juga menggunakan standar GRI 2021 

dalam pengukuran pengungkapan ESG yang mulai diberlakukan sejak tahun 

2022, sedangkan periode penelitian ini terbatas tahun 2021-2023. 

C. Implikasi Teoritis dan Praktis 

1. Implikasi Teoritis 

Penelitian ini diharapkan dapat berkontribusi terhadap 

pengembangan teori sinyal. Hasil penelitian yang menunjukkan bahwa 

pengungkapan social berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan 

menandakan bahwa aspek social dalam ESG merupakan sinyal yang 

dianggap relevan oleh pasar khususnya di sektor yang berisiko tinggi 

terhadap konflik sosial seperti sektor basic materials. Informasi mengenai 

keterlibatan sosial ternyata lebih mampu menarik investor dibandingkan 

dengan pengungkapan environmental dan governance. Hal ini membuka 

ruang untuk penelitian selanjutnya untuk menggali lebih dalam mengapa 
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aspek environmental dan governance belum mendapatkan perhatian yang 

setara, padahal sektor basic materials memiliki risiko lingkungan yang 

tinggi. Penelitian ini juga dapat digunakan sebagai salah satu dasar 

pemikiran untuk pengembangan penelitian di bidang keuangan terutama 

yang terkait environmental, social, and governance serta kinerja keuangan.  

2. Implikasi Praktis 

Penelitian ini diharapkan pula mampu berkontribusi dalam 

memberikan implikasi praktis yakni dapat dijadikan sebagai tambahan 

informasi dan bahan pertimbangan oleh investor dan pemangku 

kepentingan lainnya yang berkepentingan dalam penggunaan laporan 

keberlanjutan dalam pengambilan keputusan berinvestasi pada suatu 

Perusahaan terkhusus sektor basic materials dengan saham syariahnya. 

D. Saran 

Berdasarkan keterbatasan masalah, diusulkan rekomendasi berikut: 

1. Untuk perusahaan, hasil penelitian ini menunjukkan bahwa pengungkapan 

social memberikan dampak positif terhadap kinerja keuangan. Oleh karena 

itu, perusahaan perlu lebih focus dalam memperkuat program sosialnya 

sebagai strategi untuk meningkatkan kepercayaan publik dan investor. 

Sementara itu, meskipun pengungkapan environmental dan pengungkapan 

governance belum menunjukkan pengaruh signifikan dalam penelitian ini, 

bukan berarti kedua aspek tersebut dapat diabaikan. Perusahaan tetap 

disarankan untuk menjaga transparansi dan akuntabilitas tata kelola serta 



15 
 

 
 

keberlanjutan lingkungan sebagai bagian dari strategi jangka panjang 

perusahaan. 

2. Untuk investor, sebaiknya investor meningkatkan kesadaran akan 

pentingnya berinvestasi dengan memperhatikan isu-isu environmental, 

social, dan governance. Meskipun dalam penelitian ini pengungkapan 

environmental dan pengungkapan governance tidak berpengaruh terhadap 

kinerja keuangan, namun tetap perlu diperhatikan karena dapat menjadi 

indikator penting untuk stabilitas dan pertumbuhan jangka panjang. 

3. Untuk peneliti selanjutnya bisa menambah jangka waktu penelitian, karena 

pada studi ini memiliki cakupan yang terbatas pada tahun 2021-2023. 

Kemudian menambahkan variabel lain sebagai variabel bebas seperti 

intellectual capital, struktur modal, transparansi dan sebagainya, Selain itu 

juga bisa menambahkan variabel control untuk mengurangi potensi bias 

seperti umur perusahaan, leverage, struktur kepemilikan dan sebagainya. 

Penelitian berikutnya dapat menggunakan metode pengukuran ESG yang 

lain seperti POJK No 51/POJK.03/2017 atau MSCI, atau juga bisa 

menggunakan indeks ESG yang terangkum pada Bloomberg ESG,  

Refinitiv ESG score, atau database Thomson Reuters. 
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