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MOTTO 

 

رْ  رْ وَ لََ تعُسَ ِّ  الَلَّهُمَّ يسَ ِّ

“Ya Allah, mudahkanlah dan janganlah Engkau persulit” 

 

“Jika tidak hari ini, mungkin minggu depan 

Jika tidak minggu ini, mungkin bulan depan  

Jika tidak bulan ini, mungkin tahun depan 

Segala harapan kan datang, yang kita impikan  

Janganlah menyerah dulu, waktu masih panjang” 

(Kita Usahakan Lagi - Batas Senja) 

 

“Hadiah terbaik adalah apa yang kamu miliki dan takdir terbaik adalah apa yang 

sedang kamu jalani” 

(Ustadz Agam Fachrul) 
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ABSTRAK 

DWI MUKTI ROSALITA. Pengaruh Return on Asset (ROA), Capital 

Adequacy Ratio (CAR), Financing to Deposit Ratio (FDR), Total Asset Turnover 

(TATO), dan Earning Per Share (EPS) Terhadap Harga Saham PT. Bank 

Tabungan Pensiunan Nasional Syariah Tbk Periode 2019-2024. 

 Industri perbankan syariah di Indonesia menunjukkan pertumbuhan yang 

pesat dengan hadirnya berbagai bank yang berbasis syariah, termasuk PT. BTPN 

Syariah Tbk, yang berperan dalam inklusi keuangan bagi masyarakat pra-sejahtera. 

Namun, harga saham BTPN Syariah mengalami penurunan yang signifikan selama 

enam tahun terakhir, yang dapat dipengaruhi oleh berbagai faktor, baik faktor 

internal maupun faktor eksternal. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis 

pengaruh ROA, CAR, FDR, TATO, dan EPS terhadap harga saham PT. Bank 

Tabungan Pensiunan Nasional Syariah Tbk Periode 2019-2024. 

 Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan jenis data yang 

digunakan adalah data sekunder. Sampel yang digunakan sebanyak 24 laporan 

keuangan Triwulan dari periode 2019-2024. Teknik pengambilan sampel yang 

dipilih yaitu metode Sampling Jenuh. Metode analisis data dalam penelitian ini 

menggunakan statistik deskriptif, analisis regresi linear berganda, Uji Asumsi 

Klasik (uji, Normalitas, uji Multikolinearitas, uji Heteroskedastisitas dan uji 

Autokorelasi), dan uji hipotesis. Dala analisis data penelitian ini menggunakan 

software Eviews 12. 

 Temuan penelitian menunjukkan bahwa secara parsial variabel Return on 

Asset (ROA) dan Capital Adequacy Ratio (CAR) tidak dapat memberikan pengaruh 

terhadap harga saham BTPN Syariah, variabel Financing to Deposit Ratio (FDR) 

dan Total Asset Turnover (TATO) berpengaruh positif terhadap harga saham BTPN 

Syariah, dan variabel Earning Per Share (EPS) berpengaruh negatif terhadap harga 

saham BTPN Syariah. Sementara itu, secara simultan dapat dinyatakan bahwa 

variabel ROA, CAR, FDR, TATO dan EPS berpengaruh terhadap harga saham 

BTPN Syariah periode 2019-2024. 

Kata Kunci: Return on Asset, Capital Adequacy Ratio, Financing to Deposit Ratio, 

Total Asset Turnover, Earning Per Share, Harga Saham. 
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ABSTRACT 

DWI MUKTI ROSALITA. The Effect of Return on Asset (ROA), Capital 

Adequacy Ratio (CAR), Financing to Deposit Ratio (FDR), Total Asset Turnover 

(TATO), and Earning Per Share (EPS) on the Share Price of PT. Bank 

Tabungan Pensiunan Nasional Syariah Tbk For the 2019-2024 Period. 

 The Islamic banking industry in Indonesia has shown rapid growth with 

the presence of various sharia-based banks, including PT. BTPN Syariah Tbk which 

plays a role in financial inclusion for the underprivileged. However, BTPN 

Syariah's share price has decreased significantly over the past six years, which can 

be influenced by various factors, both internal and external factors. This study aims 

to analyze the effect of ROA, CAR, FDR, TATO, and EPS on the share price of PT. 

Bank Tabungan Pensiunan Nasional Syariah Tbk for the 2019-2024 period. 

 This study uses a quantitative approach with the type of data used is 

secondary data. The sample used was 24 quarterly financial reports from the 2019-

2024 period. The sampling technique chosen was the Saturated Sampling method. 

The data analysis method in this study uses descriptive statistics, multiple linear 

regression analysis, classical assumption test (Normality test, Multicollinearity test, 

Heteroscedasticity test and Autocorrelation test), and hypothesis testing.  

 The research findings show that partially the Return on Asset (ROA) and 

Capital Adequacy Ratio (CAR) variables cannot influence the BTPN Sharia stock 

price, the Financing to Deposit Ratio (FDR) and Total Asset Turnover (TATO) 

variables have a positive effect on the BTPN Sharia stock price, and the Earning 

Per Share (EPS) variable has a negative effect on the BTPN Sharia stock price. 

Meanwhile, simultaneously it can be stated that the variables ROA, CAR, FDR, 

TATO and EPS affect the BTPN Sharia share price for the 2019-2024 period. 

Keywords: Return on Asset, Capital Adequacy Ratio, Financing to Deposit Ratio, 

Total Asset Turnover, Earning Per Share, Stock Price. 
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TRANSLITERASI 

 

Transliterasi dimaksudkan sebagai pengalih huruf an dari abjad yang satu ke 

abjad yang lain. Transliterasi Arab-Latin di sini ialah huruf-huruf Arab dengan 

huruf-huruf Latin beserta perangkatnya. 

A. Konsonan 

Fonem konsonan Bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab di 

lambangkan dengan huruf, dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan 

dengan huruf dan sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian 

lagi dengan huruf dan tanda sekaligus. Berikut ini daftar huruf arab yang 

dimaksud dan transliterasinya dengan huruf Latin :  

Huruf 

Arab 

Nama Huruf latin Nama 

 Alif ا

Tidak 

dilambangkan 

Tidak dilambangkan 

 Ba B Be ب

 Ta T Te ت

 Ṡa ṡ es (dengan titik di atas) ث

 Jim J Je ج

 Ḥa ḥ ha (dengan titik di bawah) ح



 
 

xvii 
 

 Kha Kh kadan ha خ

 Dal D De د

 Ẑal ẑ zet (dengan titik di atas) ذ

 Ra R Er ر

 Zai Z Zet ز

 Sin S Es س

 Syin Sy esdan ya ش

 Ṣad ṣ es (dengan titik di bawah) ص

 Ḍad ḍ de (dengan titik di bawah) ض

 Ṭa ṭ te (dengan titik di bawah) ط

 Ẓa ẓ zet (dengan titik di bawah) ظ

 ain ‘ komaterbalik (di atas)‘ ع

 Gain G Ge غ

 Fa F Ef ف

 Qaf Q Ki ق

 Kaf K Ka 
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 Lam L El ل

 Mim M Em م

 Nun N En ن

 Wau W We و

 Ha H Ha هـ

 Hamzah ' Apostrof ء

 Ya Y Ya ى

B. Vokal 

Vokal bahasa Arab, seperti vocal bahasa Indonesia yang terdiri dari 

vocal tunggal atau monoftong dan vocal rangkap atau diftong.  

1. Vokal Tunggal  

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa 

tanda atau harakat, transliterasinya sebagai berikut:  

Tanda Nama Huruf Latin Nama 

 َ   Fathah A A 

 َ   Kasrah I I 

 َ   Dhammah U U 
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2. Vokal Rangkap  

Vokal rangkap dalam bahasa Arab yang lambangnya 

berupa gabungan antara harkat dan huruf, yaitu:  

Tanda Nama Huruf Latin Nama 

 fathah dan ya Ai a dan i يْ َ...

 fathah dan wau Au a dan u وْ َ...

 Contoh:  

 

 كَتبََ  

  - kataba  

  fa’ala -  فعََلَ 

  

  su'ila -   سُئلَ 

 

 كَيْفَ  

  - kaifa  

هَ  

  haula -  وْلَ 

C. Maddah 

Maddah atau vocal panjang yang lambangnya berupa harkat dan 

huruf, transliterasinya berupa huruf dan tanda, yaitu:  
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Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

  ا...ىَ َ...

Fathah dan alif atau 

ya 

A a dan garis di atas 

...  Kasrah dan ya I i dan garis di atas  ىِّ

 Hammah dan wau U u dan garis di atas  ...وُ 

Contoh:  

  qāla -   قَالَ 

  ramā -   رَمىَ 

 qĭla -  قِّيْ لَ 

  يقَوُْلُ 

- 

yaqūlu 

D. Ta’marbutah 

Transliterasi untuk ta’marbutah ada dua:  

1. Ta’marbutah hidup Ta’marbutah yang hidup atau mendapat 

harakat fathah, kasrah dan dammah, transliterasinya adalah “t”.  

2. Ta’marbutah mati Ta’marbutah yang mati atau mendapat harakat 

sukun, transliterasinya adalah “h”. 

3. Kalau pada kata terakhir denagn ta’marbutah diikuti oleh kata yang 

menggunkan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah 

maka ta’marbutah itu ditransliterasikan dengan ha(h).  
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 Contoh:  

رَوْضَةُ الأَ  

 طْفالُ 

  

- rauḍah al-aṭfāl 

- rauḍatulaṭfāl 

ينَةُ المُنوَّ    المَدِّ

 رَة  

  

- al-Madĭnah al-Munawwarah 

- al-Madĭnatul-Munawwarah  

    

 طَلْحَةْ 

  - talḥah 

 

E. Syaddah (Tasydid) 

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan 

dengan sebuah tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid, ditransliterasikan 

dengan huruf, yaitu huruf yang sama dengan huruf yang diberi tanda 

syaddah itu.  

Contoh:  

لَ   نَزَّ
- 

nazzala 

 al-birr - البرِّ  

F. Kata sandang 

Kata sandang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, 

yaitu ال namun dalam transliterasi ini kata sandang itu di bedakan atas 

kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah dan kata sandang yang 

diikuti huruf qamariyah.  
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1. Kata sandang yang diikuti oleh huruf  syamsiyah  

 Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditranslite-

rasikan dengan bunyinya, yaitu huruf  “1” diganti dengan huruf 

yang langsung mengikuti kata sandang itu.  

2. Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah  

 Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah ditranslite-

rasikan dengan sesuai aturan yang digariskan di depan dan sesuai 

dengan bunyinya.   

Baik diikuti huruf syamsiyah maupun huruf qamariyah, kata 

sandang ditulis terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan 

dengan tanda sempang.  

Contoh:    

جُلُ   ar-rajulu -   الرَّ

 asy-syamsu -   الشَّمْسُ 

 al-qalamu -  القَلمُ   

 al-jalālu -  الجَلاَلُ  

G. Hamzah 

Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof. Namun, hal itu hanya 

berlaku bagi hamzah yang terletak di tengah dan diakhir kata. Sementara 

hamzah itu terletak diawal kata dilambangkan, karena dalam tulisan Arab 

berupa alif.  

 

 



 
 

xxiii 
 

 Contoh:  

 ta'khużū -   تأَخُْذَ 

 an-nau'u -   ا لَّنوْءُ 

 syai'un -   شًيء  

   inna -  إنَّ 

H. Penulisan kata 

Pada dasarnya setiap kata, baik fi’il, isim maupun huruf ditulis 

terpisah. Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab 

sudah lazim dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harakat 

yang dihilangkan, maka penulisan kata tersebut dirangkaikan juga 

dengan kata lain yang mengikutinya.  

Contoh:  

قِّيْنَ   وَإنَّ اللهَ لهَُوَ  ازِّ -Wainnallāhalahuwakhairar خَيرُ الرَّ

rāziqĭn  

Wainnallāhalahuwakhairrāziqĭn  

  Bismillāhimajrehāwamursahā بِّسْمِّ اللهَ مَجْرَاهاَ وَمُرسَاهاَ  

I. Huruf kapital 

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, 

dalam transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga.  Penggunaanhuruf  

kapital seperti apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya: Huruf  kapital 

digunakan untuk menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan 

kalimat. Bilamana nama diri itu didahului oleh kata sandang, maka yang 
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ditulis dengan huruf kapital tetap huruf awal nama diri terebut, bukan 

huruf awal kata sandangnya.  

Contoh:  

يْنَ   Alhamdulillāhirabbil al-‘ālamĭn الْحمْدُ للهِّ ربِّ  العَالمَِّ

Alhamdulillāhirabbilil ‘ālamĭn 

يْمِّ  حِّ حْمنِّ الرَّ   الرَّ
Ar-rahmānir rahīm/Ar-rahmān ar-

rahīm 

Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku bila 

dalam tulisan Arabnya memang lengkap demikian dan kalau tulisan itu 

disatukan dengan kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang 

dihilangkan, huruf capital tidak digunakan.  

Contoh:  

يْم    Allaāhu gafūrun rahīm  اللهُ غَفوُْر  رَحِّ

يْعاً   الأمَْرُ  للهِّ    Lillāhi al-amrujamĭ’an جَمِّ

Lillāhil-amrujamĭ’an  

J. Tajwid 

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, 

pedoman transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan 

Ilmu Tajwid. Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu di 

sertai dengan pedoman Tajwid.  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Meningkatnya jumlah bank syariah dan volume pembiayaan 

masyarakat sebagai bukti bahwasanya sektor keuangan syariah 

mencerminkan pertumbuhan yang signifikan di Indonesia. Tumbuhnya 

industri perbankan syariah di Indonesia sangat dipengaruhi oleh keberadaan 

Undang-Undang Nomor 21 Tahun 2008 sebagai dasar hukum fundamental 

dalam pengembangan sektor tersebut. Keberadaan regulasi tersebut menjadi 

elemen krusial dalam mendukung akselerasi perkembangan perbankan 

berbasis syariah di tanah air (Fajriah & Jumady, 2021). Selama periode 

1992-1999, Bank Muamalat Indonesia merupakan bank syariah tunggal 

yang menjalankan operasionalnya di Indonesia. Sementara itu, 

perkembangan signifikan terjadi antara tahun 2000-2014, yang ditunjukkan 

dengan hadirnya enam institusi perbankan baru pada tahun 2010 mulai dari 

Bank Panin, Maybank, BTPN, BCA, Bank Victoria hingga BJB Banten 

yang semuanya berbasis syariah (Zulvia, 2020).  

Kehadiran BTPN Syariah merupakan bukti ekspansi industri 

perbankan syariah di Indonesia melalui upayanya menjangkau masyarakat 

dalam keuangan inklusif, suatu sektor yang umumnya kurang diminati oleh 

bank-bank konvensional . Sejak didirikan, Bank BTPN Syariah telah 

mengarahkan fokusnya pada upaya memberdayakan dan meningkatkan 

taraf hidup masyarakat kurang mampu melalui penyediaan sistem (skema) 



 

 
 

pembiayaan berbasis prinsip syariah serta program pelatihan bisnis untuk 

membantu nasabahnya mengembangkan usaha. Model pendekatan inklusif 

yang diimplementasikan oleh BTPN Syariah memainkan fungsi strategis 

dalam mendorong perkembangan ekonomi umat Islam dan meningkatkan 

kesejahteraan masyarakat secara keseluruhan. BTPN Syariah secara resmi 

bertransformasi menjadi Bank Umum Syariah (BUS) ke-12 pada 14 Juli 

2014, setelah memisahkan Unit Usaha Syariah (UUS) dari PT Bank 

Tabungan Pensiunan Nasional Tbk serta melakukan perubahan bentuk PT 

Bank Sahabat Purna Danarta (Sampurno et al., 2024). 

Peran utama Bank Umum Syariah yakni mengumpulkan sumber 

pendanaan dari masyarakat dan mendistribusikannya melalui dua jenis 

layanan, yakni pembiayaan dan tabungan. Selain itu berperan aktif dalam 

kegiatan usaha di pasar modal. Contoh aktivitas investasi di pasar modal 

yakni dengan saham. Investasi yang banyak digemari oleh investor dalam 

bentuk surat berharga dengan risiko yang cukup tinggi yakni definisi dari 

saham (Supriatini & Sulindawati, 2021). Suatu indikator untuk melihat nilai 

perusahaan yang mencerminkan keberhasilan suatu manajemen perusahaan 

yakni dengan harga sahamnya. Sebagai indikator penting, harga saham 

perusahaan dijadikan standar pengukuran untuk menilai performa 

perusahaan. Semakin tinggi harga sahamnya semakin berpotensi menarik 

investor lebih banyak untuk berinvestasi (Mustaqim, 2021). 

PT. BTPN Syariah merupakan sebuah Bank Umum Syariah yang 

mempunyai sektor atau segmen yang unik dalam melayani masyarakat, 



 

 
 

khususnya UMKM atau masyarakat Pra-sejahtera. Namun, dalam enam 

tahun terakhir harga saham BTPN Syariah mengalami penurunan yang 

signifkan. Kondisi ini tercermin dari harga saham BTPS yang bahkan 

diperdagangkan di bawah harga IPO sebesar Rp975 pada Mei 2018 

menunjukkan tantangan yang dihadapi perusahaan dalam mempertahankan 

kepercayaan investor. Di bawah ini disajikan grafik perkembangan harga 

saham BTPN Syariah periode 2019-2024: 

Gambar 1. 1 Perkembangan Harga Saham BTPN Syariah 

 

 

 

 

   

 

 

 

 Sumber: finance.yahoo.com diolah, 2024 

Dari grafik 1.1 terlihat bahwa harga saham (closing price) BTPS 

kurun waktu enam tahun terakhir mengalami penurunan  yang signifikan. 

Sejak tahun 2019, saham BTPS mengalami penurunan harga yang 

umumnya diakibatkan oleh pandemi Covid-19 dan peningkatan Inflasi yang 

signifikan di tahun 2022. Kedua faktor ini memberikan tekanan pada 

perekonomian segmen Ultramikro yang menjadi sasaran pasar BTPS, 

sehingga berdampak pada penurunan kualitas aset kredit perusahaan 

industri perbankan, termasuk BTPS. Di samping itu, penurunan kualitas aset 
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pada piutang murabahah turut berkontribusi pada penurunan kinerja yang 

masih dialami oleh BTPS. Meskipun Indonesia telah mengalami pemulihan 

ekonomi pasca-pandemi dan Inflasi yang cenderung mulai mereda akhir-

akhir ini, kelompok menengah bawah masih mengalami pemulihan yang 

lambat, mengingat segmen ini merupakan kelompok yang paling terkena 

dampak ketika kondisi ekonomi sedang tidak menguntungkan (Gani, 2023). 

Fluktuasi harga saham dapat disebabkan oleh faktor-faktor yang 

berkesinambungan dengan kinerja keuangan bank. Saham perusahaan yang 

mengalami kondisi yang baik dalam hal kinerja keuangannya akan kerap 

digali dan diminati oleh para investor. Selain itu, pergeseran harga saham 

dapat dipicu oleh beberapa faktor, baik yang bersifat internal maupun 

eksternal. Informasi mengenai pendapatannya, laporan arus kasnya, dan 

data lainnya yang memiliki pengaruh pada laporan keuangan perusahaan 

dapat dipakai untuk mengetahui penyebab internal yang berperan. 

Sementara pengaruh eksternal dapat diamati antara lain dalam bentuk situasi 

sosial dan politik, aktivitas pasar saham, tingkat suku bunga, dan strategi 

ekonomi makro nasional (Madaniah & Mustaqim, 2024). 

Kinerja BTPN Syariah tahun 2020 mencatatkan laba bersih sebesar 

Rp855 miliar turun dari Rp1,4 triliun periode sebelumnya tahun 2019. 

Pertumbuhan penyaluran pembiayaan sebesar Rp9,5 miliar atau sebesar 6% 

dari tahun 2019 sebesar Rp9 triliun (Saleh, 2021). Pada saat tahun 2021, 

bank mengalami pertumbuhan yang baik di berbagai aspek. Pembiayaan 

untuk sektor Ultramikro, yang menjadi fokus utama bank naik 10% menjadi 



 

 
 

Rp10,44 triliun, naik dari Rp9,52 triliun. Kinerja positif ini ditunjukkan 

dengan laba bersih setelah pajak sebesar Rp1,47 triliun dan peningkatan 

total aset sebesar 13%, naik dari Rp16,44 triliun menjadi Rp18,54 triliun 

(Fitri, 2022). Memasuki tahun 2023, bank mengalami banyak tantangan 

dalam kinerjanya. Laba bersih konsolidasi menurun tajam sebesar 39,28% 

menjadi Rp1,08 triliun, turun dari Rp1,78 triliun pada tahun 2022. 

Pembiayaan bagi hasil mengalami penurunan signifikan sebesar 67,37%, 

turun dari Rp60,28 miliar menjadi hanya Rp19,67 miliar. Sepanjang tahun 

2024, BTPN Syariah meraih keuntungan bersih sebesar Rp1,06 triliun 

dengan total pembiayaan yang disalurkan mencapai Rp10,2 triliun (Kartika, 

2024). 

Investor dapat menilai faktor kinerja finansialnya dapat dilihat dari 

rasio keuangannya. Rasio keuangan yang memiliki pengaruh pada saham 

misalnya yakni Return on Asset, Capital Adequacy Ratio, Financing To 

Deposit Ratio, Total Asset Turnover, dan Earning Per Share. Berikut 

disajikan tabel perkembangan rasio keuangan (ROA, CAR, FDR, TATO, 

dan EPS) PT. BTPN Syariah periode 2019-2024. 

Tabel 1. 1 Tabel Perkembangan Rasio Keuangan BTPN Syariah 

 

Sumber: Laporan Keungan BTPN Syariah diolah, 2024 

PERIODE ROA CAR FDR TATO EPS 

2019 13,58% 44,57% 95,27% 0,12 kali Rp. 182 

2020 7,16% 49,44% 97,37% 0,07 kali Rp. 111 

2021 10,72% 58,27% 95,17% 0,10 kali Rp. 190 

2022 11,43% 53,66% 95,68% 0,11 kali Rp. 231 

2023 6,34% 51,60% 93,78% 0,06 kali Rp. 140 

2024 6,33% 53,16% 86,76% 0,06 kali Rp. 138 



 

 
 

Dapat dilihat pada tabel 1.1 diatas bahwasanya nilai ROA, CAR, 

FDR, TATO dan EPS pada tahun 2019-2024 terjadi fluktuatif. Nilai ROA 

turun secara drastis pada tahun 2020 sebesar 6,42% dan pada tahun 2023 

sebesar 5,09%. Sementara nilai CAR terjadi kenaikan pada 2019-2021 dan 

tahun 2022 turun sebesar 4,61%. Rasio FDR meningkat tidak signifikan 

tahun 2020 sebesar 2,1% dan turun selama tiga tahun terakhir tahun 2022-

2024. Tingkat perputaran aset bank tertinggi pada tahun 2022 yakni 

sebanyak 0,11 kali. Nilai EPS melonjak naik saat 2022 mencapai Rp231 per 

lembar saham beredar dan turun lagi di tahun berikutnya. 

Return On Asset dipilih sebagai ukuran profitabilitas dalam riset ini. 

ROA yaitu rasio yang mengukur kemampuan bank dalam mengoptimalkan 

pengelolaan seluruh investasi dana pada aset-asetnya guna menciptakan 

profit (Harahap & Pradesyah, 2024). Ketika perusahaan mencatatkan nilai 

ROA yang tinggi, hal tersebut menunjukkan bahwa perusahaan memiliki 

kinerja finansial yang solid. Investor cenderung merespons hal ini dengan 

menaruh kepercayaan lebih dan meningkatkan minat untuk berinvestasi. 

Akibatnya, permintaan saham pun naik, yang secara otomatis mendorong 

kenaikan harga saham di pasar (Maulida & Safwan, 2023). Investor akan 

menanamkan modalnya ketika perusahaan dinilai dapat memberi laba di 

masa depan, hal ini dapat mendorong harga saham untuk naik. Didukung 

kajian Hilmi et al (2025) dimana hasilnya ROA bepengaruh secara positif 

dan signifikan atas harga saham. 



 

 
 

Rasio Kecukupan Modal dijadikan tolak ukur untuk menilai 

kecukupan modal lembaga perbankan. CAR merupakan rasio yang 

menunjukkan seberapa besar modal yang harus disiapkan bank sebagai 

bentuk perlindungan terhadap kemungkinan kerugian keuangan yang 

ditimbulkan oleh risiko aset-aset yang dimilikinya (Harahap & Pradesyah, 

2024). Tingginya rasio CAR mengindikasikan bahwa bank dalam kondisi 

sehat dan mampu menjalankan operasionalnya dengan lancar. Nilai CAR 

yang tinggi juga menunjukkan bahwa bank mampu menopang 

permodalannya melalui aset yang dimiliki. Karena itu, investor cenderung 

lebih percaya untuk menanamkan modal pada bank yang sehat secara 

finansial. Semakin tinggi tingkat kecukupan modal suatu bank, semakin 

besar pula kecenderungan harga saham untuk naik (Septiari et al., 2021). 

Hal itu selaras atas kajian dari Lubis et al (2024) dimana ditemukan 

bahwasanya CAR punya pengaruh terhadap harga saham. 

FDR merupakan suatu rasio keuangan untuk mengevaluasi seberapa 

besar dana yang berhasil dikumpulkan dari nasabahnya (DPK) dan telah 

dimanfaatkan sebagai instrumen pembiayaan (Sobana, 2021). Ketika FDR 

mencerminkan nilai yang tinggi, hal tersebut menandakan bahwasanya bank 

memiliki kecakapan likuiditas yang lebih rendah dalam menghadapi 

penarikan dana oleh nasabah. Kondisi ini meningkatkan risiko bank 

mengalami kesulitan operasional. Sebagai dampaknya, para penyimpan 

akan lebih berhati-hati dan selektif dalam memutuskan di bank mana 

mereka akan menginvestasikan dananya (Lubis et al., 2024). Sejalan dengan 



 

 
 

penelitian Sobana (2021) menyatakan bahwa FDR berpengaruh terhadap 

harga saham. 

Total Asset Turnover sebagai rasio aktivitas dipilih peneliti dalam 

riset ini. Rasio keuangan yang mengukur kemampuan perusahaan 

mengoptimalkan semua aktiva yang tersedia guna menciptakan revenue dari 

penjualan yaitu rasio TATO (Nuryani, 2021). Hal ini mengindikasikan 

pemanfaatan yang lebih efektif dari seluruh aset dalam menciptakan 

penjualan karena aset dapat berputar lebih cepat dalam menghasilkan laba. 

Dengan kata lain, ketika perputaran aset secara keseluruhan dinaikkan atau 

ditingkatkan, jumlah aset yang sama dapat menghasilkan peningkatan 

volume penjualan (Syafitri & Faisal, 2024). Makin cepat perputaran modal 

perusahaan makin baik rasio TATO sehingga mempengaruhi kenaikan 

harga saham. Kajian sebelumnya dari Khasanah dan Suwarti (2022) 

menjabarkan bahwasanya TATO memiliki pengaruh terhadap harga saham. 

Pada kajian ini, Earning Per Share dipilih untuk mengukur rasio 

nilai pasar. EPS merupakan rasio yang menunjukkan seberapa besar 

keuntungan yang dapat dibagikan perusahaan kepada setiap pemilik saham 

(Nuryani, 2021). EPS dapat menggambarkan prospek pendapatan bank di 

masa depan, investor dapat menghitung laba bersih dari setiap saham yang 

mereka miliki dengan memeriksa nilai EPS. Profitabilitas yang kuat dan 

kemampuan untuk menghasilkan laba yang tinggi bagi para investor 

biasanya ditunjukkan oleh nilai EPS yang tinggi. Perusahaan yang dapat 

menghasilkan laba biasanya lebih disukai dan diminati oleh investor, yang 



 

 
 

dapat menaikkan permintaan sahamnya dan harga sahamnya (Syafitri & 

Faisal, 2024). Oleh sebab itu, informasi EPS bermanfaat bagi investor. Hal 

ini didukung oleh kajian dari Nuryani (2021) di mana EPS memberi 

pengaruh secara positif dan signifikan atas harga saham. 

Riset yang dikerjakan oleh Harahap dan Pradesyah (2024) 

memberikan temuan bahwasanya ROA dan CAR mencerminkan pengaruh 

yang positif dan signifikan atas harga saham ketika diuji secara parsial. 

Perolehan kajian ini mendapat dukungan dari studi yang dikerjakan oleh 

Lubis dkk (2024) dimana hasil pengujian secara parsial mencerminkan 

bahwasanya ROA, CAR, dan FDR masing-masing punya pengaruh yang 

signifikan terhadap harga saham. Sementara itu, diperoleh temuan berbeda 

oleh Agustin dan Wijaya (2023) bahwasanya ROA dan CAR tidak punya 

pengaruh terhadap harga saham. Analisis lebih lanjut penelitian oleh Syafitri 

dan Faisal (2024) mengungkapkan bahwasanya EPS dan TATO tidak punya 

pengaruh yang signifikan atas perubahan harga saham ketika diuji secara 

parsial. Temuan berbeda diungkapkan dalam penelitian Mayanti (2022), 

dimana ditemukan adanya pengaruh positif dan signifikan dari EPS atas 

harga saham.  

Kajian ini dibuat berdasar pada kesenjangan hasil kajian terdahulu 

dan merupakan pengembangan dari penelitian yang dilakukan oleh 

(Harahap & Pradesyah, 2024). Namun terdapat kebaruan penelitian yang 

dilakukan peneliti yaitu penambahan variabel Financing to Deposit Ratio, 

Total Asset Turnover dan Earning Per Share sebagai variabel 



 

 
 

independennya. Alasan penelitian menambahkan ketiga variabel tersebut 

ingin membuktikan apakah rasio keuangan yang belum digunakan juga 

memiliki pengaruh terhadap harga saham dan memiliki korelasi dengan 

variabel yang lain. Perbedaan lainnya  juga terdapat pada alat analisis data 

yang digunakan, dalam hal ini peneliti menggunakan Eviews 12. Dalam 

kajian ini, peneliti menggunakan teknik sampling jenuh sebagai metode 

pengambilan sampel yang berbeda. 

Berdasarkan pada pengumpulan data dan pemaparan fenomena yang 

sudah dijabarkan, serta adanya ketidakseragaman hasil riset terdahulu 

peneliti memfokuskan penelitian guna menelaah lebih dalam mengenai 

pengaruh rasio keuangan terhadap harga saham dengan judul penelitian 

“Pengaruh ROA, CAR, FDR, TATO, dan EPS Terhadap Harga Saham 

Pada PT. BTPN Syariah Tbk Periode 2019-2024”. 

B. Rumusan Masalah 

Melalui uraian fenomena permasalahan di atas, rumusan masalah 

dalam kajian ini diantaranya: 

1. Apakah ROA berpengaruh terhadap harga saham PT. BTPN Syariah 

Tbk periode  2019-2024? 

2. Apakah CAR berpengaruh terhadap harga saham PT. BTPN Syariah 

Tbk periode  2019-2024? 

3. Apakah FDR berpengaruh terhadap harga saham PT. BTPN Syariah 

Tbk periode  2019-2024? 



 

 
 

4. Apakah TATO berpengaruh terhadap harga saham PT. BTPN 

Syariah Tbk periode  2019-2024? 

5. Apakah EPS berpengaruh terhadap harga saham PT. BTPN Syariah 

Tbk periode  2019-2024? 

6. Apakah ROA, CAR, FDR, TATO, dan EPS secara simultan 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham PT. BTPN Syariah 

Tbk periode  2019-2024? 

C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan atas perumusan masalah yang ada menghasilkan tujuan 

dilaksanakannya penelitian ini diantaranya: 

1. Untuk menganalisa pengaruh ROA terhadap harga saham PT. BTPN 

Syariah Tbk periode  2019-2024. 

2. Untuk menganalisa pengaruh CAR terhadap harga saham PT. BTPN 

Syariah Tbk periode  2019-2024. 

3. Untuk menganalisa pengaruh FDR terhadap harga saham PT. BTPN 

Syariah Tbk periode  2019-2024. 

4. Untuk menganalisa pengaruh TATO terhadap harga saham PT. 

BTPN Syariah Tbk periode  2019-2024. 

5. Untuk menganalisa pengaruh EPS terhadap harga saham PT. BTPN 

Syariah Tbk periode  2019-2024. 

6. Untuk menganalisa pengaruh ROA, CAR, FDR, TATO dan EPS 

terhadap harga saham PT. BTPN Syariah Tbk periode  2019-2024 

secara simultan. 



 

 
 

D. Manfaat Penelitian 

1. Manfaat Teoritis 

 Kajian ini diharapkan dapat dijadikan dasar acuan guna 

kajian berikutnya yang berkesinambungan dengan topik serupa, 

seperti analisis rasio-rasio keuangan yang memengaruhi harga 

saham bank syariah, khususnya PT. BTPN Syariah Tbk. 

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi Peneliti 

 Memperluas wawasan dan literasi peneliti serta 

wadah dalam mengimplementasikan pengetahuan yang 

sudah didapat selama kuliah di kelas untuk dimaksimalkan 

saat kajian dan guna menganalisa pengaruh ROA, CAR, 

FDR, TATO, EPS terhadap harga saham. 

b. Bagi Perusahaan 

 Temuan dari kajian ini menjadi rujukan penting bagi 

manajemen dalam merumuskan dan melaksanakan 

kebijakan keuangan strategis. Dengan memahami 

parameter-parameter keuangan yang secara signifikan 

mempengaruhi fluktuasi harga saham, manajemen dapat 

menerapkan langkah-langkah yang tepat guna menaikkan 

kinerja keuangan perusahaannya. 

 

 



 

 
 

c. Bagi Investor 

 Perolehan dari riset ini bisa dimanfaatkan penanam 

modal untuk tambahan informasi dalam pengambilan 

keputusan investasi apakah suatu bank layak atau tidak 

ketika akan menanamkan modalnya untuk meminimalisir 

risiko dan mendapatkan return yang tinggi. 

E. Sistematika Pembahasan 

Sistematika pembahasan dalam penyusunan kajian ini meliputi lima 

bab yakni sebagai berikut: 

BAB I PENDAHULUAN  

Bagian ini meliputi latar belakang kajian yang menjadi landasan 

peneliti mengambil tema kajian tersebut. Rumusan masalah yang isinya 

terkait ruang lingkup masalah kajian. Serta tujuan dan manfaat kajian 

dengan harapan kajian ini dapat memberikan manfaat bagi semua pihak 

serta sistematika pembahasan. 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA 

Bagian ini meliputi landasan teori yang memaparkan teori-teori yang 

relevan dengan kajian. Isinya penelitian terdahulu yang dipakai sebagai 

bahan rujukan dan tolak ukur kajian, serta terdapat kerangka berpikir yang 

menjelaskan terkait hubungan antar variabel dan hipotesis kajian sebagai 

jawaban sementara kajian. 

 

 



 

 
 

BAB III METODE PENELITIAN 

Bagian ini isinya terkait metode penelitian yang meliputi jenis 

penelitian, pendekatan kajian yang diambil untuk menganalisis 

permasalahan, lokasi dimana kajian dilaksanakan, variabel-varibel yang 

menjadi fokus kajian, populasi dan sampel yang menjadi subjek kajian serta 

menjelaskan dua teknik penting dalam kajian, yakni bagaimana data 

dikumpulkan dari lapangan dan bagaimana data tersebut diolah untuk 

menghasilkan temuan kajian yang valid. 

BAB IV ANALISIS DAN PEMBAHASAN 

Bagian ini isinya terkait deskripsi objek kajian dan hasil temuan 

yang telah dianalisis secara sistematis. Data yang terkumpul selanjutnya 

dianalisis dan diinterpretasikan untuk menjawab rumusan masalah dan 

mencapai tujuan kajian yang telah dirumuskan. 

BAB V PENUTUP  

Bagian ini mencakup terkait simpulan hasil kajian berdasarkan pada 

pembahasan dari bab sebelumnya serta saran untuk kajian lebih lanjut.  

 

 



 

 
 

BAB V 

PENUTUP 

A. Simpulan 

 Simpulan yang dapat diambil berdasarkan analisis data dan 

pembahasan yang telah dilakukan adalah:  

1. Variabel ROA secara parsial tidak berpengaruh terhadap saham 

BTPN Syariah periode 2019-2024 yang berarti investor lebih 

memperhatikan indikator kinerja lain dalam pengambilan keputusan 

investasi. Hal tersebut mencerminkan adanya informasi asimetris 

antara manajemen dan investor, di mana ROA tidak menjadi sinyal 

yang kuat untuk menilai prospek perusahaan. 

2. Variabel CAR secara parsial tidak berpengaruh terhadap harga 

saham BTPN Syariah periode 2019-2024. Hal ini menunjukkan 

bahwa CAR tidak dapat menajdi sinyal untuk psar dikarenakan 

tingkat kecukupan modal perusahaan tidak menjadi faktor utama 

yang memengaruhi keputusan investor selama periode penelitian 

namun dipengaruhi oleh FDR, TATO dan EPS. 

3. Variabel FDR secara parsial terbukti berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap harga saham BTPN Syariah periode 2019-2024. 

Maka, melalui informasi keuangannya FDR menjadi sinyal positif 

bagi para investor. Semakin tinggi tingkat efisiensi perusahaan 

dalam memanfaatkan pembiayaan dibandingkan simpanan, semakin 



 

 
 

besar kepercayaan investor terhadap kinerja perusahaan, yang pada 

akhirnya mendorong peningkatan nilai saham. 

4. Variabel TATO secara parsial berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap harga saham BTPN Syariah periode 2019-2024. Maka, 

semakin efektif perusahaan dalam memanfaatkan total asetnya 

untuk menghasilkan pendapatan, semakin meningkat kepercayaan 

investor terhadap kinerja perusahaan, sehingga mendorong kenaikan 

nilai saham secara signifikan. Artinya, informasi keuangan dari 

TATO memberikan sinyal positif kepada pasar tentang kinerja 

perusahaan. 

5. Variabel EPS secara parsial berpengaruh negatif dan signifikan 

terhadap harga saham BTPN Syariah periode 2019-2024. 

Peningkatan EPS dapat berpotensi menyebabkan penurunan harga 

saham BTPN Syariah. Temuan ini mencerminkan bahwa informasi 

negatif mengenai laba per saham dapat mengurangi minat investasi 

dan membuat ekspektasi buruk di kalangan investor. 

6. Secara simultan variabel ROA, CAR, FDR, TATO, dan EPS 

berpengaruh secara bersama-sama terhadap harga saham BTPN 

Syariah periode 2019-2024. Maka, kelima variabel tersebut secara 

serentak dapat memengaruhi harga saham. Meskipun secara parsial 

tidak semuanya berpengaruh namun semua variabel independen 

memiliki peran dalam memengaruhi perubahan harga saham. 

 



 

 
 

B. Keterbatasan Penelitian 

 Terdapat beberapa keterbatasan dalam penelitian ini yang 

dapat memengaruhi hasilnya diantaranya: 

1. Penelitian ini menggunakan data sekunder, yaitu laporan 

keuangan yang diperoleh dari web resmi BTPN Syariah dan 

Bursa Efek Indonesia sehingga terdapat sedikit perbedaan 

dan kemungkinan terdapat kesalahan dalam memasukkan 

data keuangan berupa angka yang diperlukan untuk 

penelitian. 

2. Periode penelitian ini hanya menggunakan enam tahun yaitu 

tahun 2019-2024. Untuk hasil yang lebih maksimal, peneliti 

selanjutnya diharapkan dapat meningkatkan populasi 

penelitian dengan memperpanjang periode penelitian, 

sehingga lebih banyak data yang dapat dianalisis. 

3. Objek penelitian yang digunakan peneliti hanya 

menggunakan satu bank yaitu PT. Bank Tabungan 

Pensiunan Nasional Syariah Tbk Peneliti selanjutnya dapat 

menambah objek penelitian yaitu bank-bank syariah lainnya 

seperti Bank Syariah Indonesia, Bank Muamalat Indonesia 

maupun bank-bank konvensional. 

 

 



 

 
 

C. Saran 

 Hasil penelitian ini mengarahkan pada beberapa saran yang 

dapat dipertimbangkan untuk penelitian di masa mendatang, yaitu: 

1. PT. Bank Tabungan Pensiunan Nasional Syariah Tbk 

 Berdasarkan hasil penelitian yang menunjukkan 

bahwa variabel TATO dan FDR berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap harga saham BTPN Syariah, maka 

perusahaan disarankan untuk terus meningkatkan efisiensi 

penggunaan aset melalui optimalisasi pembiayaan produktif 

dan pemanfaatan teknologi digital guna mempercepat 

perputaran aset. Peningkatan FDR juga perlu dilakukan 

secara selektif dengan tetap menjaga kualitas pembiayaan 

melalui analisis kelayakan dan monitoring risiko 

pembiayaan secara ketat, sehingga tidak hanya 

meningkatkan penyaluran dana, tetapi juga memperkuat 

kepercayaan investor terhadap kinerja keuangan perusahaan. 

Sementara itu, meskipun variabel EPS tidak menunjukkan 

pengaruh signifikan terhadap harga saham, BTPN Syariah 

tetap perlu memperbaiki strategi komunikasi laba kepada 

publik untuk meminimalisasi persepsi negatif investor dan 

meningkatkan transparansi pasar. Jika diperluas, variabel 

Return on Assets ROA dan CAR juga dapat dijadikan fokus 

manajemen dalam memperkuat fundamental perusahaan, 



 

 
 

mengingat pengaruh tidak langsungnya terhadap persepsi 

pasar. Dengan menindaklanjuti temuan empiris ini, BTPN 

Syariah dapat merumuskan strategi yang lebih terfokus dan 

berbasis data dalam upaya meningkatkan nilai saham dan 

daya saing jangka panjang. 

2. Investor 

 Berdasarkan hasil penelitian yaitu FDR dan TATO 

yang tinggi dan berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

harga saham, BTPN Syariah dapat menjadi pilihan investasi 

yang menjanjikan untuk jangka panjang bagi para investor. 

Meskipun ROA dan CAR tidak berpengaruh terhadap harga 

saham, investor masih perlu memantau kinerja keuangan 

BTPN Syariah untuk memastikan bahwa perusahaan tetap 

sehat dan stabil. Dengan EPS yang berpengaruh negatif dan 

signifikan terhadap harga saham, investor sebaiknya 

menghindari investasi pada saat EPS rendah untuk 

mengurangi risiko kerugian. Untuk mengurangi risiko, 

investor sebaiknya melakukan diversifikasi portofolio 

investasi dengan memasukkan berbagai jenis aset dan saham 

dari berbagai sektor. Sebelum membuat keputusan investasi, 

investor sebaiknya melakukan analisis yang lebih mendalam 

tentang kinerja keuangan BTPN Syariah, industri, dan 

faktor-faktor lain yang dapat mempengaruhi harga saham. 



 

 
 

3. Peneliti Selanjutnya 

 Peneliti selanjutnya diharapkan dapat menambah 

variabel penelitian selain variabel yang digunakan yaitu 

ROA, CAR, FDR, TATO dan EPS, yaitu dengan menambah 

variabel intervening maupun moderating. Selain itu, 

disarankan untuk memperpanjang periode penelitian hingga 

mencakup data terbaru guna mengidentifikasi tren jangka 

panjang serta mempertimbangkan faktor eksternal seperti 

kondisi makroekonomi dan kebijakan pemerintah yang dapat 

mempengaruhi harga saham BTPN Syariah (Rahyuni et al., 

2021) (Hakmi & Bakri, 2023) (Kurnia et al., 2020). 
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