
PENGARUH INFLASI, SUKU BUNGA,

DAN CRYPTOCURRENCY TERHADAP HARGA SAHAM

SYARIAH PADA PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR

DI JAKARTA ISLAMIC INDEX (JII) PERIODE 2019-2023

SKRIPSI

Diajukan untuk memenuhi sebagian syarat memperoleh

gelar Sarjana Akuntansi (S.Akun.)

Oleh:

SITI ROFIATIN

NIM. 4318077

PROGRAM STUDI AKUNTANSI SYARIAH

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM

UNIVERSITAS ISLAM NEGERI

K.H. ABDURRAHMAN WAHID PEKALONGAN

2025



i

PENGARUH INFLASI, SUKU BUNGA,

DAN CRYPTOCURRENCY TERHADAP HARGA SAHAM

SYARIAH PADA PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR

DI JAKARTA ISLAMIC INDEX (JII) PERIODE 2019-2023

SKRIPSI

Diajukan untuk memenuhi sebagian syarat memperoleh

gelar Sarjana Akuntansi (S.Akun.)

Oleh:

SITI ROFIATIN

NIM. 4318077

PROGRAM STUDI AKUNTANSI SYARIAH

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM

UNIVERSITAS ISLAM NEGERI

K.H. ABDURRAHMAN WAHID PEKALONGAN

2025



ii

SURAT PERNYATAAN KEASLIAN KARYA

Yang bertanda tangan di bawah ini:

Nama : Siti Rofiatin

NIM : 4318077

Judul Skripsi : PENGARUH INFLASI, SUKU BUNGA, DAN

CRYPTOCURRENCY TERHADAP HARGA SAHAM

SYARIAH PADA PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI

JAKARTA ISLAMIC INDEX (JII) PERIODE 2019-2023

menyatakan dengan sesungguhnya bahwa skripsi ini adalah benar-benar hasil

karya penulis, kecuali dalam bentuk kutipan yang telah penulis sebutkan

sumbernya. Demikian pernyataan ini penulis buat dengan sebenar-benarnya.

Pekalongan, 17 Juni 2025

Yang Menyatakan

Siti Rofiatin







v

MOTTO

“Saat dunia memberimu seribu beban untuk menyerah, maka temukan satu alasan

untuk terus melangkah”

“Maka sesungguhnya bersama kesulitan itu ada kemudahan.

Sesungguhnya bersama kesulitan itu ada kemudahan”

(Q.S Al-Insyirah: 5-6)

“Skripsi itu mudah, yang sulit itu melawan diri sendiri”



vi

PERSEMBAHAN

Puji syukur kehadirat Allah SWT yang telah memberikan limpahan nikmat dan

karunia-Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi ini dengan baik.

Shalawat dan salam tak lupa tercurahkan kepada Nabi Muhammad SAW. Proses

penyelesaian skripsi ini tidak lepas dari keterlibatan dukungan, doa, semangat, dan

bantuan dari berbagai pihak, oleh karenanya penulis mengucapkan terimakasih

kepada pihak-pihak yang turut membantu dalam menyelesaikan skripsi ini. Skripsi

ini saya dedikasikan kepada:

1. Kedua orang tua tercinta, Ayahanda saya Bapak Rasmui dan Ibunda saya Ibu

Sarati yang telah memberikan dukungan berupa materi, kasih sayang, cinta,

semangat, nasehat, serta doa-doa yang tidak pernah putus dipanjatkan untuk

saya.

2. Kakak saya, Siti Sofiatun Winasih. Terimakasih atas kasih sayang dan

supportnya selama ini. Keponakan saya, Adiba Naja Azzahra. Terimakasih telah

menghibur di tengah-tengah rasa penat saat mengerjakan skripsi ini. Segenap

keluarga besar, yang telah memberi support dalam menyelsaikan skripsi ini.

3. Almamater saya Program Studi Akuntansi Syariah, Fakultas Ekonomi dan

Bisnis Islam UIN K.H. Abdurrahman Wahid Pekalongan

4. Dosen pembimbing skripsi Ibu Jilma Dewi Ayu Ningtyas, M.Si yang senantiasa

memberikan waktu, tenaga, dan pemikiran untuk mengarahkan dan

membimbing saya dalam menyusun skripsi ini.



vii

5. Dosen Pembimbing Akademik (DPA) Ibu Rinda Asytuti, M.Si yang telah

memberikan arahan dan nasehat kepada saya.

6. Teman seperjuangan AKSYA 2018 yang sama-sama berjuang di saat-saat

terakhir masa perkuliahan. Terimakasih telah menjadi teman diskusi dan tukar

pikiran dalam menyelesaikan skripsi ini.

7. Teruntuk diri saya sendiri. Terimaksih sudah berjuang sejauh ini dan tetap

bertahan hingga detik ini. Aku tahu kamu mampu.



viii

ABSTRAK

SITI ROFIATIN. Pengaruh Inflasi, Suku Bunga, dan Cryptocurrency
terhadap Harga Saham Syariah pada Perusahaan yang Terdaftar Di Jakarta
Islamic Index Periode 2019-2023.

Investasi merupakan salah satu cara yang dilakukan untuk mendapatkan
keuntungan. Dari banyaknya jenis investasi, saham syariah dapat dijadikan salah
satu alternatif yang dapat dipilih oleh umat muslim untuk berinvestasi sesuai
dengan prinsip syariah. Investor dapat menganalisis faktor-faktor yang dapat
mempengaruhi harga saham syariah sebelum memutuskan berinvestasi. Tujuan
penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh inflasi, suku bunga, dan
cryptocurrency terhadap harga saham syariah.

Penelitian ini termasuk jenis penelitian kuantitatif. Metode pengumpulan data
yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode dokumentasi. Sampel yang
digunakan adalah perusahaan yang tercatat di Jakarta Islamic Index secara berturut-
turut pada periode 2019-2023. Teknik pengambilan sampel menggunakan teknik
purposive sampling. Penelitian ini menggunakan metode analisis data uji regresi
linear berganda dengan bantuan SPSS 27.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa inflasi tidak berpengaruh terhadap
harga saham syariah pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index
periode 2019-2023. Suku bunga tidak berpengaruh terhadap harga saham syariah
pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2019-2023.
Cryptocurrency tidak berpengaruh terhadap harga saham syariah pada perusahaan
yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2019-2023.

Kata Kunci: Saham Syariah, Inflasi, Suku Bunga, Cryptocurrency
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ABSTRACT

SITI ROFIATIN. The Effect of Inflation, Interest Rates, and Cryptocurrency
on Sharia Stock Prices in Companies Listed in the Jakarta Islamic Index for
the 2019-2023 Period.

Investment is one of the ways to make a profit. Of the many types of
investments, sharia stocks can be used as one of the alternatives that Muslims can
choose to invest in accordance with sharia principles. Investors can analyze factors
that can affect the price of sharia stocks before deciding to invest. The purpose of
this study is to determine the influence of inflation, interest rates, and
cryptocurrencies on the price of sharia stocks.

This research is a type of quantitative research. The data collection method
used in this study is the documentation method. The sample used is companies
listed in the Jakarta Islamic Index consecutively in the 2019-2023 period. The
sampling technique uses the purposive sampling technique. This study uses
multiple linear regression test data analysis method with the help of SPSS 27.

The results of the study show that inflation has no effect on the price of sharia
shares in companies listed in the Jakarta Islamic Index for the 2019-2023 period.
The interest rate has no effect on the price of sharia shares in companies listed in
the Jakarta Islamic Index for the 2019-2023 period. Cryptocurrencies have no effect
on the price of sharia shares in companies listed on the Jakarta Islamic Index for the
2019-2023 period.

Keywords: Sharia Stocks, Inflation, Interest Rates, Cryptocurrency
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PEDOMAN TRANSLITERASI

Transliterasi Arab-Latin yang digunakan dalam penyusunan skripsi ini berpedoman

pada Surak Keputusan Bersama Menteri Agama Dan Menteri Pendidikan Dan

Kebudayaan RI no. 158/1977 dan no. 0543 b/ U/1987

A. Konsonan

Fonem konsonan Bahasa  Arab  yang  dalam  system  tulisan  Arab  di

lambangkan dengan huruf, dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan

dengan huruf dan sebagian di lambangkan dengan tanda ,dan sebagian lagi

dengan huruf dan tanda sekaligus. Dibawah ini daftar huruf arab dan

transliterasinya dengan huruf Latin :

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama

ا Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan

ب Ba B Be

ت Ta T Te

ث Ṡa ṡ es (dengan titik di atas)

ج Jim J Je

ح Ḥa ḥ ha (dengan titik di bawah)

خ Kha Kh kadan ha

د Dal D De

ذ Ẑal ẑ zet (dengan titik di atas)

ر Ra R Er

ز Zai Z Zet

س Sin S Es

ش Syin Sy esdan ye

ص Ṣad ṣ es (dengan titik di bawah)

ض Ḍad ḍ de (dengan titik di bawah)

ط Ṭa ṭ te (dengan titik di bawah)

ظ Ẓa ẓ zet (dengan titik di bawah)

ع ‘ain ‘ Koma terbalik (di atas)

غ Gain G Ge

ف Fa F Ef

ق Qaf Q Ki
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ك Kaf K Ka

ل Lam L El

م Mim M Em

ن Nun N En

و Wau W We

ھ ـ Ha H Ha

B. Vokal

Vokal bahasa Arab, seperti vocal bahasa Indonesia yang terdiri dari

vocal tunggal atau monoftong dan vocal rangkap atau diftong.

1. Vokal Tunggal

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau

harkat, transliterasinya sebagai berikut:

Tanda Nama Huruf Latin Nama

 َ◌ Fathah A A

 ِ◌ Kasrah I I

 ُ◌ Dhammah U U

2. Vokal Rangkap

Vokal rangkap dalam bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan

antara harkat dan huruf, yaitu:

Tanda Nama Huruf Latin Nama

...يَْ◌  Fathah dan ya Ai a dan i

...وَْ◌  Fathah dan wau Au a dan u
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Contoh:

كَتَب - kataba

فَعَلَ  - fa’ala

ذُكِرَ  - żukira

یَذْھَبُ  - yażhabu

سُئِلَ  - su’ila

كَیْفَ  - kaifa

ھَوْلَ  - haula

C. Maddah

Maddah atau vocal panjang yang lambangnya berupa harkat dan huruf,

transliterasinya berupa huruf dan tanda, yaitu:

Harkat dan
huruf Nama Huruf dan tanda Nama

....ى  َا...َ  Fathah dan alif atau ya A a dan garis di
atas

... يِ  Kasrah dan ya I i dan garis di
atas

... وُ  Hammah dan wau U u dan garis di
atas

Contoh:

قَالَ  - qāla

رَمَى - ramā

قِیْلَ  - qĭla

A. Ta’marbuṭah

Transliterasi untuk ta’marbutah ada dua:

1) Ta’marbutah hidup

Ta’marbutah yang hidup atau mendapat harakat fathah, kasrahdan dammah,

transliterasinya adalah “t”.
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2) Ta’marbutah mati

Ta’marbutah yang mati atau mendapat harakat sukun, transliterasinya adalah

“h”.

3) Kalau pada kata terakhir denagn ta’marbutah diikuti oleh kata yang

menggunkan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah maka

ta’marbutah itu ditransliterasikan dengan ha(h).

Contoh:

رَوْضَةُ الاطَْفَالُ  - rauḍah al-aṭfāl

-- rauḍatulaṭfāl

رَةُ  الْمَدِیْنَةُ الْمُنوََّ - al-Madĭnah al-Munawwarah

- al-Madĭnatul-Munawwarah

طَلْحَةْ  - talḥah

B. Syaddah

Syaddah atau tasydid yang dalamt ulisan Arab dilambangkan dengan

sebuah tanda, tanda syaddah atau tasydid, dalam transliterasi ini tanda syaddah

tersebut dilambangkan dengan huruf, yaitu huruf yang samadenganhuruf yang

diberi tanda syaddah itu.

Contoh:

رَبَّنَا - rabbanā

لَ  نَزَّ - nazzala

بِرّ الْ  - al-birr

لْحَجّ ا - al-ḥajj

C. Kata Sandang

Kata sandang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, yaitu ال

namun dalam transliterasi ini kata sandang itu di bedakan atas kata sandang

yang diikuti oleh huruf syamsiyah dan kata sandang yang diikuti huruf

qamariyah.
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1. Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah

Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditranslite-rasikan

dengan bunyinya, yaitu huruf /1/ diganti dengan huruf yang sama dengan

huruf yang langsung mengikuti kata sandang itu.

2. Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah

Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah ditranslite-rasikan

sesuai aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan bunyinya.

3. Baik diikuti huruf syamsiyah maupun huruf qamariyah, kata sandang  ditulis

terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan tanda sempang.

Contoh:

جُلُ  الرَّ - ar-rajulu

السَّیِّدُ  - as-sayyidu

الشَّمْسُ  - as-syamsu

القَلَمُ  - al-qalamu

الْبَدِیْعُ  - al-badĭ’u

الْجَلاَلُ  - al-jalālu

D. Hamzah

Dinyatakan di depan bahwa ditransliterasikan dengan apostrof. Namun, itu

hanya berlaku bagi hamzah yang terletak di tengah dan diakhir kata. Bila hamzah

itu terletak diawal kata, isi dilambangkan, karena dalam tulisan Arab berupa alif.

Contoh:

تَاءْخُذُوْنَ  - ta'khużūna

النَّوْءُ  - an-nau'

شَیْئٌ  - syai'un

اِنَّ  - Ina
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أمُِرْتُ  - umirtu

اكََل - akala

E. Penulisan Kata

Pada dasarnya setiap kata, baik fi’il, isim maupun harf ditulis terpisah.

Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim

dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harakat yang dihilangkan

maka transliterasi ini, penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata lain

yang mengikutinya.

Contoh:

ازِقیِْنَ  َ لھَوَُ خَیْرُ الرَّ وَاِنَّ اللهَّ Wainnallāhalahuwakhairar-rāziqĭn

Wainnallāhalahuwakhairrāziqĭn

وَاوَْفوُا الكَیْلَ وَالْمِیْزَا   Wa auf al-kaila wa-almĭzān

Wa auf al-kaila wal mĭzān

ابِْرَاھِیمُ الْخَلیِْل              Ibrāhĭm al-Khalĭl

Ibrāhĭmul-Khalĭl

ِ مَجْرَاھَا وَمُرْسَاھَا بِسْمِ اللهَّ Bismillāhimajrehāwamursahā

ِ عَلَ النَّاس حِجُّ البیَْتِ مَنِ اسْتطََاعَ اِلیَْھِ سَبیِْلاَ وَ  َّ ِ Walillāhi ‘alan-nāsi hijju al-baiti

manistaṭā’a ilaihi sabĭla

Walillāhi ‘alan-nāsi hijjul-baiti

manistaṭā’a ilaihi sabĭlā

F. Huruf Kapital

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam

transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaanhuruf kapital seperti

apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya: Huruf kapital digunakan untuk

menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. Bilamana nama diri itu

didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap huruf

awal nama diri terebut, bukan huruf awal kata sandangnya.
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Contoh:

دٌ أ رَسُوْل لاَّ ◌ِ وَمَا مُحَمَّ Wa mā Muhammadun illā rasl

لَ بیَْتٍ وُضِعَ  لِلنَّاسِ لَلَّذِيْ ببِكََّتَ مُبَرَاكًاأِنَّ أوََّ Inna awwala baitin wuḍi’a linnāsil

allażĭ bibakkat amubārakan

شَھْرُ رَمَاضَانَ الََّذِى أنُْزِلَ فیِْھِ الْقرُأٓنُ  Syahru Ramaḍān al-lażĭ unzila fĭh al-

Qur’ānu

Syahru Ramaḍān al-lażĭ unzila fĭhil

Qur’ānu

وَلقََدْ رَاهُٓ بِالأُ فقُِ الْمُبیِْنِ  Walaqadra’āhubil-ufuq al-mubĭn

Walaqadra’āhubil-ufuqil-mubĭn

ِ رَبِّ الْعَالمَِیْنَ  َّٰ ِ الْحَمْدُ  Alhamdulillāhirabbil al-‘ālamĭn

Alhamdulillāhirabbilil ‘ālamĭn

Penggunaan  huruf  awal capital  hanya untuk  Allah  bila  dalam  tulisan

Arabnya memang lengkap demikian dan kalau tulisan itu disatukan dengan kata

lain  sehingga  ada  huruf  atau  harakat  yang  dihilangkan,  huruf  capital  tidak

digunakan.

Contoh:

ِ وَفَ  تْحٌ قَرِیْبٌ نَصْرٌمِنَ اللهّٰ Naṣrunminallāhiwafathunqarĭb

ِ الأَْ مْرِ جَمِیْعًا ّٰ ِ Lillāhi al-amrujamĭ’an

Lillāhil-amrujamĭ’an

وَاللهُّ بكُِلِّ شَیْىءٍ عَلِیْمٌ  Wallāhabikullisyai’in ‘alĭm

G. Tajwid
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BAB I

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Hadirnya bursa efek atau capital market di dalam ekonomi sebuah negara

memungkinkan perusahaan untuk memperoleh dana, dan para investor capital

market dapat melakukan investasi dengan membeli saham pada perusahaan

terbuka (Harahap & Silalahi, 2020). Perusahaan tentu membutuhkan dana

untuk mengoperasikan keuangan perusahaannya. Salah satu pendanaan itu

digunakan untuk membayar hutang perusahaan. Untuk memperoleh pendanaan

dari investor, perusahaan dapat mendaftarkan sahamnya ke capital market atau

Bursa Efek Indonesia (Gunawan et al., 2020).

Bursa Efek di Indonesia mengalami pertumbuhan secara signifikan hanya

dalam waktu singkat. Hal itu dibuktikan dengan dalam periode satu dekade

terakhir, sejak 2014 sampai Agustus 2024, BEI telah mencatatkan 484 emiten

baru yang berhasil menyelesaikan proses IPO dan melantai di bursa. Puncak

pencapaian ini terjadi pada tahub 2023, dimana 79 perusahaan berhasil go

public, mengalahakan rekor sebelumya sebanyak 57 emiten pada 2018

(https://indonesia.go.id). Banyak pihak, khususnya dunia usaha Indonesia,

menaruh perhatian pada pasar modal dalam beberapa tahun terakhir. Informasi

tentang pasar modal sudah tersedia di zaman modern ini. Informasi itu dapat

berupa naik-turunnya harga pasar atau market price hingga laporan posisi

keuangan perusahaan yang dapat diakses melalui internet.

Nilai saham bisa menjadi indikator keberhasilan pengelolaan sebuah
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perusahaan. Harga saham bergantung pada permintaan dan penawaran. Apabila

semakin tinggi permintaan suatu saham, maka makin naik juga harganya, dan

begitupun kebalikannya, apabila makin tinggi penawaran suatu saham, maka

harganya cenderung menurun Harahap & Silalahi (2020).

Harga saham dapat terpengaruh oleh faktor dalam dan faktor luar

perusahaan. Faktor dalam atau disebut dengan internal perusahan merupakan

penyebab yang bersumber dari lingkungan perusahaan itu sendiri dan dapat

dikelola oleh pihak manajemen perusahaan. Faktor internal perusahaan yang

memengaruhi harga saham bisa berupa kinerja perusahaan, laba, dividen, dan

earnings per share. Sedangkan politik, keamanan, tingkat bunga, inflasi, dan

kurs mata uang merupakan komponen makro yang bersumber dari luar

perusahaan yang mampu memengaruhi harga saham (Faridah et al., 2021).

Komponen lain yang memengaruhi harga saham adalah inflasi. Inflasi

disebut juga naiknya pertumbuhan harga secara menyeluruh mulai dari produk

dan layanan secara teratur pada periode waktu tertentu. Pada saat terjadinya

peningkatan inflasi, daya beli masyarakat akan turun, karena banyaknya uang

yang terdistribusi mengalami penurunan nilai uang, sehingga hanya

menghasilkan barang atau jasa dalam jumlah yang lebih sedikit (Agustin dkk.,

2023).
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Tabel 1. 1 Data Inflasi Tahun 2019-2023

Sumber: Badan Pusat Statistik, 2025

Dari tabel 1.1 dapat dilihat setiap tahunnya inflasi mengalami penurunan

dan kenaikan. Dalam kurun waktu lima tahun, inflasi paling tinggi terjadi di

tahun 2022 mencapai 5,51%, artinya pada saat inflasi mengalami peningkatan,

maka daya beli masyarakat akan menurun.

Faktor lain yang berdampak terhadap harga saham adalah tingkat bunga.

Suku bunga atau tingkat bunga dapat juga dikatakan pengeluaran atau biaya

yang harus dikeluarkan oleh debitur kepada kreditur karena telah memberikan

pinjaman berupa dana (Anisya & Hidayat, 2021). Pada saat tingkat bunga

mengalami peningkatan, para penanam modal akan menginvestasikan dananya

dalam bentuk tabungan bank daripada membeli saham (Agustin et al., 2023).

Berikut data perkembangan tingkat suku bunga yang terjadi pada tahun

2019-2023.

Tabel 1. 2 Data Suku Bunga Tahun 2019-2013

Sumber: Website Bank Indonesia, 2025

Tahun Inflasi
2019 2,72%
2020 1,68%
2021 1,87%
2022 5,51%
2023 2,61%

Tahun Suku Bunga
2019 5%
2020 3,75%
2021 3,5%
2022 5,5%
2023 6%
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Berdasarkan tabel tersebut dapat dilihat suku bunga bersifat fluktuatif.

Pada kurun waktu 2019-2023, suku bunga pada kurun waktu tersebut paling

tinggi terjadi pada tahun 2023 sebanyak 6% dan suku bunga paling rendah di

tahun 2021 yaitu 3,5%. Bank Indonesia sebagai bank sentral tanpa alasan

menaik turunkan suku bunga, hal ini dilakukan sebagai bentuk kebijakan untuk

menstabilkan perekonomian.

Dengan majunya zaman dan teknologi yang terus berkembang

menjadikan investasi dalam bisnis dan ekonomi juga ikut berkembang.

Investasi merupakan hal yang sering dilakukan dalam industri bisnis. Salah satu

tujuan dari investasi adalah untuk tabungan dan mencari keuntungan. Salah satu

investasi berbasis teknologi yaitu cryptocurrency. Bitcoin merupakan sebagian

kecil dari banyaknya jenis mata uang digital (kripto) yang terkenal. Bitcoin

hadir pertama kali di Indonesia di tahun 2009, dibuat oleh sebuah perkumpulan

atas nama samaran Satoshi Nakamoto pada tahun 2008. Bitcoin merupakan

metode pembayaran dari jaringan peer to peer (P2P) dan open source atau

sumber terbuka dengan transaksi yang dilakukan akan dikumpulkan dalam

bentuk database jaringan bitcoin.

Banyak negara muslin yang ada di dunia, Indonesia merupakan salah

satunya. Untuk menciptakan investasi berdasarkan ketetapan hukum syariah,

sehingga didirikanlah Pasar Modal Syariah atas saran yang diberikan oleh

Bursa Efek Jakarta (BEJ) bersama PT. Danareksa Investment Management

(DIM) dengan meluncurkan Jakarta Islamic Index (JII) tahun 2000 lalu.

Hadirnya Jakarta Islamic Index (JII), dimanfaatkan sebagai ukuran kinerja
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investasi berbasis syariah untuk para penanam modal yang ingin menanmkan

modal atau dananya berdasarkan asas-asas syariah.

Gambar 1. 1 Rata-Rata Harga Saham Jakarta Islamic Index Tahun 2023

Sumber: Investing.com, 2025

Harga saham bersifat fluktuatif, hal ini dipengaruhi oleh adanya demand

dan supply yang terjadi pada bursa efek. Dari gambar 1.1, di tahun 2023 harga

saham pada Jakarta Islamic Index pada bulan November terjadi penurunan

dibanding dengan bulan lain, sedangkan rata-rata harga saham di tahun 2023

paling tinggi di bulan Februari.

Sebagai bentuk implementasi pada produk berbasis syariah di bursa efek,

munculnya Surat Keputusan Dewan Komisioner OJK yang dikeluarkan oleh

Otoritas Jasa Keuangan (OJK) menerbitkan Daftar Efek Syariah (DES).

Ketetapan itu berdasarkan atas review rutin oleh OJK terhadap laporan kinerja

keuangan dan data lain dari emiten perusahaan yang telah go public. Sebanyak

321 efek syariah, yang terdiri dari efek jenis saham emiten dan perusahaan

terbuka serta saham syariah lain termuat dalam DES periode I, sedangkan untuk
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periode II mengalami peningkatan menjadi 345 efek saham (Harahap &

Silalahi, 2020).

Jakarta Islamic Index (JII) berisi Daftar Efek Syariah yang paling liquid

dan tercantum pada Bursa Efek Indonesia (BEI), terbagi atas JII 70 dan JII 30.

Untuk menjadi 30 saham syariah konstituen JII, BEI akan menetapkan dan melakukan

seleksi saham syariah. Saham syariah perusahaan harus mememiliki kriteria

likuiditas seperti; (a) Efek syariah terdaftar dalam Indeks Saham Syariah

Indonesia (ISSI) sepanjang 6 bulan terakhir; (b) Seleksi 60 saham yang dipilih

menurut urutan kapitalisasi pasar tertinggi rat-rata periode 12 bulan terakhir;

1. Dari 60 efek akan diseleksi menjadi 30 saham yang memiliki rata-rata

pemasukan harian di pasar reguler teratas

2. 30 saham tersebut akan beralih menjadi saham terpilih yang menjadi

konstituen atau perusahaan yang masuk daftar JII (www.idx.co.id).

Beberapa penelitian terdahulu mengenai harga saham atau harga

saham, riset yang dilaksanakan oleh Cakra et al. (2023), hasil riset

menunjukkan bahwa inflasi berdampak signifikan kepada harga saham,

sementara itu hasil pengujian suku bunga tidak berdampak signifikan pada

harga saham. Riset tersebut selaras pada riset yang dilaksanakan oleh Agustin

et al. (2023), menyatakan inflasi berdampak signifikan kepada harga saham,

sedangkan suku bunga tidak berdampak signifikan terhadap harga saham.

Sedangkan dalam riset yang dilaksanakan Sebo & Nafi (2020), mengklaim jika

inflasi serta suku bunga tidak berdampak signifikan terhadap harga saham.

Namun riset tersebut berbanding terbalik dengan riset yang dilaksanakan Dison
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Silalahi et al. (2020), suku bunga berdampak positif serta siginifikan pada harga

saham Jakarta Islamic Index (JIl).

Selain pembahasan variabel inflasi serta suku bunga kepada harga

saham, terdapat pembahasan variabel lain seperti pengaruh cryptocurrency

terhadap harga saham. Riset yang dilaksanakan Rahman Hakim et al. (2025)

dan Yaldi et al. (2024), menunjukkan hasil bitcoin berdampak positif serta

signifikan kepada harga saham. Riset yang dilaksanakan Hidayah & Nur Saidah

(2024), Utami & Kartini (2023), dan Sihombing et al. (2020), menyatakan

cryptocurrency berdampak positif terhadap harga saham. Kemudian dalam riset

yang dilaksanakan Indra Saputra et al. (2024), Sarumaha (2023), Fahrani &

Bachtiar (2022), dan Sitti Aisah dkk. (2022) menyatakan bahwa cryptocurrency

tidak berdampak pada harga saham.

Berdasarkan riset terdahulu memaparkan adanya perbedaan dalam

hasil penelitian yang memunculkan research gap, sehingga perlu adanya

pengujian kembali mengenai inflasi, tingkat atau suku bunga, serta

cryptocurrency pada harga saham. Sehingga, peneliti akan menelaah tentang

“Penagruh Inflasi, Suku Bunga, dan Cryptocurrency Terhadap Harga

Saham Syariah Pada Perusahaan Yang Terdaftar Di Jakarta Islamic Index

Periode 2019-2023”.

B. Rumusan Masalah

1. Apakah Inflasi berdampak pada Harga Saham Syariah pada perusahaan yang

terdaftar di Jakarta Isamic Index (JII) Periode 2019-2023?

2. Apakah Suku Bunga berdampak pada Harga Saham Syariah pada
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perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) Periode 2019-2023?

3. Apakah Cryptocurrency berdampak pada Harga Saham Syariah pada

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) Periode 2019-2023?

C. Tujuan Penelitian

Dari pemaparan yang telah dijabarkan, sehingga dapat dipaparkan

maksud riset ini bertujuan:

1. Untuk menganalisis dampak inflasi tehadap harga saham syariah pada

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) periode 2019-2023.

2. Untuk menganalisis dampak suku bunga terhadap harga saham syariah pada

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JIl) periode 2019-2023.

3. Untuk menganalisis dampak cryptocurrency terhadap harga saham syariah

pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) periode 2019-

2023.

D. Manfaat Penelitian

Diharapkan kesimpulan berdasarkan riset ini mampu memberi manfaat, yaitu:

1. Manfaat Teoritis

Riset tersebut diharapkan bisa digunakan untuk sumber wawasan atau

rujukan bagi mahasiswa atau dosen ataupun masyarakat luas dalam

menambah ilmu penegtahuan yang kaitannya dengan inflasi, suku bunga,

dan cryptocurrency tehadap harga saham syariah.

2. Manfaat Praktis

Dengan dilakukannya riset ini, diharapkan dapat dijadikan rujukan

praktis bagi phak-pihak yang membutuhkan, seperti:
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a. Bagi Mahasiswa dan Akademisi, diharapkan riset tersebut mampu

digunakan sebagai bahan wawasan pengetahuan bagi mahasiswa atau

perbadingan untuk penelitian selanjutnya yang berhubungan dengan

saham syariah.

b. Bagi Pembaca dan Investor, diharapkan hasil riset ini mampu

dimanfaatkan sebagai penambah wawasan untuk para pembaca serta

sebagai informasi untuk para investor.

E. Sistematika Pembahasan

BAB I PENDAHULUAN

Pada bagian ini memuat tentang Latar Belakang, Rumusan Masalah,

Tujuan Penelitian, dan Manfaat Penelitian.

BAB II LANDASAN TEORI

Pada bagian ini memuat tentang Landasan Teori, Telaah Pustaka,

Kerangka Berpikir, dan Hipotesis.

BAB III METODE PENELITIAN

Pada bagian ini memuat tentang Jenis Penelitian, Tempat dan Waktu

Penelitian, Metode Penelitian, Populasi dan Sampel, Teknik Pengumpulan

Data, Definisi Operasional Masing-masing Variabel, dan Teknik Analisis data.

BAB IV ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN

Pada bagian ini memuat objek riset, deskriptif data, pengujian hipotesis,

dan pembahasan dari hasil penelitian.
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BAB V PENUTUP

Pada bagian ini memuat tentang simpulan hasil riset dan saran untuk riset

yang akan dilakukan kedepannya.
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BAB V

PENUTUP

A. Simpulan

Bedasarkan atas data dan hasil penelitian serta penjelasan tentang

pengaruh inflasi, suku bunga, dan bitcoin terhadap harga saham syariah, maka

diperoleh kesimpulan:

1. Variabel inflasi tidak memiliki pengaruh serta tidak signifikan terhadap harga

saham syariah pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index

periode 2019-2023.

2. Variabel suku bunga tidak memiliki pengaruh serta tidak signifikan terhadap

harga saham syariah pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index

periode 2019-2023.

3. Variabel bitcoin tidak memiliki pengaruh serta tidak signifikan terhadap harga

saham syariah pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index

periode 2019-2023.

B. Keterbatasan Penelitian

Mengacu pada data serta hasil penelitian yang didapat secara keseluruhan,

penulis memahami masih banyak keterbatasan dalam melakukan riset ini,

mengingat masih terbatasnya kemampuan dan ilmu yang dimiliki penulis.

Penelitian ini memiliki keterbatasan antara lain:

1. Objek penelitian berfokus pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic

Index secara berturut-turut pada periode 2019-2023, yang hanya

menghasilkan 14 perusahaan sebagai sampel.
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2. Dari banyaknya penyebab yang dapat memengaruhi harga saham, penulis

hanya mengambil beberapa faktor yang digunakan sebagai sampel.

C. Saran

Berdasarkan hasil penelitian, maka dibutuhkan saran atau masukan yang

perlu diperhatikan oleh beberapa pihak, yaitu:

1. Bagi Investor

Investor diharapkan mampu memilih instrumen investasi, terutama

untuk para investor muslim agar memilih investasi yang sesuai syariah seperti

pasar modal syariah daripada pasar modal konvensional agar terhindar dari

praktik riba dan meningkatkan kinerja pasar modal syariah.

2. Bagi Pemerintah

Pemerintah diharapkan mampu berperan dalam peningkatan literasi dan

inklusi mengenai keuangan syariah, khususnya pasar modal syariah pada

masyarakat luas, sehingga sektor ekonomi syariah mampu menyokong

pertumbuhan ekonomi Indonesia.

3. Bagi Peneliti Selanjutnya

Dalam penelitian selanjutnya diharapakan mampu meningkatkan

penelitian dengan menambahkan variabel-variabel lain yang mungkin

berpengaruh terhadap saham syariah, atau mengganti objek penelitian lain.
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