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ABSTRAK 

 

HAMMAM MIFTAKH KHAERUDIN. Forecasting Harga Saham 

Pt Goto Setelah Adanya Akuisisi Tokopedia Oleh Tiktok 

Menggunakan Metode Arima Dalam Perspektif Ekonomi Islam. 

 

Forecasting merupakan aktivitas yang memanfaatkan data 

historis dari suatu variabel atau kumpulan variabel untuk 

memperkirakan nilainya di masa depan. Fluktuasi pada harga saham 

sering dianggap berisiko dalam investasi. Oleh karena itu, prediksi 

harga saham sangat penting dilakukan sebelum berinvestasi, karena 

memberikan dasar yang kuat dalam perencanaan keuangan dan 

pengambilan keputusan, Untuk itu dalam penelitian ini menggunakan 

metode ARIMA sebagai metode dalam melakukan peramalan harga 

saham PT GOTO Tbk. 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mendeskripsikan model 

peramalan ARIMA terbaik, hasil dari peramalan harga saham PT 

GOTO Tbk. periode 3 februari 2025 sampai 31 meret 2025 serta 

membandingkan hasil peramalan dengan nilai sebenarnya. 

Penelitian ini menggunakan jenis penelitian deskriptif dengan 

pendekatan kuantitatif. Data yang digunakan pada penelitian ini adalah 

data sekunder berupa harga penutupan harian (Closing Price) saham PT 

GOTO periode  2 januari 2024 hingga 31 januari 2025 (256 sampel) 

yang diperoleh melalui www.yahoofinance.com. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa model terbaik yang 

digunakan untuk forecasting harga saham PT GOTO Tbk. adalah model 

ARIMA (2,1,2) yang mempunyai nilai RMSE terkecil sebesar 2,340. 

Hasil peramalan harga saham PT GOTO Tbk. mengalami penurunan 

dengan nilai ramalan harga saham tertinggi sebesar Rp.82,12 dan nilai 

ramalan harga saham terendah sebesar Rp.80,10. Penurunan harga 

saham dapat dipengaruhi oleh kinerja dan berita perusahaan, serta 

faktor eksternal seperti kenaikan suku bunga perbankan yang 

menyebabkan harga saham cenderung turun. Hasil perbandingan 

menunjukan Selisih terkecil antara hasil forecasting dan harga saham 

sebenarnya terjadi pada 03/02/2025, yaitu lebih tinggi Rp0,08 atau 

0,01%. Selisih terbesar terjadi pada 28/02/2025, yakni lebih tinggi 

Rp5,65 atau 7,25%. Nilai MAPE sebesar 2,30% menunjukkan bahwa 

peramalan ini sangat baik karena berada di bawah 10%. 

 

Kata kunci: Forecasting, Harga Saham, ARIMA 

 

http://www.yahoofinance.com/
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ABSTRACT 

 

HAMMAM MIFTAKH KHAERUDIN. Forecasting PT GOTO’s 

Stock Price After Tokopedia’s Acquisition By Tiktok Using The 

ARIMA Method From An Islamic Economics Perspective. 

 

Forecasting is the process of using historical data from one or 

more variables to estimate future values. Stock price fluctuations are 

often seen as risky for investors. Therefore, predicting stock prices is 

very important before making investment decisions, as it provides a 

strong foundation for financial planning and decision-making. In this 

study, the ARIMA method is used to forecast the stock prices of PT 

GOTO Tbk. 

The purpose of this research is to describe the best ARIMA 

forecasting model, present the forecasted stock prices of PT GOTO 

Tbk. from February 3, 2025 to March 31, 2025, and compare the 

forecasted results with the actual values. 

This study is a descriptive research with a quantitative approach. 

The data used is secondary data in the form of daily closing prices of 

PT GOTO Tbk. from January 2, 2024 to January 31, 2025 (256 

samples), obtained from www.yahoofinance.com. 

The results show that the best model for forecasting PT GOTO 

Tbk.’s stock price is ARIMA (2,1,2), with the smallest RMSE value of 

2.340. The forecast shows a downward trend, with the highest predicted 

price being Rp82.12 and the lowest being Rp80.10. The decline in stock 

price may be influenced by the company’s performance, related news, 

or external factors like rising bank interest rates, which can lead to 

falling stock prices. The comparison between forecasted and actual 

prices shows that the smallest difference occurred on February 3, 2025, 

where the predicted price was Rp0.08 (0.01%) higher. The largest 

difference was on February 28, 2025, with a predicted price Rp5.65 

(7.25%) higher than the actual price. The MAPE value of 2.30% 

indicates that the forecasting accuracy is very good, as it falls below the 

10% threshold. 

 

Keywords: Forecasting, Stock Price, ARIMA 
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 Lam L El ل

 Mim M Em م 
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 Wau W We و 

 Ha H Ha ه

̀  Hamzah ء Apostrof 

 Ya Y Ye ي 
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Kata 

sandang (artikel) 
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 Ditulis Rabbanā ربنا 
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 ditulis as-sayyidah السيدة

 

 

Kata sandang yang diikuti oleh “huruf qamariyah” 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Salah satu sektor yang memainkan peran krusial dalam 

mendukung pembangunan ekonomi suatu negara yaitu pasar 

modal. Melalui pasar modal, para pelaku usaha dapat mengakses 

dana tambahan untuk memperluas jaringan dan aktivitas bisnis 

mereka, sementara investor dapat mengalokasikan dana surplus 

mereka untuk diinvestasikan. Perkembangan pasar modal dari 

tahun ke tahun selalu mengalami kenaikan, salah satu indikatornya 

yaitu jumlah investor dimana tiap tahunnya mengalami kenaikan 

yang cukup signifikan (KSEI Indonesia Central Securities 

Depository, 2024).  

Gambar 1.1 Jumlah Investor di Indonesia 

 
Sumber: (KSEI Indonesia Central Securities Depository, 2024) 

Berdasarkan data yang diterbitkan oleh Kustodian Sentral 

Efek Indonesia (KSEI) jumlah investor pasar modal diindonesia 

pada tahun 2021 berjumlah 7.489.337 investor, angka tersebut naik 

di tahun berikutnya menjadi 10.311.152 investor di tahun 2022, di 

tahun berikutnya juga mengalami kenaikan menjadi 12.168.061 di 

tahun 2023, dan di tahun 2024 per bulan September diketahui 

bahwa jumlah investor di Indonesia berjumlah 13.945.883. 

Bertambahnya jumlah investor diharapkan dapat memberikan 

dampak positif terhadap kemajuan pasar modal Indonesia serta 

pertumbuhan ekonomi nasional.  
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Salah satu contoh perusahaan yang ada di pasar modal yaitu 

PT GOTO yang belum lama ini bekerjasama dengan Tiktok, 

GOTO awalnya bernama PT. Aplikasi Karya Anak Bangsa yang 

bergerak dibidang layanan transportasi online yang lebih populer 

disebut Gojek. Setelah bergabung dengan Tokopedia pada tahun 

2021, perusahaan ini mengadopsi nama baru, yaitu GOTO. Yang 

menyediakan beberapa layanan, seperti GoRide, GoCar, GoSend, 

serta platform belanja online melalui Tokopedia. Selain itu, mereka 

juga menyediakan layanan pembayaran digital melalui GoPay. 

Tahun 2022 menjadi momen bersejarah bagi GOTO, karena 

berhasil menjadi "Dekacorn" pertama yang go public di bursa efek. 

“Dengan nilai penawaran umum mencapai Rp15,8 triliun atau 

sekitar US$1,1 miliar, IPO GOTO tercatat sebagai yang terbesar di 

Indonesia, peringkat ketiga terbesar di Asia, dan kelima di dunia 

dalam periode Januari hingga April 2022” (Damar, 2022). GOTO 

sukses masuk peringkat lima besar perusahaan dengan nilai pasar 

terbesar di BEI (Bursa Efek Indonesia). “Pada 11 April 2022, 

kapitalisasi pasarnya mencapai Rp452 triliun, menunjukkan peran 

pentingnya dalam sektor keuangan di Indonesia” (Damar, 2022). 

Pada tanggal 26 September 2023 Pemerintah secara resmi 

melarang pedagang memanfaatkan fitur TikTok Shop untuk 

berjualan dan melakukan transaksi di Indonesia. Kebijakan ini 

diatur melalui Permendag No. 31 Tahun 2023, yang mengatur 

tentang perizinan usaha, periklanan, pembinaan, serta pengawasan 

aktivitas perdagangan melalui sistem elektronik. Melalui aturan 

ini, pemerintah menegaskan bahwa media sosial hanya boleh 

digunakan sebagai platform untuk promosi. Untuk kegiatan 

berjualan, pedagang diwajibkan menggunakan aplikasi e-

commerce yang terpisah (Kementerian Perdagangan, 2023). 

Tujuan dari aturan tersebut adalah untuk memastikan bahwa 

aplikasi media sosial tidak dimanfaatkan untuk aktivitas lain, 

seperti belanja online. TikTok Indonesia secara resmi 

menghentikan layanan TikTok Shop di Indonesia pada 4 Oktober 

2023. Keputusan ini diambil sebagai bentuk kepatuhan terhadap 

peraturan pemerintah mengenai perdagangan elektronik. 
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Agar TikTok Shop dapat beroperasi kembali TikTok 

Indonesia akhirnya berkerjasama dengan GOTO dengan cara 

mengakuisisi 75% saham dari tokopedia. TikTok-Tokopedia telah 

berkolaborasi sejak 12 Desember 2023 (Indraini, 2024). Dalam hal 

ini TikTok merampungkan investasi sebesar US$ 1,5 miliar atau 

Rp23,25 triliun ke Tokopedia sehingga bisnis TikTok Shop 

Indonesia kini secara resmi berada di bawah pengelolaan PT 

Tokopedia, dengan GOTO sebagai pemegang saham dan TikTok 

sebagai pihak pengendali. Proses migrasi dan integrasi sistem 

TikTok Shop ke dalam platform Tokopedia telah selesai 

sepenuhnya pada 27 Maret 2024. Dengan begitu segala proses 

bisnisnya diklaim telah mematuhi Peraturan Menteri Perdagangan 

No. 31 Tahun 2023 (Indraini, 2024). 

 

Gambar 1.2 Grafik Harga Saham PT GOTO Sejak TikTok 

Melakukan Investasi Sampai Sekarang 

 
Sumber: (www.yahoofinance.com, diakses pada: 2024) 

Dalam upaya meramalkan pergerakan harga saham, para 

analis dan investor sering mengandalkan berbagai metode yang 

mencakup beragam pendekatan. metode yang biasa digunakan 

adalah analisis teknikal, yaitu pendekatan yang hanya memerlukan 

data grafik harga dan volume transaksi di masa lalu. Analisis ini 

http://www.yahoofinance.com/
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diterapkan pada saham-saham perusahaan yang sudah aktif 

diperdagangkan. Sedangkan pengertian forecasting sendiri yaitu 

suatu metode yang memanfaatkan data historis dari suatu variabel 

atau kumpulan variabel untuk memperkirakan nilainya di masa 

depan (Subagyo, 2000). 

Dalam melakukan forecasting harga saham terdapat banyak 

model yang bisa digunakan, ARIMA merupakan salah satu metode 

yang umum digunakan, yang juga dianggap sebagai pendekatan 

statistik paling umum dalam bidang ekonomi dan keuangan. 

khususnya dalam meramalkan pergerakan saham. Namun, 

memprediksi pasar saham dalam rentang waktu tertentu dianggap 

sebagai tugas yang sangat rumit karena sifatnya yang cenderung 

berfluktuasi. Fluktuasi ini melibatkan perubahan harga saham yang 

bersifat tidak linear dan tidak stasioner, sehingga menciptakan 

tantangan besar dalam melakukan prediksi. Dengan memahami 

pentingnya pengembangan dan peningkatan model peramalan 

deret waktu, serta mengevaluasi keefektifannya, meramalkan 

saham menjadi penting dalam merancang strategi perdagangan, 

menentukan langkah yang efektif untuk transaksi jual beli saham, 

serta mengidentifikasi peluang investasi di masa depan (Khan & 

Alghulaiakh, 2020). 

Penelitian oleh (Fatra, 2021) dengan Judul Analisis Prediksi 

Harga Saham PT Blue Bird Tbk Ditengah Pandemi Covid-19 

Dengan Metode Arima Dalam Perspektif Ekonomi Islam, hasil 

penelitian menemukan bahwa model ARIMA (2,1,2) menjadi 

model terbaik untuk melakukan forecasting harga saham periode 

berikutnya, penelitian ini memiliki kesimpulan bahwa nilai hasil 

forecasting akan membaik seiring kondisi berakhirnya pandemi. 

Penelitian lain juga dilakukan oleh (Wulandari et al., 2021) dengan 

judul Penerapan Metode ARIMA Dalam Memprediksi Fluktuasi 

Harga Saham PT Bank Central Asia Tbk, ditemukan model 

ARIMA (0,2,1) nilai hasil prediksi dari model tersebut yaitu harga 

penutupan saham PT Bank Central Asia Tbk mengalami 

penurunan. Selain itu model ARIMA (3,1,2) juga menjadi model 

terbaik yang diperoleh dimana hasil dari penelitian ini disebutkan 
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bahwa prediksi harga saham Garuda Indonesia cenderung 

mengalami penurunan, penelitian ini dilakukan oleh (Rusyida & 

Pratama, 2020) dengan judul Prediksi Harga Saham Garuda 

Indonesia di Tengah Pandemi Covid-19 Menggunakan Metode 

ARIMA.  

Dari beberapa penelitian yang sudah disampaikan sebelumya 

dapat ditemukan adanya research gap. Contohnya seperti penelitian 

dari (Fatra, 2021)  menunjukan bahwa model ARIMA (2,1,2) 

merupakan model terbaik untuk meramalkan harga saham, Namun 

penelitian yang dilakukan oleh (Wulandari et al., 2021) 

menunjukan bahwa model ARIMA (0,2,1) merupakan model 

terbaik, dan penelitian dari (Rusyida & Pratama, 2020) 

menunjukan model ARIMA (3,1,2) sebagai model terbaik. Selain 

itu hasil dari peramalan harga sahamnya juga menunjukan 

perbedaan pada penelitian (Fatra, 2021) menunjukan bahwa harga 

saham cenderung mengalami kenaikan. Namun penelitian yang 

dilakukan oleh (Wulandari et al., 2021) dan (Rusyida & Pratama, 

2020) menunjukan bahwa harga saham cenderung mengalami 

penurunan. Ketidak konsistenan dari hasil penelitian tersebut 

menunjukan adanya research gap pada penelitian sebelumnya, 

sehingga dapat dilakukan penelitian lanjutan. 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan di atas, 

maka peneliti tertarik untuk melakukan penelitian lanjutan untuk 

mengembangkan penelitian sebelumnya dengan judul 

“Forecasting Harga Saham PT GOTO Setelah Adanya 

Akuisisi Tokopedia Oleh Tiktok Menggunakan Metode 

ARIMA Dalam Perspektif Ekonomi Islam”.  

B. Rumusan masalah 

Menurut latar belakang masalah yang sudah diuraikan 

sebelumnya, Peneliti merumuskan permasalahan dalam penelitian 

ini yaitu : 

1. Apa model ARIMA terbaik untuk forecasting harga saham PT 

GOTO Tbk? 

2. Bagaimana hasil forecasting harga saham PT GOTO Tbk. 

Menggunakan metode ARIMA? 
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3. Bagaimana perbandingan antara hasil forecasting harga saham 

PT GOTO Tbk. dengan harga saham sebenarnya? 

4. Bagaimana forcasting harga saham dalam perspektif ekonomi 

islam? 

C. Batasan Masalah 

Berdasarkan uraian latar belakang dan rumusan masalah 

yang telah disampaikan, peneliti menetapkan batasan masalah 

sebagai berikut : 

1. Penelitian ini hanya berfokus pada harga penutupan harian 

(Closing Price) saham PT GOTO untuk periode 2 januari 2024 

hingga 31 januari 2025. 

2. Metode yang digunakan yaitu Autoregressive Integrated 

Moving Average (ARIMA). 

D. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah dijelaskan 

sebelumnya, berikut merupakan tujuan dari penelitian ini : 

a. Mengetahui model ARIMA terbaik untuk forecasting 

harga saham PT GOTO Tbk. 

b. Mendeskripsikan hasil forecasting harga saham PT 

GOTO Tbk. Menggunakan metode ARIMA. 

c. Mendeskripsikan perbandingan antara hasil forecasting 

harga saham PT GOTO Tbk. dengan harga saham 

sebenarnya. 

d. Mengetahui forcasting harga saham dalam perspektif 

ekonomi islam? 

2. Manfaat Penelitian 

Dalam melakukan penelitian, yang terpenting adalah 

memperoleh manfaat yang dapat diterapkan setelah hasilnya 

didapatkan. Dengan demikian, harapan dari penelitian ini 

adalah : 

a. Manfaat teoritis 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memperkaya 

literatur sebagai referensi untuk mengembangkan 

pengetahuan di sektor keuangan, terutama terkait dengan 
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penerapan metode ARIMA dalam melakukan forecasting 

harga saham. 

b. Manfaat praktis 

i. Bagi peneliti, hasil penelitian ini diharapkan 

memberikan pemahaman yang lebih mendalam bagi 

peneliti mengenai forecasting harga saham PT GOTO 

Tbk. Menggunakan metode ARIMA. 

ii. Bagi universitas, hasil penelitian ini dimagsudkan 

agar dapat menjadi Bahan referensi untuk 

memperkaya karya ilmiah yang bisa digunakan 

sebagai literatur dalam penelitian berikutnya. 

E. Sistematika Pembahasan 

BAB I : PENDAHULUAN 

Berisi latar belakang masalah, rumusan masalah, 

batasan masalah, tujuan dan manfaat penelitian, yang 

terakhir sistematika pembahasan. 

BAB II : LANDASAN TEORI 

Mencakup teori-teori yang digunakan sebagai dasar 

dalam penelitian ini. Tinjauan pustaka memberikan 

gambaran tentang posisi penelitian ini dan 

hubungannya dengan penelitian-penelitian 

sebelumnya. Kerangka berpikir memuat gambaran 

tentang pemikiran kritis yang membentuk hipotesis 

atau model penlitian yang disajikan dalam struktur 

bagan. 

BAB III : METODE PENELITIAN 

Memuat jenis penelitian, pendekatan penelitian, 

populasi dan sampel, variable penelitian, sumber data, 

teknik pengumpulan data dan metode analisis data. 

BAB IV : ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN 

Pada bab ini dikhususkan untuk menelaah hasil analisis 

data dan temuan hasil penelitian. 

BAB V : PENUTUP 
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Mencakup kesimpulan dan keterbatasan penelitian 

yang memberikan gambaran yang menyeluruh dalam 

penelitian ini. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Simpulan 

Berdasarkan hasil analisis data dan pembahasan dapat 

disimpulkan bahwa: 

1. Model ARIMA (2,1,2) merupakan model ARIMA terbaik 

untuk digunakan forecasting pada saham PT. GOTO, model 

ARIMA (2,1,2) memiliki nilai RMSE terkecil yaitu sebesar 

2,340 dan memiliki persamaan: 

Zt = - 0,023 + 1,196Zt-1 – 0,995Zt-2 + 1,212Zt-3 – 0,995Zt-4 

2. Hasil peramalan harga penutupan harian (Closing Price) 

saham PT GOTO dengan menggunakan model ARIMA 

(2,1,2) cenderung mengalami penurunan dengan nilai ramalan 

harga penutupan harian saham tertinggi sebesar Rp.82,12 dan 

nilai ramalan harga penutupan harian saham terendah sebesar 

Rp.80,10. Dalam hal ini, ada beberapa kemungkinan yang 

dapat mempengaruhi penurunan harga saham, contohnya 

seperti performa dan berita seputar perusahaan. Selain itu, 

mungkin juga dipengaruhi oleh factor eksternal seperti 

kenaikan suku bunga perbankan yang menyebabkan harga 

saham cenderung turun.  

3. Dapat disimpulkan bahwa selisih terkecil antara harga hasil 

forecasting dengan harga saham sebenarnya terjadi pada 

tanggal 03/02/2025 yaitu angka harga hasil forcasting lebih 

besar (Rp0,08) atau 0,01 persen lebih banyak dibandingkan 

harga sebenarnya. Sedangkan selisih terbesar antara harga 

hasil forecasting dengan harga saham sebenarnya terjadi pada 

tanggal 28/02/2025 yaitu angka harga hasil forcasting lebih 

besar (Rp5,65) atau 7,25 persen lebih banyak dibandingkan 

harga sebenarnya. Dan juga dapat diketahui bahwa nilai 

MAPE (Mean Absolute Percent Error) dari peramalan 

tersebut yaitu 2,30% yang berarti peramalan ini dapat 

dikatakan sangat baik karena memiliki nilai MAPE dibawah 

10%. 
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4. Seorang Muslim tidak sepatutnya mempercayai hal gaib yang 

mengarah pada kemusyrikan, terutama ramalan tanpa dasar 

empiris. Forecasting yang menggunakan data ilmiah justru 

diharapkan dapat meningkatkan kehati-hatian dalam 

pengambilan keputusan bagi investor. Forecasting juga 

sejalan dengan tafsir QS. Luqman ayat 34 yang menyatakan 

bahwa manusia tidak tahu kepastian masa depan, tetapi wajib 

berusaha. Salah satu bentuk usaha itu adalah forecasting, 

sebagai bagian dari analisis teknikal yang membantu investor 

mengidentifikasi arah pergerakan harga saham. Dengan 

demikian, transaksi saham dapat terhindar dari unsur maisir 

(perjudian) dan gharar (ketidakjelasan) yang dilarang dalam 

ekonomi Islam. 

B. Keterbatasan Penelitian 

Ada beberapa keterbatasan penelitian dalam penelitian ini, 

antara lain sebagai berikut: 

1. Dalam penelitian ini hanya menganalisis harga saham sebagai 

satu-satunya variabel yang diteliti, sedangkan variabel lain 

seperti inflasi, suku bunga, dan sebagainya belum menjadi 

fokus kajian. 

2. Hasil dari forecasting tidak mungkin selalu akurat karena 

setiap forecasting mengandung tingkat kesalahan tertentu. 

Dengan kata lain, forecsating hanya berfungsi untuk 

mengurangi ketidakpastian di masa depan, tetapi tidak dapat 

sepenuhnya menghilangkannya.
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