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MOTTO

“Dan tidak ada keberhasilan bagiku, kecuali dengan pertolongan Allah.Kepada-Nya aku bertawakal dan hanya kepada-Nya aku kembali.”QS. Hud 88
“You only one shot, do not miss your chance to blow. This opportunity cones once

in a lifetime you better.”

-Eminem-

“Setelah Perjalanan panjangmu yang pasti melelahkan itu, letakkan sebentar kalau

ada beban, kita senang-senang, makan-makan.”

-Sal Priadi-
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ABSTRAK

NERIZA APRIANI. Pengaruh Total Asset Turnover, Price to Book Value, Net
Profit Margin, dan Current Ratio terhadap Harga Saham pada Perusahaan
Telekomunikasi yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2019-2023

Penelitian ini dilatarbelakangi oleh pesatnya perkembangan teknologi dan
digitalisasi yang menyebabkan meningkatnya kebutuhan masyarakat terhadap
akses internet. Kondisi ini mendorong pertumbuhan industri telekomunikasi secara
signifikan, baik dari sisi permintaan konsumen maupun profitabilitas perusahaan.
perusahaan telekomunikasi dinilai memiliki prospek yang cerah, sehingga menarik
minat investor untuk menanamkan modalnya dalam bentuk saham. Penelitian ini
bertujuan untuk menganalisis pengaruh total asset turnover (TATO), price to book
value (PBV), net profit margin (NPM), dan current ratio (CR) terhadap harga
saham.

Penelitian ini menggunakan pendekatan deskriptif kuantitatif dengan metode
analisis regresi linier berganda dan memanfaatkan data sekunder. Data sekunder
yang dikumpulkan berupa laporan keuangan dan annual report. Studi dilakukan
pada perusahaan telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun
2019-2023 dengan menggunakan 7 sampel perusahaan dengan total data sebanyak
35 yang diperoleh melalui metode purposive sampling. Metode analisis data yang
digunakan antara lain uji statistik deskriptif, uji asumsi klasik, analisis regresi
linear, dan uji hipotesis dengan menggunakan software SPSS.

Berdasarkan hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial variabel
TATO dan PBV berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham. Sedangkan
variabel NPM dan CR tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Secara
simultan, variabel TATO, PBV, NPM, dan CR berpengaruh signifikan terhadap
harga saham. Hasil pengujian R square varaibel TATO, PBV, NPM, dan CR.
Berpengaruh sebesar 71,4% terhadap harga saham dan sisanya 28,6% dipengaruhi
oleh variabel lain yang tidak diteliti.

Kata kunci: Harga Saham Total Asset Turnover, Price to Book Value, Net Profit
Margin, Current Ratio
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ABSTRACT

NERIZA APRIANI. The Effect of Total Asset Turnover, Price to Book Value,
Net Profit Margin, and Current Ratio on Stock Prices in Telecommunication
Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange in 2019-2023.

This research is motivated by the rapid development of technology and
digitalization which has led to increased public demand for internet access. This
condition encourages significant growth in the telecommunications industry, both
in terms of consumer demand and company profitability. telecommunications
companies are considered to have bright prospects, thus attracting investors to
invest their capital in the form of shares. This study aims to analyze the effect of
total asset turnover (TATO), price to book value (PBV), net profit margin (NPM),
and current ratio (CR) on stock prices.

This research uses a quantitative descriptive approach with multiple linear
regression analysis methods and utilizes secondary data.  Secondary data collected
in the form of financial statements and annual reports. The study was conducted on
telecommunication companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2019-
2023 using 7 company samples with a total of 35 data obtained through purposive
sampling method. The data analysis methods used include descriptive statistical
tests, classical assumption tests, linear regression analysis, and hypothesis testing
using SPSS software.

Based on the results of the study, it shows that partially the TATO and PBV
variables have a significant positive effect on stock prices. While the NPM and CR
variables have no significant effect on stock prices. Simultaneously, the TATO,
PBV, NPM, and CR variables have a significant effect on stock prices. The results
of testing the R square variable TATO, PBV, NPM, and CR. Influenced by 71.4%
on stock prices and the remaining 28.6% is influenced by other variables not
examined.

Keywords: Stock Price, Total Asset Turnover, Price to Book Value, Net Profit
Margin, Current Ratio
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PEDOMAN TRANSLITERASI

Transliterasi Arab-Latin yang digunakan dalam penyusunan skripsi ini berpedoman

pada Surak Keputusan Bersama Menteri Agama Dan Menteri Pendidikan Dan

Kebudayaan RI no. 158/1977 dan no. 0543 b/ U/1987

A. Konsonan

Fonem konsonan Bahasa  Arab  yang  dalam  system  tulisan  Arab  di

lambangkan dengan huruf, dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan

dengan huruf dan sebagian di lambangkan dengan tanda ,dan sebagian lagi

dengan huruf dan tanda sekaligus. Dibawah ini daftar huruf arab dan

transliterasinya dengan huruf Latin :

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama

ا Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan

ب Ba B Be

ت Ta T Te

ث Ṡa ṡ es (dengan titik di atas)

ج Jim J Je

ح Ḥa ḥ ha (dengan titik di bawah)

خ Kha Kh kadan ha

د Dal D De

ذ Ẑal ẑ zet (dengan titik di atas)

ر Ra R Er

ز Zai Z Zet

س Sin S Es

ش Syin Sy esdan ye

ص Ṣad ṣ es (dengan titik di bawah)

ض Ḍad ḍ de (dengan titik di bawah)

ط Ṭa ṭ te (dengan titik di bawah)

ظ Ẓa ẓ zet (dengan titik di bawah)

ع ‘ain ‘ Koma terbalik (di atas)

غ Gain G Ge

ف Fa F Ef

ق Qaf Q Ki
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ك Kaf K Ka

ل Lam L El

م Mim M Em

ن Nun N En

و Wau W We

ھ ـ Ha H Ha

B. Vokal

Vokal bahasa Arab, seperti vocal bahasa Indonesia yang terdiri dari

vocal tunggal atau monoftong dan vocal rangkap atau diftong.

1. Vokal Tunggal

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau

harkat, transliterasinya sebagai berikut:

Tanda Nama Huruf Latin Nama

 َ◌ Fathah A A

 ِ◌ Kasrah I I

 ُ◌ Dhammah U U

2. Vokal Rangkap

Vokal rangkap dalam bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan

antara harkat dan huruf, yaitu:

Tanda Nama Huruf Latin Nama

...يَْ◌  Fathah dan ya Ai a dan i

...وَْ◌  Fathah dan wau Au a dan u
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Contoh:

كَتَب - kataba

فَعَلَ  - fa’ala

ذُكِرَ  - żukira

یَذْھَبُ  - yażhabu

سُئِلَ  - su’ila

كَیْفَ  - kaifa

ھَوْلَ  - haula

C. Maddah

Maddah atau vocal panjang yang lambangnya berupa harkat dan huruf,

transliterasinya berupa huruf dan tanda, yaitu:

Harkat dan
huruf Nama Huruf dan tanda Nama

....ى  َا...َ  Fathah dan alif atau ya A a dan garis di
atas

... يِ  Kasrah dan ya I i dan garis di
atas

... وُ  Hammah dan wau U u dan garis di
atas

Contoh:

قَالَ  - qāla

رَمَى - ramā

قِیْلَ  - qĭla

A. Ta’marbuṭah

Transliterasi untuk ta’marbutah ada dua:

1) Ta’marbutah hidup

Ta’marbutah yang hidup atau mendapat harakat fathah, kasrahdan dammah,

transliterasinya adalah “t”.
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2) Ta’marbutah mati

Ta’marbutah yang mati atau mendapat harakat sukun, transliterasinya adalah

“h”.

3) Kalau pada kata terakhir denagn ta’marbutah diikuti oleh kata yang

menggunkan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah maka

ta’marbutah itu ditransliterasikan dengan ha(h).

Contoh:

رَوْضَةُ الاطَْفَالُ  - rauḍah al-aṭfāl

-- rauḍatulaṭfāl

رَةُ  الْمَدِیْنَةُ الْمُنوََّ - al-Madĭnah al-Munawwarah

- al-Madĭnatul-Munawwarah

طَلْحَةْ  - talḥah

B. Syaddah

Syaddah atau tasydid yang dalamt ulisan Arab dilambangkan dengan

sebuah tanda, tanda syaddah atau tasydid, dalam transliterasi ini tanda syaddah

tersebut dilambangkan dengan huruf, yaitu huruf yang samadenganhuruf yang

diberi tanda syaddah itu.

Contoh:

رَبَّنَا - rabbanā

لَ  نَزَّ - nazzala

بِرّ الْ  - al-birr

لْحَجّ ا - al-ḥajj

C. Kata Sandang

Kata sandang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, yaitu ال

namun dalam transliterasi ini kata sandang itu di bedakan atas kata sandang

yang diikuti oleh huruf syamsiyah dan kata sandang yang diikuti huruf

qamariyah.

1. Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah
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Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditranslite-rasikan

dengan bunyinya, yaitu huruf /1/ diganti dengan huruf yang sama dengan

huruf yang langsung mengikuti kata sandang itu.

2. Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah

Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah ditranslite-rasikan

sesuai aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan bunyinya.

3. Baik diikuti huruf syamsiyah maupun huruf qamariyah, kata sandang  ditulis

terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan tanda sempang.

Contoh:

جُلُ  الرَّ - ar-rajulu

السَّیِّدُ  - as-sayyidu

الشَّمْسُ  - as-syamsu

القَلَمُ  - al-qalamu

الْبَدِیْعُ  - al-badĭ’u

الْجَلاَلُ  - al-jalālu

D. Hamzah

Dinyatakan di depan bahwa ditransliterasikan dengan apostrof. Namun, itu

hanya berlaku bagi hamzah yang terletak di tengah dan diakhir kata. Bila hamzah

itu terletak diawal kata, isi dilambangkan, karena dalam tulisan Arab berupa alif.

Contoh:

تَاءْخُذُوْنَ  - ta'khużūna

النَّوْءُ  - an-nau'

شَیْئٌ  - syai'un

اِنَّ  - Ina

أمُِرْتُ  - umirtu
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اكََل - akala

E. Penulisan Kata

Pada dasarnya setiap kata, baik fi’il, isim maupun harf ditulis terpisah.

Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim

dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harakat yang dihilangkan

maka transliterasi ini, penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata lain

yang mengikutinya.

Contoh:

ازِقیِْنَ  َ لھَوَُ خَیْرُ الرَّ وَاِنَّ اللهَّ Wainnallāhalahuwakhairar-rāziqĭn

Wainnallāhalahuwakhairrāziqĭn

وَاوَْفوُا الكَیْلَ وَالْمِیْزَا   Wa auf al-kaila wa-almĭzān

Wa auf al-kaila wal mĭzān

ابِْرَاھِیمُ الْخَلیِْل              Ibrāhĭm al-Khalĭl

Ibrāhĭmul-Khalĭl

ِ مَجْرَاھَا وَمُرْسَاھَا بِسْمِ اللهَّ Bismillāhimajrehāwamursahā

ِ عَلَ النَّاس حِجُّ البیَْتِ مَنِ اسْتطََاعَ اِلیَْھِ سَبیِْلاَ وَ  َّ ِ Walillāhi ‘alan-nāsi hijju al-baiti

manistaṭā’a ilaihi sabĭla

Walillāhi ‘alan-nāsi hijjul-baiti

manistaṭā’a ilaihi sabĭlā

F. Huruf Kapital

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam

transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaanhuruf kapital seperti

apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya: Huruf kapital digunakan untuk

menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. Bilamana nama diri itu

didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap huruf

awal nama diri terebut, bukan huruf awal kata sandangnya.

Contoh:

دٌ أ رَسُوْل لاَّ ◌ِ وَمَا مُحَمَّ Wa mā Muhammadun illā rasl

لَ بیَْتٍ وُضِعَ لِلنَّاسِ  لَلَّذِيْ ببِكََّتَ مُبَرَاكًاأِنَّ أوََّ Inna awwala baitin wuḍi’a linnāsil
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allażĭ bibakkat amubārakan

شَھْرُ رَمَاضَانَ الََّذِى أنُْزِلَ فیِْھِ الْقرُأٓنُ  Syahru Ramaḍān al-lażĭ unzila fĭh al-

Qur’ānu

Syahru Ramaḍān al-lażĭ unzila fĭhil

Qur’ānu

بِالأُ فقُِ الْمُبیِْنِ وَلقََدْ رَاهُٓ  Walaqadra’āhubil-ufuq al-mubĭn

Walaqadra’āhubil-ufuqil-mubĭn

ِ رَبِّ الْعَالمَِیْنَ  َّٰ ِ الْحَمْدُ  Alhamdulillāhirabbil al-‘ālamĭn

Alhamdulillāhirabbilil ‘ālamĭn

Penggunaan  huruf  awal  capital  hanya untuk  Allah  bila  dalam  tulisan

Arabnya memang lengkap demikian dan kalau tulisan itu disatukan dengan kata

lain  sehingga  ada  huruf  atau  harakat  yang  dihilangkan,  huruf  capital  tidak

digunakan.

Contoh:

ِ وَفتَْحٌ قَرِیْبٌ  نَصْرٌمِنَ اللهّٰ Naṣrunminallāhiwafathunqarĭb

ِ الأَْ مْرِ جَمِیْعًا ّٰ ِ Lillāhi al-amrujamĭ’an

Lillāhil-amrujamĭ’an

وَاللهُّ بكُِلِّ شَیْىءٍ عَلِیْمٌ  Wallāhabikullisyai’in ‘alĭm

G. Tajwid

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman

transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan Ilmu Tajwid.

Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu di sertai dengan pedoman

Tajwid.
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BAB I

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Pertumbuhan ekonomi yang cepat pada sebuah negara sering kali

ditunjukkan oleh kinerja pasar modalnya yang merupakan indikator penting.

Selain itu, pasar modal juga sebagai pusat keuangan pada dunia perekonomian

modern, bahkan tanpa adanya pasar modal perekonomian modern tidak akan

berkembang dan memiliki daya saing global (Putri & Mardayanti, 2021). Saham

sebagai salah satu dari berbagai instrumen keuangan yang diperjualbelikan

dalam pasar modal. Bursa Efek Indonesia berfungsi sebagai pusat perdagangan

efek yang menyediakan informasi mengenai aktivitas jual beli saham di pasar

modal (Wulandari et al., 2020). Perusahaan telekomunikasi termasuk dalam

entitas yang tercatat di Bursa Efek Indonesia.

Hampir semua orang di era sekarang ini membutuhkan internet, bahkan

menjadi kebutuhan yang tidak dapat dipisahkan. Perusahaan telekomunikasi

akan terus berkembang dan bertahan karena kebutuhan masyarakat akan

jaringan internet. Kebutuhan masyarakat terhadap produk telekomunikasi

semakin meningkat, karena di era digitalisasi ini untuk mengakses berbagai

informasi harus menggunakan jaringan internet. Setiap tahun jumlah pengguna

internet terus menerus mengalami peningkatan, sehingga pada tahun 2023

tercatat mencapai 215 juta orang (Aprilia, 2023). Banyaknya  minat masyarakat

terhadap produk telekomunikasi dapat meningkatkan profitabilitas perusahaan.

Kondisi ini dapat mendorong investor untuk melakukan pembelian saham  pada
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perusahaan telekomunikasi. Adapun grafik rata-rata harga saham  perusahaan

telekomunikasi dari tahun 2019-2023 sebagai berikut:

Gambar 1. 1 Grafik Data Rata-rata Harga Saham
Perusahaan Telekomunikasi Tahun 2019-2023

Pada gambar grafik 1.1 memperlihatkan rata-rata harga dari saham

perusahaan telekomunikasi yang tahun ke tahunnya terjadi tren kenaikan  yakni

dari tahun 2019 sampai 2023. Pada tahun 2019, rata-rata harga saham berada di

angka Rp1.846, kemudian mengalami kenaikan tipis pada tahun 2020 menjadi

Rp1.873. Kenaikan signifikan mulai telihat pada tahun 2021, di mana rata-rata

harga saham melonjak menjadi Rp2.865 yang selanjutnya terus meningkat

menjadi Rp3.665 pada tahun 2022, dan mencapai Rp4.053 pada tahun 2023.

Secara keseluruhan, dalam kurun waktu lima tahun tersebut rata-rata harga

saham perusahaan telekomunikasi mengalami kenaikan sebesar Rp2.207 atau

sekitar 119,6%. Peningkatan ini menunjukkan bahwa sektor telekomunikasi

terus menarik minat investor, seiring dengan meningkatnya kebutuhan layanan

digital, internet, dan infrastruktur komunikasi. Tren positif ini mengindikasikan
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bahwa harga saham sektor ini mencerminkan ekspetasi pasar terhadap prospek

pertumbuhan dan stabilitas kinerja perusahaan telekomunikasi di Indonesia.

Periode tahun 2019 sampai 2023 menjadi masa yang penuh dinamika

dalam perekonomian Indonesia, terutama akibat pandemi COVID-19 yang

memberikan dampak signifikan terhadap kinerja berbagai sektor industri.

Sektor-sektor seperti pariwisata, transportasi, manufaktur, dan perdagangan

mengalami penurunan aktivitas ekonomi secara drastis. Namun, berbeda dengan

sektor telekomunikasi yang justru menunjukkan ketahanan dan pertumbuhan

yang stabil selama masa krisis tesebut. Hal ini didorong oleh meningkatnya

kebutuhan masyarakat terhadap layanan digital dan internet seiring

diterapkannya kebijakan bekerja dan belajar dari rumah. Berdasarkan data BPS

dan APJII, jumlah pengguna internet di Indonesia mengalami peningkatan yang

signifikan yang berdampak langsung terhadap peningkatan pendapatan dan laba

perusahaan telekomunikasi. Selain itu, perluasan jaringan fiber optik dan

peluncuran teknologi 5G menjadikan sektor ini semakin strategis. Jika

dibandingan dengan sektor lain yang justru terdampak negatif, sektor

telekomunikasi mampu mencatatkan kinerja keuangan yang relatif baik. Oleh

karena itu, meneliti harga saham pada periode 2019-2023 menjadi relevan.

Harga saham adalah salah satu indikator penting yang mencerminkan nilai

perusahaan dari pandangan investor. Pergerakan harga saham dipengaruhi oleh

berbagai faktor, baik dari segi internal seperti kinerja keuangan perusahaan

maupun eksternal seperti kondisi ekonomi dan pasar. Harga saham dapat

dimanfaatkan untuk mengukur keberhasilan manajemen dalam menciptakan
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nilai bagi pemegang saham. Bagi investor, harga saham berperan penting dalam

proses pengambilan keputusan investasi karena mencerminkan ekspetasi

terhadap keuntungan dan risiko masa depan. Oleh karena itu, meneliti harga

saham penting dilakukan untuk mengetahui respons pasar terhadap kondisi

keuangan perusahaan. Selain itu, pemahaman mengenai faktor-faktor yang

memengaruhi harga saham juga dapat menjadi bahan evaluasi bagi manajemen

perusahaan dalam menyusun strategi bisnis yang lebih efektif dan sebagai

referensi bagi regulator dalam menciptakan pasar modal yang efisien dan

transparan (Gunawan, 2020). Rasio-rasio keuangan, seperti Total Asset

Turnover (TATO), Price to Book Value (PBV), Net Profit Margin (NPM) dan

Current Ratio (CR) menjadi faktor internal yang digunakan untuk mengukur

pengaruhnya terhadap pergerakan harga saham. Melalui analisis rasio-rasio

tersebut investor dapat menilai perusahaan yang dapat menawarkan peluang

investasi yang menguntungkan (Respati & Welas, 2021).

TATO merefleksikan sejauh mana perusahaan mampu memaksimalkan

pemanfaatan aset yang dimilikinya guna menciptakan pendapatan (Harahap et

al., 2021). Investor dapat menilai seberapa efektif manajemen dalam

meningkatkan penjualan. Peningkatan penjualan tentunya akan berpengaruh

pada pembagian keuntungan yang tetap stabil. Kondisi ini berpotensi

meningkatkan ketertarikan investor dalam berinvestasi. Harga saham cenderung

mengalami kenaikan apabila terjadi peningkatan permintaan karena banyaknya

investor yang berminat melakukan investasi. Dalam konteks teori sinyal, nilai

TATO yang tinggi dapat menjadi sinyal positif yang dikirimkan manajemen
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kepada pasar bahwa perusahaan dikelola secara efisien dan bepotensi

menghasilkan kinerja keuangan yang baik. “Studi terdahulu oleh Liber Kristiani

Nazara, Friska Darnawaty Sitorus, Juli Risma Wati Perangin Angin, dan Mei

Wandani Saputri (2021) menyatakan bahwa TATO tidak memengaruhi harga

saham. Bertolak belakang dengan studi oleh Annisyah dan Tri Yulianti (2021)

mengungkapkan TATO memengaruhi harga saham secara positif serta

signifikan.

PBV adalah rasio yang berfungsi sebagai indikator yang mengukur

proporsi dari harga saham terhadap nilai bukunya (Dzakwan et al., 2023).

Investor dapat memanfaatkan rasio ini untuk menilai harga dari saham dalam

keadaan terlalu tinggi atau terlalu rendah. Jika nilai PBV rendah, maka harga

saham juga semakin rendah. Sebaliknya, nilai PBV yang besar menunjukkan

semakin mahal harga sahamnya. Dengan memperhatikan tingginya PBV di

sebuah perusahaan, investor menjadi lebih yakin untuk berinvestasi.

Peningkatan permintaan ini akan menyebabkan naiknya harga saham. Dalam

konteks teori sinyal, nilai PBV yang tinggi dapat diintepretasikan sebagai sinyal

positif dari pasar atas kepercayaan terhadap kinerja dan prospek perusahaan ke

depan. Keyakinan ini akan mendorong peningkatan permintaan yang akhirnya

berdampak pada kenaikan harga saham. Studi oleh Rosa Arbaningrum dan Asep

Muslihat (2021) mengungkapkan bahwa PBV memengaruhi harga saham.

Namun, studi yang dilakukan Elis Nurhidayati dan Dailibas (2021)

menyimpulkan bahwa PBV tidak memengaruhi harga saham dengan signifikan.
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NPM adalah indikator keuangan yang berfungsi dalam penilaian terhadap

tingkat efektivitas sebuah perusahaan dalam menghasilkan keuntungan pada

waktu tertentu (Mustapa et al., 2021). Nilai NPM yang besar mencerminkan

bahwa semakin produktif kinerja perusahaan. Kondisi ini berpotensi

memengaruhi tingkat kepercayaan investor dalam berinvestasi pada perusahaan.

Ketika jumlah investor yang memilih untuk berinvestasi pada perusahaan

bertambah banyak, maka permintaan terhadap saham perusahaan mengalami

peningkatan. Kondisi ini berkontribusi terhadap kenaikan harga saham serta

diikuti dengan tingginya minat dari pasar. Dalam konteks teori sinyal, tingginya

nilai NPM dapat dilihat sebagai sinyal positif atas kinerja perusahaan yang sehat

dan berkelanjutan, sehingga mampu menarik lebih banyak investor, yang pada

akhirnya mendorong kenaikan harga saham di pasar. Penelitian oleh Gusnar

Mustapa, Hendy Hermawan, dan Yesi Raraswati (2021) menyatakan bahwa

NPM memengaruhi harga saham secara positif serta signifikan. Sebaliknya,

studi oleh Asih Puji Lestari dan Aris Susetyo (2020) menyimpulkan bahwa NPM

tidak memengaruhi harga saham dengan signifikan.

CR adalah alat analisis yang memiliki fungsi untuk menilai seberapa

mampu suatu perusahaan memenuhi utang lancarnya (Sariyanto, 2023).

Perusahaan dikatakan likuid, apabila perusahaan mampu menutupi semua utang

lancarnya. Para investor lebih memilih untuk menyertakan dana yang dimiliki

pada perusahaan yang tingkat likuiditasnya tinggi. Tingkat kepercayaan investor

yang semakin kuat terhadap perusahaan yang likuid akan  meningkatkan jumlah

investor yang memutuskan untuk berinvestatsi. Jumlah investor yang terus
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bertambah dalam menanamkan modal pada perusahaan dapat menyebabkan

harga saham meningkat. Dalam konteks teori sinyal, CR yang tinggi dapat

dilihat sebagai sinyal positif yang menunjukkan bahwa perusahaan mampu

mengelola kewajiban keuangannya dengan baik, yang pada akhirnya dapat

menarik perhatian investor. Ketika jumlah investor yang menanamkan modal

meningkat, permintaan terhadap harga saham juga meningkat, kemudian

berpotensi mendorong kenaikan harga saham. Studi oleh Qosim dan Sri

Trisnaningsih (2021) menyimpulkan bahwa tidak terdapat pengaruh dari CR

terhadap harga saham. Namun, bertolak belakang dengan studi Agoes Handi

Efendi Aditya Putra, Ni Putu Yuria Mendra, dan Putu Wenny Saitri (2021)

menyimpulkan bahwa CR memengaruhi harga saham secara positif.

Berdasarkan penjelasan yang telah diuraikan, harga saham dapat

dipengaruhi oleh aktivitas jual beli pelaku pasar modal dengan

mempertimbangkan performa keuangan perusahaan yang dinilai melalui

penggunaan indikator rasio keuangan. Karena adanya Research Gap dalam

penelitian sebelumnya, penelitian yang mendalam diperlukan untuk memahami

rasio keuangan yang memengaruhi pergerakan harga saham. Dengan demikian,

penulis merasa tertarik untuk meneliti mengenai “Pengaruh Total Asset

Turnover, Price to Book Value, Net Profit Margin, dan Current Ratio terhadap

Harga Saham pada Perusahaan Telekomunikasi yang Terdaftar di Bursa Efek

Indonesia Tahun 2019-2023.”
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B. Rumusan Masalah

1. Apakah TATO memengaruhi harga saham perusahaan telekomunikasi yang

tercatat di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2023?

2. Apakah PBV memengaruhi harga saham perusahaan telekomunikasi yang

tercatat di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2023?

3. Apakah NPM memengaruhi harga saham perusahaan telekomunikasi yang

tercatat di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2023?

4. Apakah CR memengaruhi harga saham perusahaan telekomunikasi yang

tercatat di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2023?

5. Apakah TATO, PBV, NPM, dan CR secara simultan memengaruhi harga

saham perusahaan telekomunikasi yang tercatat di Bursa Efek Indonesia

tahun 2019-2023?

C. Pembatasan Masalah

Pembatasan masalah dibuat untuk memastikan penelitian tetap fokus dan

tidak terlalu jauh dari topik yang dibahas. Berikut batasan masalah yang

ditetapkan:

1. Data yang dipilih dokumen laporan tahunan serta laporan keuangan tahun

2019-2023.

2. Penelitian ini difokuskan pada perusahaan-perusahaan yang bergerak di

sektor telekomunikasi dan telah terdaftar secara resmi di Bursa Efek

Indonesia sebagai objek kajian.

3. Variabel penelitiannya meliputi TATO, PBV, NPM dan CR sebagai variabel

independen (X), harga saham berperan sebagai variabel dependen (Y).
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D. Tujuan dan Manfaat Penelitian

1. Tujuan Penelitian

a. Untuk menganalisis apakah TATO memengaruhi harga saham perusahaan

telekomunikasi yang tercatat di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2023.

b. Untuk menganalisis apakah PBV memengaruhi harga saham perusahaan

telekomunikasi yang tercatat di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2023.

c. Untuk menganalisis apakah NPM memengaruhi harga saham perusahaan

telekomunikasi yang tercatat di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2023.

d. Untuk menganalisis apakah CR memengaruhi harga saham perusahaan

telekomunikasi yang tercatat di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2023.

e. Untuk menganalisis apakah TATO, PBV, NPM dan CR secara simultan

memengaruhi harga saham perusahaan telekomunikasi yang tercatat di

Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2023.

2. Manfaat Penelitian

a. Manfaat Teoritis

Peneliti memiliki harapan bahwa penelitian yang dilakukan dapat

berguna sebagai bentuk kontribusi yang bernilai bagi akademisi dan

peneliti serta memperkaya pengetahuan mengenai rasio keuangan terhadap

harga saham, sekaligus menjadi referensi untuk penelitian di masa depan.

b. Manfaat Praktis

Diharapkan, temuan dalam penelitian ini dapat menjadi referensi

yang berharga bagi investor dalam membuat keputusan investasinya.
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E. Sistematika Pembahasan

BAB I : PENDAHULUAN

Pada bab ini memuat uraian mengenai latar belakang permasalahan,

perumusan masalah, batasan ruang lingkup penelitian, tujuan serta manfaat yang

ingin dicapai, dan diakhiri dengan sistematika penulisan sebagai panduan alur

pembahasan.

BAB II : LANDASAN TEORI

Pada bab ini menjelaskan berbagai konsep kunci yang mendasari

penelitian, meliputi teori sinyal, harga saham, Total Asset Turnover (TATO),

Price to Book Value (PBV), Net Profit Margin (NPM) dan Current Ratio (CR).

Selain itu, bab ini juga menyajikan tinjauan literatur atau telaah pustaka,

kerangka berpikir dan hipotesis yang diajukan.

BAB III : METODE PENELITIAN

Pada bab metode penelitian ini menguraikan secara sistematis mengenai

jenis dan pendekatan penelitian yang digunakan, prosedur penentuan populasi

dan sampel, definisi operasional variabel, sumber data beserta teknik

pengumpulan, serta metode analisis data. Teknik analisis data yang diterapkan

mencakup statistik deskriptif, uji asumsi klasik, analisis regresi linear berganda

dan uji hipotesis untuk memperoleh hasil yang valid dan reliabel.

BAB IV : ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN

Pada bab ini menyajikan gambaran mengenai objek penelitian yang

digunakan, kemudian diikuti dengan penjelasan hasil analisis data dan  diuraikan

pembahasan dari hasil analisis data tersebut.
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BAB V : PENUTUP

Pada bab ini memuat kesimpulan dari penelitian yang telah dilakukan,

keterbatasan penelitian, implikasi praktis dan teoritis dari penelitian ini.
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BAB V

PENUTUP

A. Simpulan

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk menganalisis pengaruh Total

Asset Turnover (TATO), Price To Book Value (PBV), Net Profit Margin (NPM),

dan Current Ratio (CR) terhadap harga saham perusahaan telekomunikasi yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2023. Penelitian ini menggunakan

35 data observasi yang berasal dari 7 perusahaan yang telah diseleksi

berdasarkan kriteria tertentu yang ditetapkan oleh peneliti. Berdasarkan data

yang diperoleh serta hasil analisis yang telah dilakukakan, maka dapat diambil

kesimpulan sebagai berikut:

1. Berdasarkan hasil pengujian hipotesis menggunakan uji t, diperoleh hasil

variabel TATO memiliki nilai sig sebesar 0,005 kurang dari taraf signifikan

0,05 dan nilai thitung 3,044 > ttabel 2,039. Hasil tersebut menunjukkan bahwa

variabel  TATO berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham

pada perusahaan telekomunikasi yang terdaftar di BEI tahun 2019-2023.

2. Berdasarkan hasil pengujian hipotesis menggunakan uji t, diperoleh hasil

variabel PBV memiliki nilai sig sebesar 0,000 kurang dari taraf signifikan

0,05 dan nilai thitung 6,708 > ttabel 2,039. Hasil tersebut menunjukkan bahwa

variabel PBV berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham pada

perusahaan telekomunikasi yang terdaftar di BEI tahun 2019-2023.

3. Berdasarkan hasil pengujian hipotesis menggunakan uji t, diperoleh hasil

variabel NPM memiliki nilai sig sebesar 0,965 lebih besar dari taraf signifikan
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0,05 dan nilai thitung 0,044 < ttabel 2,039. Hasil tersebut menunjukkan bahwa

variabel NPM tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada

perusahaan telekomunikasi yang terdaftar di BEI tahun 2019-2023.

4. Berdasarkan hasil pengujian hipotesis menggunakan uji t, diperoleh hasil

variabel CR memiliki nilai sig sebesar 0,812 lebih besar dari taraf signifikan

0,05 dan nilai thitung 0,240 < ttabel 2,039. Hasil tersebut menunjukkan bahwa

variabel CR tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada

perusahaan telekomunikasi yang terdaftar di BEI tahun 2019-2023.

5. Berdasarkan hasil pengujian hipotesis menggunakan uji F, diperoleh hasil

nilai sig sebesar 0,000 kurang dari taraf signifikan 0,05 dan nilai fhitung 22,255

> ftabel 2,922. Hasil tersebut menunjukkan bahwa variabel TATO, PBV, NPM,

dan CR secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap harga saham

pada perusahaan telekomunikasi yang terdaftar di BEI tahun 2019-2023.

B. Keterbatasan Penelitian

Penelitian ini tidak terlepas dari berbagai keterbatasan dan kekurangan.

Berikut ini adalah beberapa keterbatasan dalam penelitian ini:

1. Penelitian ini hanya menggunakan empat variabel independen yang di uji

dalam penelitian ini yaitu TATO, PBV, NPM, dan CR.

2. Fokus penelitian ini hanya pada satu sektor yaitu perusahaan telekomunikasi

yang tercatat di Bursa Efek Indonesia selama periode2019-2023. Hal ini dapat

membatasi generalisasi penelitian ke sektor lain yang mungkin memiliki

karakteristik berbeda.
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3. Jumlah sampel dalam penelitian ini terbatas karena peneliti menggunakan

metode purposive sampling dalam proses pemilihannya. Oleh karena itu, dari

total  22 perusahaan telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia,

hanya 7 perusahaan yang memenuhi kriteria dan dijadikan sebagai sampel

penelitian.

C. Implikasi Teoritis dan Praktis

1. Implikasi Teoritis

a. TATO dan PBV terhadap harga saham, hasil penelitian menunjukkan

bahwa TATO dan PBV berpengaruh terhadap harga saham. Temuan ini

sesuai dengan signaling theory, di mana TATO menggambarkan efisiensi

perusahaan dalam mengelola aset untuk pendapatan, sedangkan PBV

mencerminkan penilaian pasar terhadap nilai wajar perusahaan denga nilai

bukunya. Ketika perusahaan menunjukkan kinerja yang efisien dan

memiliki valuasi pasar tinggi dianggap sebagai sinyal positif bagi investor,

sehingga berpotensi meningkatkan harga saham.

b. NPM dan CR terhadap harga saham, hasil penelitian menunjukkan bahwa

NPM dan CR tidak memiliki pengaruh terhadap harga saham. Menurut

signaling theory, temuan ini menunjukkan bahwa sinyal yang diberikan

tidak kuat atau dianggap kurang relevan oleh investor dalam menilai

prospek perusahaan telekomunikasi. Hal ini mengindikasikan bahwa tidak

semua rasio keuangan memiliki kekuatan sinyal yang sama, tergantung

pada karakteristik sektor industri dan pandangan investor.
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2. Implikasi Praktis

a. Manajer Perusahaan

Hasil penelitian ini menujukkan pentingnya meningkatkan efisiensi

penggunaan aset (TATO) dan memperkuat nilai pasar perusahaan (PBV)

sebagai strategi untuk meningkatkan nilai saham di mata investor.

Manajemen perlu fokus pada optimalisasi kinerja operasioanl serta

membangun persepsi positif pasar terhadap perusahaan melalui

transparansi, inovasi dan strategi pertumbuhan berkelanjutan.

b. Investor

Temuan dari penelitian ini dapat dijadikan sebagai referensi dalam

memutuskan investasi, khususnya di sektor telekomunikasi, investor

disarankan untuk lebih memperhatikan rasio aktivitas dan valuasi pasar

dibandingkan hanya berfokus pada rasio profitabilitas dan likuiditas yang

mungkin kurang mencerminkan kondisi sektor ini secara akurat.
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