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MOTTO 

 

“It always seems impossible until it’s done” 

(Nelson Mandela) 

 

“Dunia ini hanyalah tiga hari: kemarin yang telah pergi dan tidak akan kembali, 

hari ini yang sedang kamu jalani, dan esok yang belum tentu kamu temui” 

(Hasan al-Bashri)  



 

vi 

 

PERSEMBAHAN 

Puji syukur kehadirat Allah SWT yang telah memberikan limpahan rahmat 

dan karunia-Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi ini dengan baik. 

Shalawat dan salam tak lupa tercurahkan kepada Nabi Muhammad SAW. Proses 

penyelesaian skripsi ini tidak lepas dari keterlibatan dukungan, doa, semangat dan 

bantuan dari berbagai pihak, oleh karenanya penulis mengucapkan terimakasih 

kepada pihak-pihak yang turut membantu dalam menyelesaikan skripsi ini. Skripsi 

ini saya dedikasikan kepada: 

1. Kedua orang tua saya, Bapak Zakaria Irfan dan Ibu Sri Mukti Rahayu yang 

telah memberikan dukungan berupa materi, kasih sayang, cinta, semangat, 

nasehat, serta doa-doa yang senantiasa dipanjatkan kepada saya. 

2. Kakak-kakak saya, Zulfa Suryaningrum dan Talitha Samantha serta kakak-

kaka ipar saya Yodi Sugiharto dan M. Khafis Ma’sum yang terus memberikan 

support dan kasih sayang selama ini. 

3. Keponakan saya yang lucu dan menggemaskan, Atqiya Hannan Zafira, Syakira 

Salma Azkadina, Virendra Arshaka Hayza, dan M. Arja Nararya yang selalu 

memberikan hiburan dan memberikan semangat kepada saya dalam 

menyelesaikan skripsi ini. 

4. Segenap keluarga besar saya (Nenek, Pakdhe, Budhe, Om, Tante Saudara 

Sepupu) yang telah memberikan support berupa materi maupun moral. 

5. Dosen pembimbing skripsi Ibu Syifa Rohmah, M.M yang senantiasa 

memberikan waktu, tenaga dan pemikiran untuk mengarahkan dan 

membimbing saya dalam menyusun skripsi ini. 



 

vii 

 

6. Dosen Pembimbing Akademik (DPA) Bapak Muhammad Khoirul Fikri, M.E.I 

yang telah memberikan arahan dan nasehat kepada saya. 

7. Segenap pengurus organisasi intra kampus Himpunan Mahasiswa Jurusan 

(HMJ) Ekonomi Syariah periode 2019-2020 dan Dewan Eksekutif Mahasiswa 

(DEMA) FEBI periode 2021 atas ilmu, pengalaman berorganisasi, 

persaudaraan yang hangat dan solid yang terus terjalin hingga saat ini. 

8. Saya berterimakasih kepada Shaela Khasinah, Mukhamad Safrudin, M. 

Miftahuddin yang selalu memberikan support dan motivasi selama berada 

dibangku perkuliahan sehingga saya dapat menyelesaikan skripsi ini. 

9. Tak lupa, saya berterimakasih kepada grup P2R Istiqomah, Rudi, Haris, Astari, 

Gery, Umar, Faradila, dan Hasan, mereka adalah sahabat-sahabat saya dari 

Sekolah Menengah Kejuruan yang senantiasa dapat memberikan hiburan, 

semangat dan motivasi, serta menjadi tempat untuk menampung segala keluh 

kesah. 

10. Terakhir saya berterimakasih kepada sahabat-sahabat saya, Oji, Syakir, Aziz 

dan Kadafi yang selalu menjadi teman bertukar pikiran dan  selalu memberikan 

support satu sama lain. 

 

  



 

viii 

 

ABSTRAK 

MUHAMMAD IQRORUL RAMZY. Pengaruh Return on Assets (ROA), 

Return on Equity (ROE) dan Debt to Equity Ratio (DER) Terhadap Return 

Saham Perusahaan Tambang Yang Terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) 

Tahun 2021-2024. 

Pergerakan return saham menjadi perhatian utama bagi investor karena 

mencerminkan imbal hasil dari investasi yang dilakukan. Dalam pasar modal, 

return saham dipengaruhi oleh berbagai faktor fundamental perusahaan, seperti 

profitabilitas dan struktur modal. Perusahaan sektor pertambangan yang tergabung 

dalam Jakarta Islamic Index (JII) memiliki karakteristik dan risiko tersendiri, 

sehingga menarik untuk dianalisis lebih lanjut. Maka dari itu penulis melakukan 

riset ini dengan tujuan untuk mengetahui pengaruh Return on Assets (ROA), Return 

on Equity (ROE) dan Debt to Equity Ratio (DER) Terhadap Return Saham 

Perusahaan Tambang Yang Terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) Tahun 2021-

2024. 

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder 

yang diperoleh dari laporan keuangan triwulanan lima perusahaan pertambangan, 

yaitu ANTM, ADRO, PTBA, INCO, dan UNTR. Metode analisis yang digunakan 

adalah regresi data panel dengan bantuan software Eviews 13. Teknik analisis data 

yang digunakan dalam penelitian ini yaitu analisis regresi data panel menggunakan 

Estimasi Data Panel (Uji Chow, Uji Hausman, Uji Lagrange Multiplier), Uji 

Asumsi Klasik, dan Uji  Hipotesiss (Uji Koefisien Determinasi, Uji t dan Uji F). 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa: 1) Return on Assets (ROA) 

berpengaruh positif signifikan terhadap return saham perusahaan tambang tahun 

2021-2024. 2)  Return on Equity (ROE) berpengaruh positif signifikan terhadap 

return saham perusahaan tambang tahun 2021-2024. 3) Debt to Equity Ratio (DER) 

berpengaruh negatif signifikan terhadap return saham perusahaan tambang tahun 

2021-2024. 4) ROA, ROE dan DER secara simultan tidak berpengaruh signifikan 

terhadap return saham perusahaan tambang tahun 2021-2024. 

Kata Kunci: Return on Assets, Return on Equity, Debt to Equity Ratio, dan Return 

Saham  
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ABSTRACT 

MUHAMMAD IQRORUL RAMZY. Effect of Return on Assets (ROA), 

Return on Equity (ROE), and Debt to Equity Ratio (DER) on Stock Returns 

of Mining Companies Listed on the Jakarta Islamic Index (JII) in 2021–2024. 

Stock return movements are a primary concern for investors, as they reflect 

the return on the investments made. In the capital market, stock returns are 

influenced by various fundamental factors of a company, such as profitability and 

capital structure. Mining companies listed in the Jakarta Islamic Index (JII) possess 

unique characteristics and risks, making them an interesting subject for further 

analysis. Therefore, this study aims to examine the effect of Return on Assets 

(ROA), Return on Equity (ROE), and Debt to Equity Ratio (DER) on the stock 

returns of mining companies listed in the JII during the period 2021–2024. 

This research adopts a quantitative approach using secondary data 

obtained from the quarterly financial reports of five mining companies: ANTM, 

ADRO, PTBA, INCO, and UNTR. The analytical method employed is panel data 

regression, processed using EViews 13 software. The analysis includes panel data 

estimation methods (Chow Test, Hausman Test, and Lagrange Multiplier Test), 

classical assumption tests, and hypothesis testing (coefficient of determination, t-

test, and F-test). 

The results of the study indicate that 1) ROA has a significant positive 

effect on stock returns of mining companies during 2021–2024. 2) ROE also has a 

significant positive effect on stock returns. 3) DER has a significant negative effect 

on stock returns. 4) Simultaneously, ROA, ROE, and DER do not have a significant 

effect on stock returns. 

Keywords: Return on Assets, Return on Equity, Debt to Equity Ratio, Stock Retur 
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1 BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Pasar modal merupakan instrumen penting dalam perekonomian 

modern, berfungsi sebagai tempat bertemunya pihak-pihak yang membutuhkan 

pembiayaan dengan pihak yang memiliki kelebihan dana. Aktivitas ini 

diwujudkan melalui perdagangan instrumen keuangan jangka panjang, seperti 

saham dan obligasi, yang dapat diterbitkan oleh lembaga pemerintah maupun 

perusahaan swasta. Pada prinsipnya, pasar modal memiliki fungsi serupa 

dengan pasar konvensional, yakni menjadi perantara antara emiten yang 

membutuhkan modal dengan investor sebagai pihak yang menyediakan dana 

(Yulianti et al., 2009). 

Di era globalisasi, pasar modal memiliki peran strategis dalam 

memperkuat aktivitas perekonomian, khususnya di negara-negara dengan 

sistem ekonomi berbasis pasar. Sebagai alternatif sumber pembiayaan di luar 

sektor perbankan, pasar modal menyediakan akses pendanaan jangka panjang 

yang relatif tidak terbatas bagi sektor publik maupun swasta. Melalui fungsi 

ini, pasar modal mendorong pertumbuhan ekonomi secara lebih inklusif dan 

berkelanjutan (Istiqomah et al., 2020). Selain itu, keberadaan pasar modal juga 

memberikan kesempatan kepada pihak yang memiliki kelebihan dana untuk 

menginvestasikan modalnya guna memperoleh imbal hasil (return) di masa 

depan.
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Sebelum berinvestasi, seorang investor perlu menganalisis perusahaan 

yang akan menjadi tujuan investasi guna memastikan bahwa return yang 

diharapkan dapat tercapai. Saham menjadi instrumen yang paling diminati dan 

dipilih karena dapat memberikan potensi keuntungan yang tinggi. Sebagai 

surat berharga, saham menunjukkan kepemilikan dalam perusahaan dan 

nilainya bergantung pada kinerja keuangan perusahaan tersebut. Berdasarkan 

kinerja tersebut, investor dapat memutuskan untuk berinvestasi, mengingat 

saham dapat memberikan keuntungan baik dalam bentuk ekonomi maupun 

non-ekonomi bagi pemegangnya. Secara umum, tujuan utama dari investasi 

adalah untuk memperoleh keuntungan, perlindungan, dan perkembangan dana 

yang ditanamkan (Ridwan et al., 2024). 

Return merupakan keuntungan yang diperoleh investor sebagai hasil 

dari penanaman modal dalam suatu instrumen investasi. Dalam konteks saham, 

return dapat mencerminkan nilai yang diterima oleh pemegang saham dari 

perusahaan, baik dalam bentuk dividen tunai maupun capital gain yang berasal 

dari kenaikan harga saham dalam suatu periode (Devi & Artini, 2019). Oleh 

karena itu, nilai saham suatu perusahaan dapat dinilai berdasarkan besarnya 

return yang diberikan kepada pemegang saham. 

Berdasarkan laporan dari Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI), 

pada Desember 2024 jumlah investor di pasar modal Indonesia tercatat 

sebanyak 14,87 juta orang, mengalami pertumbuhan sebesar 22,21% 

dibandingkan dengan tahun sebelumnya yang berjumlah 12,16 juta 

orang(KSEI Indonesia Central Securities Depository, 2024). Kenaikan ini 
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menunjukkan adanya tren peningkatan partisipasi masyarakat dalam pasar 

modal, yang dipengaruhi oleh intensifikasi program edukasi, kemajuan 

teknologi, serta kemudahan akses investasi, yang secara tidak langsung turut 

berkontribusi terhadap penguatan perekonomian nasional. 

Dengan potensi sumber daya alam yang melimpah, sektor 

pertambangan di Indonesia berkontribusi besar terhadap penguatan 

perekonomian negara. Besarnya peran sektor ini dapat dilihat melalui data 

Penerimaan Negara Bukan Pajak (PNBP) yang menunjukkan kontribusi 

signifikan dari kegiatan pertambangan terhadap pendapatan negara. Untuk 

memperjelas kontribusi sektor pertambangan terhadap perekonomian nasional, 

berikut ditampilkan data Penerimaan Negara Bukan Pajak (PNBP) dari sektor 

ini dalam beberapa tahun terakhir. 

Gambar 1.1 Grafik Penerimaan Negara Bukan Pajak (PNPB) Sektor Tambang 

 

Sumber: data dari laporan Kementerian Keuangan yang diolah 

Berdasarkan laporan dari Kementerian Keuangan, industri 

pertambangan menyumbang sebesar 172,96 triliun rupiah atau 58% terhadap 

Penerimaan Negara Bukan Pajak (PNPB) yang bersumber dari Sumber Daya 
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Alam. Penerimaan negara dari sektor ini mengalami peningkatan signifikan, 

yakni sebesar 16,56% dibandingkan tahun sebelumnya. Selain itu, sektor 

pertambangan turut menunjukkan pertumbuhan positif, yang tercermin dari 

kenaikan Pendapatan Domestik Bruto (PDB) selama tiga tahun terakhir. Pada 

tahun 2023, sektor ini berhasil mencatatkan hasil yang menguntungkan, yang 

turut mendukung pertumbuhan ekonomi Indonesia. Dengan kontribusi yang 

besar terhadap pendapatan negara, sektor pertambangan menjadi daya tarik 

utama bagi investor, yang pada gilirannya berpotensi meningkatkan nilai 

saham perusahaan-perusahaan di sektor ini (Dewantara & Sibarani, 2025). 

Sebagai sektor yang menyumbang pendapatan negara secara signifikan, 

sektor pertambangan turut memberikan pengaruh besar terhadap 

perekonomian Indonesia. Hal ini menyebabkan investor semakin tertarik untuk 

menanamkan modal pada perusahaan-perusahaan di sektor ini, yang berimbas 

pada perubahan nilai saham yang dimiliki oleh perusahaan-perusahaan tersebut 

(Manullang et al., 2019). Selain itu, industri pertambangan juga memberikan 

dampak positif terhadap Produk Domestik Bruto (PDB) serta pendapatan 

negara, menegaskan peran pentingnya dalam mendukung pertumbuhan 

ekonomi nasional.  

Untuk dapat menarik perhatian investor, perusahaan tambang yang 

terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) harus memenuhi kriteria kepatuhan 

syariah sembari menunjukkan kinerja keuangan yang solid. Dalam hal ini, 

return saham menjadi indikator utama yang digunakan oleh investor untuk 

mengevaluasi efektivitas serta hasil dari investasi yang mereka lakukan. 
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Tabel 1.1 Rata-Rata Return Saham Sektor Tambang JII Tahun 2021-2024 

(Triwulan) 

Tahun Triwulan 
Perusahaan Rata-

Rata ANTM ADRO PTBA INCO UNTR 

2021 

I 0.16 -0.18 -0.07 -0.14 -0.17 -0.08 

II 0.02 0.03 -0.24 0.05 -0.08 -0.04 

III 0.00 0.46 0.38 0.00 0.28 0.22 

IV -0.02 0.28 -0.02 0.02 -0.15 0.02 

2022 

I 0.08 0.20 0.21 0.43 0.15 0.22 

II -0.26 0.06 0.16 -0.16 0.11 -0.02 

III 0.08 0.38 0.09 0.13 0.16 0.17 

IV 0.05 -0.03 -0.12 0.11 -0.21 -0.04 

2023 

I 0.05 -0.25 0.08 -0.06 0.12 -0.01 

II -0.07 -0.23 -0.33 -0.05 -0.20 -0.18 

III -0.07 0.28 0.04 -0.10 0.21 0.07 

IV -0.06 -0.16 -0.13 -0.24 -0.20 -0.16 

2024 

I -0.06 0.13 0.22 -0.06 0.07 0.06 

II -0.22 0.03 -0.18 0.04 -0.09 -0.08 

III 0.18 0.37 0.26 -0.03 0.24 0.20 

IV 0.03 -0.36 -0.11 -0.11 -0.01 -0.11 

Sumber: yahoofinance.com data diolah 

Berdasarkan tabel 1.1 menunjukkan pergerakan return saham 

perusahaan sektor tambang yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) tahun 

2021-2024 yang berfluktuatif tahun ke tahun. Tingkat rata-rata return saham 

terendah terjadi pada triwulan ke-III tahun 2023 yaitu sebesar -18% dan return 

saham tertinggi terjadi pada triwulan ke-III tahun 2021 dan triwulan ke-I tahun 

2022 yaitu sebesar 22%. 

Terdapat dua pendekatan yang dapat dipilih investor dalam menilai 

saham, yaitu berdasarkan analisis fundamental dan teknikal. Pendekatan 

fundamental berfokus pada analisis terhadap indikator-indikator yang 
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mencerminkan kondisi ekonomi serta kinerja industri perusahaan, dengan 

menggunakan informasi yang dipublikasikan oleh emiten atau pengelola bursa. 

Sedangkan, pendekatan teknikal mengandalkan analisis pergerakan harga 

saham di masa lalu untuk memproyeksikan pergerakan harga yang akan datang 

(Fitria & Fuadati Rokhmi, 2020). Secara umum, trader yang berorientasi pada 

investasi jangka pendek memilih analisis teknikal, sedangkan investor jangka 

panjang lebih mengandalkan analisis fundamental. 

Penelitian ini menggunakan rasio keuangan Return on Assets (ROA), 

Return on Equity (ROE), dan Debt to Equity Ratio (DER) sebagai variabel 

bebas. Return on Assets (ROA) menunjukkan efektivitas perusahaan dalam 

menghasilkan laba bersih dari total aset yang dikelola. Selain menjadi ukuran 

efisiensi penggunaan aset, rasio ini juga dijadikan indikator dalam 

memperkirakan kinerja laba di periode mendatang (Sunaryadi, 2019). Melalui 

rasio ROA, manajemen perusahaan dapat mengevaluasi efektivitas dan 

efisiensi pengelolaan aset untuk menghasilkan laba. 

Adapun penelitian mengenai hubungan antara ROA dan return saham 

dilakukan Sandora & Saptomo (2023), Meriami Br Pane, dkk. (2024), Putro 

Pangestu & Wijayanto (2019), dan Wesso, dkk. (2022) menemukan bahwa 

ROA memiliki pengaruh signifikan terhadap return saham. Temuan ini 

didukung oleh Pratiwi & Winarto (2021) yang menunjukkan bahwa ROA 

memberikan pengaruh positif signifikan terhadap return saham. Namun, hasil 

penelitian oleh  Ramdiani & Iradianty (2022) dan Febriani & Noryani (2024) 

menemukan bahwa ROA tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham. 
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Hal ini sejalan dengan penelitian Parawansa, dkk. (2021) yang mengungkapkan 

bahwa ROA berpengaruh negatif secara parsial terhadap return saham. 

Return on Equity (ROE) menggambarkan sejauh mana perusahaan 

dapat menghasilkan keuntungan menggunakan ekuitas yang dimiliki. ROE 

sering dianggap sebagai tingkat pengembalian atas modal yang dimiliki oleh 

perusahaan. Rasio ini menunjukkan sejauh mana perusahaan dapat 

memberikan keuntungan kepada pemegang saham secara efisien (Utami, 

2014). Jika ROE tinggi, ini menunjukkan bahwa perusahaan mampu 

menghasilkan keuntungan yang signifikan. Kinerja perusahaan yang baik, 

tercermin dalam ROA dan ROE yang tinggi, dapat menarik investor untuk 

berinvestasi. Dengan bertambahnya jumlah investor, harga saham berpotensi 

naik, yang pada gilirannya dapat memberikan return yang lebih 

menguntungkan bagi para investor. 

Adapun penelitian mengenai hubungan antara ROE dan return saham 

dilakukan Mirayani & Kepramareni (2024) menemukan bahwa ROE memiliki 

pengaruh positif dan signifikan terhadap return saham. Temuan ini didukung 

oleh penelitian Sandora & Saptomo (2023), Devi & Artini (2019) Putro 

Pangestu & Wijayanto (2019) dan Wesso et al., (2022) yang menyatakan bahwa 

ROE memiliki pengaruh yang signifikan terhadap return saham. Namun, hasil 

penelitian oleh Febriani & Noryani (2024) menemukan bahwa ROE tidak 

berpengaruh secara signifikan terhadap return saham. Hal ini sejalan dengan 

penelitian Sentana, dkk. (2023) yang mengungkapkan bahwa ROE 

berpengaruh negatif terhadap return saham. 
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Debt to Equity Ratio (DER) mengukur proporsi pembiayaan 

perusahaan yang berasal dari utang dibandingkan dengan modal sendiri, serta 

pengaruhnya terhadap pengelolaan aset perusahaan. Rasio DER yang lebih 

rendah menunjukkan posisi keuangan yang lebih aman (Auliya, 2020). Adapun 

penelitian mengenai hubungan antara DER dan return saham dilakukan Pratiwi 

& Winarto (2021) dan Wesso, dkk. (2022) menemukan bahwa DER 

berpengaruh positif signifikan terhadap return saham. Namun, hasil penelitian 

oleh Devi & Artini (2019), Parawansa, dkk. (2021), dan Purnomo & Soekotjo 

(2019) menyatakan bahwa variabel DER tidak memiliki pengaruh secara 

signifikan terhadap return saham. Dimana rasio utang yang dikelola sangat 

bagus mampu menumbuhkan tingkat return saham.  

Tabel 1.2 Rata-Rata ROA, ROE dan DER Perusahaan Tambang di JII tahun 

2021-2024 

Perusahaan Tahun ROA ROE DER 
Rata-Rata 

Gabungan 

ANTM 

2021 1.42 2.32 0.62 1.46 

2022 2.91 4.19 0.46 2.52 

2023 2.15 3.04 0.43 1.88 

2024 2.31 3.11 0.34 1.92 

ADRO 

2021 3.52 5.88 0.65 3.35 

2022 7.86 12.58 0.60 7.01 

2023 4.66 6.52 0.40 3.86 

2024 4.17 5.47 0.32 3.32 

PTBA 

2021 6.29 9.48 0.49 5.42 

2022 8.04 12.49 0.54 7.02 

2023 3.80 7.38 0.93 4.04 
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2024 3.21 6.05 0.87 3.38 

INCO 

2021 1.71 1.95 0.14 1.27 

2022 2.02 2.30 0.14 1.49 

2023 2.42 2.75 0.14 1.77 

2024 0.47 0.54 0.14 0.38 

UNTR 

2021 2.43 3.84 0.58 2.28 

2022 4.34 6.92 0.59 3.95 

2023 3.61 6.43 0.80 3.61 

2024 3.03 5.46 0.80 3.09 

Sumber: Laporan keuangan data diolah 

Berdasarkan pada tabel 1.2 menunjukkan bahwa setiap perusahaan 

mengalami fluktuasi dalam kinerja keuangan mereka yang tercermin dalam 

nilai rata-rata gabungan ketiga rasio yaitu ROA, ROE dan DER. Rata-rata ini 

dihitung sebagai indikator agregat dalam melihat kesehatan keuangan 

perusahaan secara keseluruhan dari sisi profitabilitas dan struktur modal. 

PTBA secara konsisten mencatat rata-rata gabungan tertinggi terumata pada 

tahun 2022 dengan nilai 7,02. Hal ini menunjukkan bahwa PTBA memiliki 

tingkat profitabilitas yang tinggi dan penggunaan utang yang relatif efisien. 

Sementara perusahaan yang mencatat nilai rata-rata gabungan terendah terjadi 

pada INCO dimana mencatat nilai 0,38. Hal ini menunjukkan bahwa 

profitabilitasnya menurun drastis dan penggunaan DER juga sangat rendah. 

Pada tahun 2022, seluruh perusahaan mengalami puncak performa yang 

baik. Hal ini diduga akibat membaiknya harga komoditas tambang dipasar 

global pasca pandemi. Dampaknya terlihat pada lonjakan ROA dan ROE yang 
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mencerminkan tingginya laba bersih perusahaan. Sementara untuk penurunan 

kinerja mulai terjadi pada 2023 dan berlanjut ke tahun 2024. Penurunan ini 

kemungkinan dipicu oleh beberapa faktor seperti harga komoditas, 

meningkatnya biaya produksi, penurunan permintaan global atau faktor 

kebijakan bisnis dalam negeri. 

Berdasarkan permasalahan tersebut, peneliti tertarik untuk melakukan 

pengujian ulang mengenai pengaruh Return on Assets (ROA), Return on Equity 

(ROE), dan Debt to Equity Ratio (DER) terhadap return saham pada 

perusahaan di sektor pertambangan. Penelitian ini bertujuan untuk memberikan 

informasi terbaru yang bermanfaat bagi investor dalam menilai kelayakan 

investasi pada perusahaan pertambangan. Hasil dari penelitian ini juga dapat 

menjadi acuan bagi investor dalam membuat keputusan yang lebih tepat dan 

memperkirakan keuntungan yang dapat diperoleh dari investasi tersebut. 

Peneliti akan menganalisis pengaruh ROA, ROE dan DER terhadap return 

saham dengan objek penelitian yaitu perusahaan tambang. Penelitian ini 

merujuk pada laporan keuangan perusahaan tambang yang dimiliki selama 

tahun 2021-2024 sebagai alat ukur analisis. Sehingga hasil yang didapatkan 

lebih akurat dan memiliki kebaruan. 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan penjelasan yang telah dipaparkan pada latar belakang, 

rumusan masalah yang dapat diajukan adalah sebagai berikut: 

1. Apakah ROA berpengaruh terhadap return saham pada perusahaan tambang 

yang terdaftar di JII selama periode 2021-2024? 
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2. Apakah ROE berpengaruh terhadap return saham pada perusahaan tambang 

yang terdaftar di JII selama periode 2021-2024? 

3. Apakah DER berpengaruh terhadap return saham pada perusahaan tambang 

yang terdaftar di JII selama periode 2021-2024? 

4. Apakah ROA, ROE dan DER berpengaruh secara simultan terhadap return 

saham pada perusahaan tambang yang terdaftar di JII Tahun 2021-2024? 

C. Pembatasan Masalah 

Penulis membatasi ruang lingkup penelitian ini agar tetap fokus dan 

tidak terlalu meluas, dengan cara menetapkan batasan pada variabel serta 

perusahaan yang dijadikan sampel. Variabel yang diteliti terdiri dari ROA, 

ROE dan DER sebagai variabel independen, sementara return saham menjadi 

variabel dependen. Objek penelitian ini adalah perusahaan-perusahaan sektor 

pertambangan yang terdaftar dalam Jakarta Islamic Index (JII) selama periode 

2021-2024. 

D. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah diidentifikasi, tujuan dari 

penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui apakah ROA berpengaruh terhadap return saham pada 

perusahaan tambang yang terdaftar di JII selama periode 2021-2024. 

2. Untuk mengetahui apakah ROE berpengaruh terhadap return saham pada 

perusahaan tambang yang terdaftar di JII selama periode 2021-2024. 

3. Untuk mengetahui apakah DER berpengaruh terhadap return saham pada 

perusahaan tambang yang terdaftar di JII selama periode 2021-2024. 
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4. Untuk mengetahui apakah secara simultan ROA, ROE dan DER 

berpengaruh terhadap return saham pada perusahaan tambang yang terdaftar 

di JII selama periode 2021-2024. 

E. Manfaat Penelitian 

Adapun hasil dari peneitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat 

sebagai berikut: 

1. Manfaat Teoritis 

a. Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi bagi 

pengembangan ilmu pengetahuan, khususnya dalam bidang pasar 

modal, dengan menambah wawasan dan informasi baru. 

b. Penelitian ini juga diharapkan dapat menjadi saran bagi pengembangan 

teori-teori yang ada dalam ranah pasar modal. 

2. Manfat Praktis 

a. Bagi perusahaan, hasil penelitian ini memberikan panduan bagi 

perusahaan untuk mempertimbangkan keputusan-keputusan terkait 

keuangan dan strategi pengelolaan perusahaan, agar dapat meningkatkan 

kinerja dan menghasilkan return yang lebih baik bagi pemegang saham. 

b. Bagi investor, hasil penelitian ini akan memberikan informasi yang dapat 

digunakan untuk mengukur kinerja perusahaan, serta dapat memberikan 

dasar bagi peramalan kinerja perusahaan di masa depan yang dapat 

dilihat melalui pergerakan harga saham dan return-nya. 

c. Bagi peneliti, hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah referensi 

dan informasi mengenai return saham, yang nantinya dapat diterapkan 
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dalam riset lanjutan atau penelitian yang lebih mendalam mengenai topik 

yang serupa. 

F. Sistematika Pembahasan 

Sistematika pembahasan ini menjelaskan alur penyusunan skripsi, yang 

dimulai dari bab pendahuluan hingga bab penutup. Penelitian ini disusun dalam 

lima bab yang saling berkesinambungan secara sistematis. Adapun sistematika 

pembahasan dalam penelitian ini diuraikan melalui susunan sebagai berikut: 

BAB I  PENDAHULUAN 

Bab pertama berisi uraian mengenai gambaran umum penelitian agar 

penulis dan pembaca memperoleh pemahaman yang jelas mengenai 

arah penelitian ini. Dalam bab ini akan dibahas tentang latar belakang 

masalah, rumusan masalah, batasan masalah, tujuan dan manfaat 

penelitian, serta sistematika pembahasan.  

BAB II LANDASAN TEORI 

Bab ini menguraikan berbagai teori dan referensi yang menjadi dasar 

dalam penelitian, antara lain mengenai Teori Signalling, Return on 

Asset, Return on Equity dan Debt to Equity Ratio. Teori-teori yang 

berkaitan dengan return saham juga menjadi bagian dari pembahasan. 

Selain itu, bab ini memuat telaah pustaka, penyusunan kerangka 

berpikir, serta perumusan hipotesis. 

BAB III METODE PENELITIAN 

Dalam bab ini diuraikan jenis penelitian, pendekatan yang digunakan, 

setting penelitian, populasi dan sampel, variabel penelitian, sumber 
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data, teknik pengumpulan data, serta metode analisis. Keseluruhan isi 

bab ini bertujuan untuk memperjelas prosedur penelitian sehingga 

hasil yang diperoleh dapat dipertanggungjawabkan secara hukum dan 

akademik. 

BAB IV ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN 

Bab ini menyajikan paparan mengenai data dan hasil penelitian yang 

telah dianalisis. Di dalamnya, terdapat gambaran umum tentang 

perusahaan yang beroperasi di sektor pertambangan, bersama dengan 

analisis data yang telah diuji. Fokus utama pembahasan ini adalah 

pengaruh return on asset, return on equity dan debt to equity ratio 

terhadap return saham, baik dalam pengujian secara parsial maupun 

simultan. 

BAB V PENUTUP 

Bab ini berisi ringkasan kesimpulan dari penelitian yang telah 

dilakukan, serta memberikan rekomendasi dan saran dari penulis 

untuk pihak-pihak yang berhubungan. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Simpulan 

Penelitian ini menguji pengaruh Return on Asset (X1) , Return on 

Equity (X2) dan Debt to Equity Ratio (X3) terhadap return saham (Y) sektor 

tambang yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) tahun 2021-2024. 

Berdasarkan analisis dan hasil pengujian terhdap variabel penelitian dapat 

disimpulkan sebagai berikut: 

1. Variabel Return on Asset (X1) menunjukkan hasil berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap return saham (Y) sektor tambang yang terdaftar di 

Jakarta Islamic Index (JII) tahun 2021-2024. 

2. Variabel Return on Equity (X2) menunjukkan hasil berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap return saham (Y) sektor tambang yang terdaftar di 

Jakarta Islamic Index (JII) tahun 2021-2024. 

3. Variabel Debt to Equity Ratio (X3) menunjukkan hasil berpengaruh positif 

dan signifikan terhadap return saham (Y) sektor tambang yang terdaftar di 

Jakarta Islamic Index (JII) tahun 2021-2024. 

4. Variabel Return on Asset (X1), Return on Equity (X2) dan Debt to Equity 

Ratio (X3) secara simultan menunjukkan hasil tidak berpengaruh signifikan 

terhadap return saham (Y) sektor tambang yang terdaftar di Jakarta Islamic 

Index (JII) tahun 2021-2024.
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B. Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini masih memiliki keterbatasan yang perlu adanya perbaikan 

untuk penelitian selanjutnya. Adapun keterbatasan tersebut diantaranya 

1. Variabel yang digunakan pada penelitian ini hanya berjumlah tiga yaitu 

Return on Asset, Return on Equity dan Debt to Equity Ratio dalam jangka 

waktu empat tahun. 

2. Nilai R-Square sebesar 0,150 atau 15% menunjukkan bahwa penelitian ini 

tidak memiliki pengaruh antar variabel yang diuji yaitu ROA, ROE dan 

DER terhadap Return Saham. 

C. Saran 

Saran dari penulis yang berkaitan dengan penelitian kali ini, antara lain: 

1. Bagi peneliti yang akan datang di imbau untuk memperbanyak variabel 

penelitian sejenis berdasarkan rasio keungan dan memperbanyak jangka 

periode waktu penelitian. 

2. Bagi investor, utamanya memilih emiten di sektor tambang yang tercatat di 

Jakarta Islamic Index (JII) sebaiknya sebelum melakukan investasi 

perhatikan aspek fundamental seperti Return on Equity (ROE), Debt to 

Equity Ratio (DER), serta rasio keuangan lainnya. 

3. Bagi emiten, sebaiknya selalu memperhatikan aspek-aspek fundamental 

yang tercermin dari rasio keungan perusahaan, serta menyajikan informasi 

secara transparan kepada calon investor sehingga dapat mengambil 

keputusan dalam pembelian saham.
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