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ABSTRAK  
Atsaroti, Muhammad Muqilul. Pengaruh Kinerja Keuangan (Return On 
Asset), Good Corporate Governance (GCG), dan Kinerja Lingkungan 
Terhadap Nilai Perusahaan dengan Islamic Social Reporting (ISR) sebagai 
Variabel Moderasi (Studi Kasus Perusahaan yang Terdaftar Jakarta Islamic 
Index (JII) Periode 2020-2024  

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Kinerja Keuangan 
(ROA), Good Corporate Governance (GCG), dan Kinerja Lingkungan terhadap 
Nilai Perusahaan, serta menguji peran Islamic Social Reporting (ISR) sebagai 
variabel moderasi pada hubungan tersebut. Penelitian dilakukan pada perusahaan-
perusahaan yang terdaftar dalam Jakarta Islamic Index (JII) selama periode 2020– 
2024. Nilai perusahaan diukur menggunakan Price to Book Value (PBV), 
sedangkan GCG diukur melalui indikator dewan komisaris independen, komite 
audit, dan kepemilikan institusional. Kinerja lingkungan diukur melalui 
pengungkapan aspek lingkungan dalam laporan keberlanjutan, dan ISR diukur 
berdasarkan indeks pelaporan sosial Islam.   

Metode yang digunakan adalah pendekatan kuantitatif dengan teknik 
analisis Moderated Regression Analysis (MRA). Sampel dipilih menggunakan 
purposive sampling sebanyak 10 perusahaan JII yang konsisten mempublikasikan 
laporan tahunan dan keberlanjutan selama periode penelitian.  

Hasil penelitian menunjukkan bahwa Kinerja Keuangan (ROA) berpengaruh 
dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan (PBV) dengan nilai signifikansi sebesar 
0.000 < 0.05. Good Corporate Governance (GCG) berpengaruh dan signifikan 
terhadap Nilai Perusahaan (PBV) dengan nilai signifikansi 0.001 < 0.05. Kinerja 
Lingkungan berpengaruh dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan (PBV) dengan 
nilai signifikansi 0.007 < 0.05. Islamic Social Reporting (ISR) meoderasi pengaruh 
Kinerja Keuangan (ROA) terhadap Nilai Perusahaan (PBV), terdapat pengaruh dan 
signifikan dengan nilai t hitung = 4.314 > t tabel = 1.679. Islamic Social Reporting 
(ISR) meoderasi pengaruh Good Corporate Governance (GCG) terhadap Nilai 
Perusahaan (PBV), terdapat pengaruh dan signifikan dengan nilai t hitung = 4.888  
> t tabel = 1.670. Islamic Social Reporting (ISR) meoderasi pengaruh Kinerja 
Lingkungan terhadap Nilai Perusahaan (PBV), terdapat pengaruh dan signifikan 
dengan nilai t hitung = 2.618 > t tabel = 1.679. 

 
Kata Kunci: Kinerja Keuangan (ROA), Good Corporate Governance (GCG), 
Kinerja Lingkungan, Islamic Social Reporting (ISR), Nilai Perusahaan 
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ABSTRACT  
Atsaroti, Muhammad Muqilul. The Influence of Financial Performance 
(Return On Asset), Good Corporate Governance (GCG), and Environmental 
Performance on Company Value with Islamic Social Reporting (ISR) as a 
Moderating Variable (Case Study of Companies Listed on the Jakarta 
Islamic Index (JII) for the 2020-2024 Period.  

This study aims to analyze the influence of Financial Performance (ROA), 
Good Corporate Governance (GCG), and Environmental Performance on 
Company Value, and to test the role of Islamic Social Reporting (ISR) as a 
moderating variable in the relationship. The study was conducted on companies 
listed on the Jakarta Islamic Index (JII) from 2020 to 2024. Company value is 
measured using price-to-book value (PBV), while GCG is measured through 
indicators of an independent board of commissioners, audit committee, and 
institutional ownership. Environmental performance is measured through the 
disclosure of environmental aspects in the sustainability report, and ISR is 
measured based on the Islamic social reporting index.   

The method used is a quantitative approach with the Moderated Regression 
Analysis (MRA) analysis technique. The sample was selected using purposive 
sampling of 10 JII companies that consistently published annual and sustainability 
reports during the period of research.  

The results of the study indicate that Financial Performance (ROA) has an 
effect and is significant to Company Value (PBV) with a significance value of 0.000 
<0.05. Good Corporate Governance (GCG) has an effect and is significant to 
Company Value (PBV) with a significance value of 0.001 <0.05. Environmental 
Performance has an effect and is significant to Company Value (PBV) with a 
significance value of 0.007 <0.05. Islamic Social Reporting (ISR) moderates the 
effect of Financial Performance (ROA) on Company Value (PBV), there is an effect 
and is significant with a calculated t value = 4.314> t table = 1.679. Islamic Social 
Reporting (ISR) moderates the effect of Good Corporate Governance (GCG) on 
Company Value (PBV), there is an effect and is significant with a calculated t value  
= 4.888> t table = 1.670. Islamic Social Reporting (ISR) moderates the effect of 
Environmental Performance on Company Value (PBV), there is an influence and 
significance with a calculated t value = 2.618 > t table = 1.679. 

 
Keywords: Financial Performance (ROA), Good Corporate Governance (GCG), 
Environmental Performance, Islamic Social Reporting (ISR), Company Value 
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TRANSLITERASI 
 

Pedoman transliterasi yang digunakan dalam penulisan buku ini adalah hasil 

putusan bersama Menteri Agama Republik Indonesia No. 158 tahun1987 dan 

Menteri Pendidikan dan Kebudayaan republik Indonesia No. 0543b/U/1987. 

Transliterasi tersebut digunakan untuk menulis kata-kata Arab yang dipandang 

belum diserap ke dalam bahasa Indonesia. Kata-kata Arab yang sudah diserap ke 

dalam Bahasa Indonesia sebagaimana terlihat dalam Kamus Linguistik atau 

Kamus Besar Bahasa Indonesia (KBBI). Secara garis besar pedoman transliterasi 

ini adalah sebagai berikut: 
 

1. Konsonan 
 

Fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab 

dilambangkan dengan huruf, dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan 

dengan huruf dan sebagian dilambangkan dengan tanda dan sebagian lagi 

dengan huruf dan tanda sekaligus. Di bawah ini daftar huruf Arab dan 

transliterasinya dengan huruf latin. 

Huruf Nama Huruf Latin Nama 
Arab    

    

 Alif tidak dilambangkan tidak dilambangkan ا
    

 Ba B Be ب
    

 Ta T Te ت
    

 Ṡa ṡ es (dengan titik di atas) ث
    

 Jim J Je ج
    

 Ḥa ḥ ha (dengan titik di bawah) ح
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 Kha Kh kadan ha خ
    

 Dal D De د
    

 Ẑal z zet (dengan titik di atas) ذ
    

 Ra R Er ر
    

 Zai Z Zet ز
    

 Sin S Es س
    

 Syin Sy esdan ye ش
    

 Ṣad ṣ es (dengan titik di bawah) ص
    

 Ḍad ḍ de (dengan titik di bawah) ض
    

 Ṭa ṭ te (dengan titik di bawah) ط
    

 Ẓa ẓ zet (dengan titik di bawah) ظ
    

 ain ‘ komater balik (di atas)’ ع
    

 Gain G Ge غ
    

 Fa F Ef ف
    

 Qaf Q Ki ق
    

 Kaf K Ka ك
    

 Lam L El ل
    

 Mim M Em م
    

 Nun N En ن
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 Wau W We و
    

 Ha H Ha ـه
    

 Hamzah ' Apostrof ء
    

 Ya Y Ye ى
     

 
2. Vokal 

 
Vokal Tunggal Vokal Rangkap Rangkap Panjang 

    

 ā = آ ai = يآ a = ا´
    

 ῑ = يأ au = وآ i =  ا
    

 ū  = وأ   u = أ
    

 
 

3. Ta Marbutoh 
 

Ta Marbutah hidup dilambangkan dengan 

/t/ Contoh: 
 

 ditulis mar’atun jamῑlah ةليمج ةارم
 

Ta Marbutah mati dilambangkan dengan /h/ 
 

Contoh: 
 

 ditulis fātimah ةمطاف
 

4. Kata Sandang Artikel 
 

Kata sandang yang diikuti oleh “huruf syamsiyah” ditransliterasikan 

sesuai dengan bunyinya, yaitu bunyi /1/ diganti dengan huruf yang sama 

dengan huruf yang langsung mengikuti kata sandang itu. Contoh: 

 
 

 ditulis asy-syamsu سمشلا
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 ditulis ar-rajulu لجرلا
 

 ditulis as-sayyidah ةديسلا
 

Kata sandang diikuti  oleh “huruf qamariyah”  ditransliterasikan sesuai 
 

sengan bunyinya, yaitu bunyi /l/ diikuti terpisah dari kata yang mengikuti dan 
 

dihubungkann dengan tanda sempang.  
 

Contoh: 
 

 ditulis al-qamar رمقلا
 

 ’ditulis al-badi عيدبلا
 

5. Huruf Hamzah 
 

Hamzah yang berada di awal kata tidak ditransliterasikan. Akan tetapi, 

jika hamzah tersebut berada di tengah kata atau di akhir kata, huruf hamzah itu 

ditransliterasikan dengan apostrof /‟/. 
 

Contoh: 
 

 Ditulis Umirtu ترما
 

 Ditulis Syai’un ءيش
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BAB I 
 

PENDAHULUAN 
 
 

A. Latar Belakang Masalah 
 

Dunia industri di Indonesia saat ini mengalami perkembangan semakin 

meningkat. Hal ini di dukung dengan terus melakukan inovasi dalam rangka 

meningkatkan kinerja perusahaan untuk selalu stabil dan siap bersaing. 

Perusahaan giat untuk berkompetisi dalam rangka menjadi yang terbaik dengan 

perolehan kinerja yang tumbuh sehingga tujuan perusahaan dapat tercapai (Hafidz 

& Deviyanti, 2022). Perusahaan memiliki tujuan yang diprioritaskan untuk yakni 

memaksimalkan keuntungan, memberikan kesejahteraan bagi para karyawan dan 

lingkungan, serta mengoptimalkan nilai pada perusahaan. Setiap bisnis bercita-

cita untuk memenuhi kebutuhan para pemegang saham atau anggotanya. 

Keputusan didasarkan pada kinerja manajemen perusahaan, yang diukur dari 

seberapa baik organisasi mencapai tujuannya (Sembiring & Trisnawati, 2019). 
  

Mengejar laba atau keuntungan merupakan salah satu tujuan utama 

perusahaan. Ketika mengevaluasi keberhasilan perusahaan, termasuk menarik 

investor, laba merupakan faktor yang mendasar dan signifikan. Investor 

digunakan oleh perusahaan sebagai standar untuk struktur modal yang 

mengoptimalkan nilai perusahaan . Perusahaan dengan struktur keuangan yang 

kuat tidak diragukan lagi bernilai dan memiliki masa depan yang menjanjikan. 

Perusahaan yang telah go public adalah mereka yang memperhatikan hal ini. 

Harga saham naik sebanding dengan nilai perusahaan 
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Nilai perusahaan merupakan bagian penting dari sebuah konsep perusahaan 

secara keseluruhan. Menurut Widowati (2022) jumlah yang bersedia dibayarkan 

oleh calon pembeli jika bisnis tersebut dijual dikenal sebagai nilai perusahaan. 

Teknik untuk mengevaluasi pilihan investor untuk berinvestasi, terlepas dari 

kelayakan bisnis tersebut, disebut nilai perusahaan. Hermawan & Mafulah (2014) 

berpendapat bahwa upaya untuk menaikkan harga saham atau nilai bisnis tidak 

diragukan lagi dievaluasi berdasarkan keberhasilan perusahaan; harga saham 

merupakan indikator yang baik dari nilai perusahaan. Tata kelola perusahaan yang 

baik, kinerja lingkungan, dan kinerja keuangan semuanya dapat berdampak pada 

kemampuan perusahaan untuk meningkatkan nilainya. 
  

Laporan keuangan dianalisis untuk menentukan kinerja keuangan 

perusahaan. Mencapai kinerja keuangan memberikan keuntungan dalam 

menghasilkan laba atau pendapatan bagi pemegang saham perusahaan (Adisaputra 

 
& Kurnia, 2021). Investor akan melihat bagaimana bisnis mencari dan mengelola 

modalnya serta jumlah laba yang diperolehnya dari penggunaan atau pengelolaan 

aset. Tidak diragukan lagi bahwa keberhasilan finansial memiliki klasifikasi unik 

dalam meningkatkan nilai perusahaan. Profitabilitas adalah yang utama. Kapasitas 

bisnis untuk menghasilkan laba dalam jangka waktu tertentu dikenal sebagai 

profitabilitas. Data dalam laporan laba rugi menunjukkan hasil analisis laba. Rasio 

harus menunjukkan kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba. Rasio-rasio 

tersebut yakni Gross Profit Margin (GPM), Net Profit Margin (NPM), Return on 

Assets (ROA), Return on Equity (ROE), Return on Sales (ROS), Return on Capital 

Employed (ROCE), dan Return of Investment (ROI) (Azizah & Widyawati, 2021). 
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Kedua, likuiditas. Likuiditas merupakan kapasitas bisnis untuk memenuhi 

tanggung jawab langsungnya. Nilai perusahaan meningkat seiring dengan nilai 

likuidnya. Perusahaan dengan likuiditas yang kuat mengirimkan sinyal yang 

menguntungkan kepada investor dan pihak eksternal lainnya, yang mungkin 

meningkatkan nilai perusahaan. Rasio-rasio dalam likuiditas yakni Current Ratio, 

Quik Ratio, dan Cash Ratio (Daromes & Kawilarang, 2020). Ketiga, solvabilitas. 

Solvabilitas menjelaskan sumber pendanaan perusahaan, yang meliputi pinjaman 

dari kreditor dan investor. Karena berkaitan dengan tagihan dan kepercayaan, 

solvabilitas sangatlah penting. Jika tidak dipahami dan digunakan dengan baik, 

solvabilitas merupakan akhir dari risiko perusahaan. Tingkat solvabilitas yang 

lebih tinggi merupakan tanda peningkatan risiko investasi. Nilai bisnis akan 

terpengaruh oleh investasi yang besar. Rasio-rasio dalam solvabilitas yakni Debt 

to Assets Ratio (DAR), Debt to Equity Ratio (DER), Debt to Capital Ratio 

(Rosmiasih & Ersyafdi, 2023). Bisnis yang berkembang menunjukkan 

profitabilitas, kemudahan menarik investor, dan pengembalian likuiditas; faktor-

faktor ini tidak diragukan lagi memengaruhi nilai perusahaan dan memberikan 

informasi yang berguna bagi investor. Selain itu, ukuran perusahaan ditentukan 

oleh asetnya, volume penjualan, pendapatan total rata-rata, dan aset total rata-rata. 
  

Indikator kinerja keuangan pada perusahaan cukup banyak dalam kajian 

penelitian. Beberapa indikator yang mulai sering dipakai untuk mengkaji kinerja 

keuangan mulai antara lain profitabilitas, solvabilitas, dan likuiditas. Mumtazah & 

Purwanto (2020) menyatakan bahwa likuiditas (Current Ratio) berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan. Penelitian yang dilakukan oleh Anna & Dwi RT (2019) 
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menyatakan bahwa solvabilitas (Debt to Equity Ratio) berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan. Penelitian yang dilakukan oleh Wulandari & Widyawati (2019) bahwa 

profitabilitas (Return of Equity) berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Penelitian 

yang dilakukan oleh Krisnando (2019) bahwa profitabilitas (Return of Assets) 

berpengaruh postif terhadap nilai perusahaan. Penelitian oleh Adiatna Putra et al. 

(2021) menjelaskan bahwa kinerja keuangan berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Namun, berbanding balik pada penelitian yang dilakukan oleh Hidayat 
 

& Khotimah (2022) bahwa profitabilitas tidak berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan. Penelitian yang dilakukan oleh Bagaskara et al. (2021) bahwa 

profitabilitas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Penelitian yang 

dilakukan oleh Syam et al. (2022) bahwa kinerja keuangan tidak berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan. 
 

Berdasarkan penelitian terdahulu yang membahas indikator pada kinerja 

keuangan tentunya pada penelitian ini, hanya diambil beberapa indikator variabel saja. 

Selain itu, bukan saja pada kinerja keuangan saja yang mampu memengaruhi pada 

baik atau buruknya perusahaan. Nilai perusahaan juga ditentukan oleh tata kelola 

perusahaan yang baik. Tata kelola perusahaan yang baik disebut Good Corporate 

Governance (GCG). Good Corporate Governance adalah rangkaian peraturan dalam 

bentuk arahan dan pengendalian perusahaan yang berjalan sesuai dengan cita-cita 

pemangku kepentingan. Mekanisme tata kelola perusahaan diharapkan mampu 

meminimalisir agency problem. Maka, Good Corporate Governance yang menjadi 

alternatif dalam meminimalisir konflik dalam perusahaan dapat memengaruhi nilai 

perusahaan (Nirmalasari, 2017). Terlepas dari 
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definisi Good Corporate Governance, sebagai perusahaan go public harus 

melakukan tata kelola perusahaan yang baik dengan meminilisir berbagai macam 

resiko kemungkinan terjadi. Bentuk GCG bermacam adanya, bisa berbentuk 

subjek pelaksana ataupun objek ukur perusahan. 
 

Penerapan GCG pada perusahaan secara baik dapat menunjukan bawah 

Perusahaan tersebut telah mengurangi resiko dalam Langkah-langkah 

pengambilan keputusan, sehingga kinerja perusahaan dapat maksimal dan 

mengasilkan nilai perusahaan yang tinggi, investor memberikan bobot yang sama 

terhadap GCG dan kinerja keuangan perusahaan. Kewajaran, akuntabilitas, 

keterbukaan, independensi, dan tanggung jawab merupakan nilai-nilai dasar GCG 

(Sabela & Purnamasari, 2023). GCG juga memiliki proses yang mencakup ukuran 

dewan direksi, jumlah komisaris, independensi dewan komisaris, dan keberadaan 

komite audit. Menurut ide dan cara kerja GCG yang mendasar, seharusnya 

memungkinkan untuk memaksimalkan nilai perusahaan dengan memberikan 

manajer sistem kontrol yang kuat yang akan meningkatkan peluang mereka untuk 

mencapai tujuan mereka. 
  

Pencapaian nilai perusahaan dipengaruhi oleh pelaksanaan GCG; bisnis harus 

memastikan investor melaksanakan operasi pembiayaan kredit atau penanaman 

investasi dengan cara yang tepat dan efektif. Untuk memberikan kepercayaan yang 

lebih besar kepada investor dan meningkatkan nilai perusahaan, penggunaan GCG 

yang berkelanjutan oleh perusahaan mencegah rekayasa rilis laporan keuangan. GCG 

sangat penting bagi bisnis sebagai ukuran kepercayaan publik dan global, yang 

merupakan keharusan bagi sektor yang berkembang dan sehat. Maka pada 
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penelitian yang dilakukan oleh Ardesta & Andayani (2019) bahwa GCG dapat 

dijadikan pertimbangan perusahaan dalam meningkatkan nilai perusahaan. Kemudian, 

dijelaskan kembali penelitian oleh Syam et al., (2022) bahwa GCG atau Good 

Corporate Governance berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Namun berbanding 

terbalik dengan penelitian yang dilakukan oleh Daromes & Kawilarang (2020) bahwa 

Good Corporate Governance tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

dikarenakan terjadi penurunan atau ketidakstabilan pada harga saham perusahaan. 

Kemudian, dijelaskan penelitian oleh Anwar (2023) bahwa Good Corporate 

Governance tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. GCG tersebut terdiri dari 

subjek pelaksana yakni komite audit dan dewan komisaris. 
 

Seiring meningkatnya jumlah perusahaan di Indonesia tentu semakin banyak 

pula persaingan yang ada. Tujuan umum perusahaan berdiri adalah menghasilkan 

keuntungan. Semakin banyak perushaan maka semakin banyak pula dampak 

lingkungan yang ada di lingkungan sekitar berkaitan dengan sumber daya alam. 

Indonesia menjadi negara yang duduk di posisi kedua sebagai negara penyumbang 

sampah atau limbah ke laut. Anna & Dwi RT, (2019) menjelaskan bahwa limbah 

dan bahan beracun berbahaya bersumber dari kemasan makanan dan minuman 

konsumsi. Selain itu, terdapat limbah yang dihasilkan dari industri pertambangan 

yang membuat Indonesia berada di posisi kelima. Segala upaya dilakukan 

pemerintah melalui Kementerian Lingkungan Hidup dan Kehutanan untuk 

mendorong perusahaan dalam penataan lingkungan hidup supaya tercipta 

PROPER. Kasus-kasus yang telah terindentifikasi melanggar aturan bagian dari 

perusahaan yang go public ternyata sudah menjamur. Pada dasarnya sebagai 
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perusahaan harus memiliki ketegasan dalam meminimalisir mencemari 

lingkungan dari limbah yang dihasilkan. Nampaknya belum semua dapat 

merealisasikan terlebih pemerintah sudah memiliki payung hukum tentang 

perlindungan dan pengelolaan lingkungan hidup (Handajani et al., 2019). Investor, 

pemilik, dan karyawan sudah semestinya sadar akan pentingnya pengelolaan 

lingkungan dalam perusahaan. Dengan memperhatikan lingkungan, perusahaan 

tentu akan terus berproduksi. Setiap perusahaan yang sudah memfokuskan 

mempertimbangkan aspek lingkungan hidup akan memiliki nilai tersendiri. Nilai 

yang dimaksud baik secara moral, kultural, maupun formal. Pada penelitian yang 

dilakukan oleh Daromes & Kawilarang (2020) bahwa pengungkapan lingkungan 

sebagai mediator kinerja lingkungan dapat memengaruhi nilai pada perusahaan. 

Dijelaskan juga penelitian oleh Hafidz & Deviyanti (2022) bahwa kinerja 

lingkungan memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Namun berbanding terbalik penelitian yang dilakukan oleh Akmala & Indri 

(2020) bahwa kinerja lingkungan belum cukup kuat untuk memengaruhi nilai 

perusahaan. Dan penelitian oleh Ramadhana & Januarti (2022) bahwa kinerja 

lingkungan memiliki pengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. 
  

Perusahaan yang semakin besar tentu selalu menerapkan apa yang menjadi 

tujuan perusahaan tersebut tercapai. Perusahaan yang mampu menciptakan kinerja 

keuangan yang sustain, tata kelola yang bijak, dan menjadikan faktor lingkungan 

sebagai sahabat dalam pengambilan keputusan perusahaan tentu akan terus bertahan. 

Masyarakat yang menilai dari luar perusahaan tentu merasa tertolong karena selain 

memperhatikan lingkungan sekitar namun juga menciptakan lapangan 
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pekerjaan dan ekosistem ekonomi yang baru. Perusahaan juaga perlu 

memperhatikan lingkungan sekitar baik secara individu maupun lembaga dalam 

menganyomi ataupun bentuk kerja sama kepada masyarakat ataupun lembaga. 

Keberhasilan perusahaan tentu bukan semata karena campur tangan manusia, 

melainkan juga terdapat pertolongan Tuhan Yang Maha Esa. Dasar tersebut yang 

harus dijadikan pedoman bagi perusahaan untuk terus berbagi dalam hal kegiatan 

sosial baik kepada masyarakat ataupun lembaga yang membutuhkan (Anwar, 

2019). Corporate Social Responbility (CSR) merupakan dedikasi perusahaan 

untuk berkontribusi pada pengembangan ekonomi berkelanjutan dalam rangka 

meningkatkan lingkungan dan kualitas hidup, yang memberikan manfaat bagi 

bisnis, lingkungan sekitar, dan masyarakat luas (Sabela & Purnamasari, 2023). 

CSR merupakan aktivitas dalam Islamic Social Reporting (ISR) perusahaan yang 

dibukukan setiap satu kali periode. Kegiatan sosial sangat diperlukan bagi 

perusahaan yang semakin berkembang dan tumbuh. Perusahaan yang semakin 

matang melakukan kegiatan sosial tentu akan membuat kolaborasi yang kuat dari 

sisi kinerja keuangan, good corporate governance, dan kinerja lingkungan 

terhadap nilai perusahaan. Penelitian yang dilakukan oleh Khotijah (2023) 

menjelaskan bahwa Islamic Social Reporting (ISR) mampu memoderasi kinerja 

keuangan terhadap nilai perusahaan. Penelitian oleh Pramesti (2022) 

mengungkapkan Islamic Social Reporting (ISR) mampu memoderasi good 

corporate governance terhadap nilai perusahaan. Penelitian oleh Kamiliya & 

Aliamin (2022) mengungkapan Islamic Social Reporting (ISR) mampu 

memoderasi kinerja lingkungan terhadap nilai perusahaan. 
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Laporan bisnis publik harus mengkategorikan kemampuan perusahaan 

untuk menghasilkan nilai perusahaan yang kuat. Suasana bisnis dengan saham 

syariah terbuka selalu dekat dengan perusahaan yang memiliki semangat untuk 

menggunakan keempat tanda tersebut. Perusahaan yang terlibat dalam praktik ini 

dijamin akan masuk dalam Jakarta Islamic Index (JII). Jakarta Islamic Index (JII) 

yang terdiri dari 30 perusahaan terpilih yang operasinya sesuai dengan prinsip 

syariah, merupakan salah satu indikator indeks saham di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) yang dapat dijadikan acuan sebagai bahan penilaian kinerja perdagangan 

saham syariah (Otoritas Jasa Keuangan, 2023). 
 

Tabel 1.1  
Data Kapitalisasi Pasar Bursa Efek Indonesia (Rp Miliar) 

Tahun 2020-2024  
Tahun Jakarta Islamic Index Indeks Saham Syariah 

Indonesia 
2020 2.318.565,69 3.744.816,32 

   

2021 2.058.772,65 3.344.926,49 
2022 2.015.192,24 3.983.652,80 
2023 2.155.449,41 4.786.015,74 
2024 2.501.485,69 6.145.957,92 

Sumber : (Otoritas Jasa Keuangan, 2025)  
Berdasarkan statistik kapitalisasi Bursa Efek Indonesia teersebut, 

menjelaskan bahwa Bursa Efek Indonesia khususnya indeks saham JII dalam 

rentang waktu tahun 2020-2024 masih mengalami fluktuasi artinya kurang stabil. 

Namun pada tahun 2023 sampai akhir tahun 2024 indeks pada JII mengalami 

peningkatan. Adapun berikut daftar 30 saham syariah indeks JII yang memiliki 

kinerja dan nilai perusahaan yang masih terhitung stabil. Klasifikasi perusahaan 

go public semestinya melihat dari data kapitalisasi pasar yang ada, masih menjadi 

perosalan yang harus dikaji lebih lanjut berkaitan dengan nilai perusahaan. 

Peristiwa ini adalah masalah yang harus diperhatikan serta diperhitungkan sebuah 
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perusahaan. Disini seorang manajer harus mampu mengelola keuangan 

perusahaan serta integritas dalam menjalankan perusahaan dengan baik sebagai 

bentuk perbaikan nilai perusahaan (Wulandari & Widyawati, 2019). 
 

Berdasarkan data kapitalisasi dengan beberapa faktor yang 

mempertimbangkan membuat nilai perusahaan menjadi baik tentu ada batasan 

indikator. Melalui beberapa observasi dan telaah pustaka dari data sekunder, 

penelitian sebelumnya baik jurnal artikel, skripsi, berita, dan tesis. Maka peneliti 

tertarik untuk melakukan penelitian yang berjudul “Pengaruh Kinerja Keuangan, 

Good Corporate Governance dan Kinerja Lingkungan terhadap Nilai Perusahaan 

dengan Islamic Social Reporting (ISR) sebagai Variabel Moderasi (Studi Kasus 

Perusahaan yang Terdaftar Jakarta Islamic Index (JII) Periode 2020-2024)”. 
 
 
 

B. Rumusan Masalah 
 

Mengacu latar belakang yang ada, maka peneliti merumuskan masalah 

sebagai berikut. 
 

1. Apakah Kinerja Keuangan berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan pada 

perusahaan yang terdaftar Jakarta Islamic Index (JII) periode 2020-2024? 
 

2. Apakah Good Corporate Governance berpengaruh terhadap Nilai 

Perusahaan pada perusahaan yang terdaftar Jakarta Islamic Index (JII) 

periode 2020-2024? 
 

3. Apakah Kinerja Lingkungan berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan pada 

perusahaan yang terdaftar Jakarta Islamic Index (JII) periode 2020-2024? 
 

4. Apakah  Islamic  Social  Reporting  (ISR)  memoderasi  pengaruh  Kinerja 
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Keuangan terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan yang terdaftar 

Jakarta Islamic Index (JII) periode 2020-2024? 

 
5. Apakah Islamic Social Reporting (ISR) memoderasi pengaruh Good 

Corporate Governance terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan yang 

terdaftar Jakarta Islamic Index (JII) periode 2020-2024? 
 

6. Apakah Islamic Social Reporting (ISR) memoderasi pengaruh Kinerja 

Lingkungan terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan yang terdaftar 

Jakarta Islamic Index (JII) periode 2020-2024? 

 
 

C. Tujuan Penelitian  
 

Mengacu pada rumusan masalah yang ada, peneliti melakukan penelitian 

dengan tujuan sebagai berikut. 
 

1. Untuk mengetahui pengaruh Kinerja Keuangan berpengaruh terhadap Nilai 

Perusahaan pada perusahaan yang terdaftar Jakarta Islamic Index (JII) periode 

2020-2024. 
 

2. Untuk mengetahui pengaruh Good Corporate Governance berpengaruh 

terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan yang terdaftar Jakarta Islamic 

Index (JII) periode 2020-2024. 
 

3. Untuk mengetahui pengaruh Kinerja Lingkungan berpengaruh terhadap Nilai 

Perusahaan pada perusahaan yang terdaftar Jakarta Islamic Index (JII) periode 

2020-2024. 
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4. Untuk mengetahui Islamic Social Reporting (ISR) memoderasi pengaruh 

Kinerja Keuangan terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan yang terdaftar 

Jakarta Islamic Index (JII) periode 2020-2024. 
 

5. Untuk mengetahui Islamic Social Reporting (ISR) memoderasi pengaruh Good 

Corporate Governance terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan yang 

terdaftar Jakarta Islamic Index (JII) periode 2020-2024. 
 

6. Untuk mengetahui Islamic Social Reporting (ISR) memoderasi pengaruh 

Kinerja Lingkungan terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan yang terdaftar 

Jakarta Islamic Index (JII) periode 2020-2024. 

 
 

D. Manfaat Penelitian  
 

Mengacu pada tujuan penelitian yang sudah ada, peneliti menentukan 

manfaat penelitian sebagai berikut. 
 

1. Manfaat Teoritis 
 

Penelitian ini menambah wawasan dan informasi umum dan khusus 

tentang pengaruh Kinerja Keuangan, Good Corporate Governance, dan 

Kinerja Lingkungan terhadap Nilai Perusahaan Islamic Social Reporting (ISR) 

sebagai Variabel Moderasi (Studi Kasus Perusahaan yang Terdaftar Jakarta 

Islamic Index (JII) Periode 2020-2024). 
 

2. Manfaat Praktis 
 

a. Bagi emiten perusahaan, penelitian ini memberikan sumbangan pemikiran 

dalam hal strategi untuk meningkatkan dan mempertahankan nilai 

perusahaan dengan standar kinerja yang baik. 
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b. Bagi masyarakat, penelitian ini memberikan pemahaman berkaitan tentang 

emiten nilai perussahaan yang bisa menjadi rujukan untuk membeli saham 

perusahaan yang memiliki nilai perusahaan yang baik. 
 

c. Bagi peneliti selanjutnya, mampu menjadi rujukan untuk melakukan 

penelitian sejenis. 
 
 
 

E. Sistematika  Pembahasan 
 

Sistematika penulisan penelitian harus disusun secara berurutan yang terdiri 

dari 5 bab yakni. 
 

Bab I Pendahuluan, konteks masalah, alasan penelitian ini dilakukan, rumusan 

masalah, dan tujuan penelitian untuk mendukung penelitian ini digunakan untuk 

mendukung perspektif tentang pentingnya melakukan penelitian ini. 

Bab II Landasan Teori, teori dan studi pustaka yang relevan. 
 

Bab III Metode Penelitian, membahas metodologi, strategi, lokasi, 

pengumpulan data, dan analisis data. 
 

Bab IV Analisis data dan Pembahasan, membahas analisis dan pengujian 

data dengan menguraikan model yang digunakan. Setelah itu, dilanjutkan dengan 

pengujian hipotesis dan hasil analisis. 
 

Bab V Penutup, berisi simpulan atas uji hipotesis dan batasan untuk 

penelitian di masa depan



 
 
 
 

BAB V 
 

PENUTUP 
 
 
 
 

A. Kesimpulan 
 

Berdasarkan analisis data yang telah dilakukan, maka dapat disimpulkan 

sebagai berikut. 
  

1. Hasil uji diketahui bahwa nilai beta kinerja keuangan/ROA sebesar 0.323 

dengan nilai t hitung > t tabel yaitu 5.547 > 1.679 dan nilai signifikansi 0.000 < 

0.05 maka H1 diterima yang dapat disimpulkan terdapat pengaruh dan 

signifikan variabel kinerja keuangan/ROA terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) periode 2020-2024. 
 

2. Hasil uji diketahui bahwa nilai beta good corporate governance (GCG) sebesar 

0.439 dengan nilai t hitung > t tabel yaitu 6.607 > 1.679 dan nilai signifikansi 
 

0.001 < 0.05 maka H2 diterima yang dapat disimpulkan terdapat pengaruh dan 

signifikan variabel good corporate governance (GCG) terhadap nilai perusahaan 

pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) periode 2020-2024. 
 

3. Hasil uji diketahui bahwa nilai beta kinerja lingkungan sebesar 0.029 dengan 

nilai t hitung > t tabel yaitu 2.045 > 1.679 dan nilai signifikansi 0.007 < 0.05 

maka H3 diterima yang dapat disimpulkan terdapat pengaruh dan signifikan 

variabel kinerja lingkungan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan yang 

terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) periode 2020-2024. 
 

4. Hasil uji moderating diketahui bahwa nilai t hitung = 4.314 > t tabel = 1.679 

maka H4 diterima yang dapat disimpulkan terdapat pengaruh positif dan 
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signifikan bahwa Islamic social reporting (ISR) memoderasi pengaruh kinerja 

keuangan (ROA) terhadap nilai perusahaan. Islamic social reporting (ISR) 

dalam penelitian ini memoderasi kuat hubungan antara kinerja keuangan 

(ROA) terhadap nilai perusahaan pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta 

Islamic Index (JII) periode 2020-2024. 
 

5. Hasil uji moderating diketahui bahwa nilai t hitung = 4.888 > t tabel = 1.9706 

maka H5 diterima yang dapat disimpulkan terdapat pengaruh positif dan 

signifikan bahwa Islamic social reporting (ISR) memoderasi pengaruh good 

corporate governance (GCG) terhadap nilai perusahaan. Islamic social 

reporting (ISR) dalam penelitian ini memoderasi kuat hubungan antara good 

corporate governance (GCG) terhadap nilai perusahaan pada perusahaan yang 

terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) periode 2020-2024. 
 

6. Hasil uji moderating diketahui bahwa nilai t hitung = 2.618 > t tabel = 1.9706 

maka H6 diterima yang dapat disimpulkan terdapat pengaruh positif dan 

signifikan bahwa Islamic social reporting (ISR) memoderasi pengaruh kinerja 

lingkungan terhadap nilai perusahaan. Islamic social reporting (ISR) dalam 

penelitian ini memoderasi kuat hubungan antara kinerja lingkungan terhadap 

nilai perusahaan pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) 

periode 2020-2024. 

 
 

B. Keterbatasan  Penelitian 
 

Hasil penelitian yang dijelaskan peneliti memiliki beberapa keterbatasan 

penelitian yang dapat menjadi bahan pertimbangan untuk penelitian selanjutnya: 
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1. Penelitian hanya menggunakan data sekunder dari laporan tahunan dan laporan 

keberlanjutan perusahaan yang terdaftar di JII, sehingga tidak menggambarkan 

persepsi langsung dari investor atau pemangku kepentingan lainnya. 
 

2. Pengukuran Islamic Social Reporting (ISR) dilakukan berdasarkan indeks 

konten (content analysis), yang bersifat kuantitatif tanpa mempertimbangkan 

kedalaman kualitas pelaporannya. 
 

3. Periode pengamatan terbatas pada tahun 2020–2024, sehingga hasil penelitian 

dapat dipengaruhi oleh kondisi ekonomi makro khusus selama masa pandemi 

dan pemulihan. 
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