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MOTTO 
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(Pena Ikhwan) 
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ABSTRAK 

 

NURUL KHARISMA. Pengaruh Rasio Keuangan dan Inflasi Terhadap 

Kinerja Keuangan dengan Financing to Deposit Rasio sebagai Variabel 

Intervening Pada BPRS Jawa Tengah Periode 2021-2024. 

Bank Perekonomian Rakyat Syariah (BPRS) dalam menjalankan fungsinya 

sebagai lembga intermediasi, penting untuk tetap menjaga kepercayaan dari 

nasabah dan stakeholder agar bisa meningkatkan pertumbuhan dengan 

mempertahankan kualitas kinerja keuangannya. Namun demikian, kinerja beberapa 

BPRS di Jawa Tengah bersifat fluktuatif. Hal ini dibuktikan dengan adanya 

fenomena dicabutnya perizinan oleh OJK atas beberapa BPRS salah satunya PT. 

BPRS Saka Dana Mulia, hal ini menunjukkan bahwa kinerjanya mengalami 

penurunan. Adapun yang menjadi tujuan dilaksanakannya penelitian ini ialah untuk 

mengetahui faktor internal berupa CAR dan NPF sementara faktor eksternal 

berupaa inflasi yang mempengaruhi kinerja keuangan BPRS Jawa Tengah periode 

2021-2024 dengan menggunakan rasio FDR sebagai variabel intervening.  

Penelitian ini termasuk kedalam jenis explanatory research dengan 

menggunakan pendekatan kuantitatif. Adapun dalam pengambilan sampel 

dilakukan melalui metode survei dengan teknik non probability sampling. Alat 

analisis yang digunakan pada penelitian ini berupa uji regresi berganda dan uji sobel 

dengan alat statistik SPPS versi 30.  

Berdasarkan serangkaian uji yang telah dilakukan, penelitian ini memperoleh 

hasil bahwasannya rasio CAR, NPF, dan FDR memiliki pengaruh negatif dan 

signifikan terhadap ROA BPRS Jawa Tengah. Sementara inflasi tidak berpengaruh 

dan tidak signifikan terhadap ROA BPRS Jawa Tengah. Adapun uji sobel yang 

telah dilakukan didapatkan hasil bahwa rasio FDR tidak mampu memediasi 

hubungan rasio CAR, NPF, dan Inflasi terhadap ROA BPRS Jawa Tengah periode 

2021-2024. 

 

Kata kunci: Kinerja keuangan, Rasio Keuangan, Inflasi, BPRS Jawa Tengah 
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ABSTRACT 

 

NURUL KHARISMA. The Effect of Financial and Inflation on Financial 

Performance with Financing to Deposit Ratio as an Intervening Variable in 

BPRS Central Java For the 2021-2024 Period 

Sharia People's Economic Banks (BPRS), in carrying out their function as 

intermediary institutions, must maintain the trust of customers and stakeholders to 

sustain growth by preserving the quality of their financial performance. However, 

the performance of some BPRS in Central Java has been fluctuating. This is 

evidenced by the phenomenon of license revocations by OJK for several BPRS, 

including PT BPRS Saka Dana Mulia, which demonstrates declining performance. 

The purpose of this study is to determine how internal factors such as CAR and 

NPF, along with external factors such as inflation, affect the financial performance 

of Central Java BPRS during the 2021-2024 period, using the FDR ratio as an 

intervening variable. 

This research is classified as explanatory research using a quantitative 

approach. The sampling was conducted using a survey method with non-probability 

sampling techniques. The analytical tools employed in this study are multiple 

regression analysis and the Sobel test, utilizing SPSS version 30 statistical software. 

Based on a series of tests conducted, this study found that the CAR, NPF, and 

FDR ratios have negative and significant effects on the ROA of BPRS in Central 

Java. Meanwhile, inflation has no significant effect on the ROA of BPRS in Central 

Java. The Sobel test revealed that the FDR ratio is unable to mediate the 

relationship between CAR, NPF, and inflation on the ROA of Central Java BPRS 

during the 2021-2024 period. 

 

Keywords: Financial Performance, The Effect of Financial, Inflation, BPRS 

Central Java 
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TRANSLITERASI 

Transliterasi dimaksudkan untuk pengalihan huruf dari abjad yang satu ke 

abjad yang lain. Transliterasi Arab-Latin disini merupakan huruf-huruf Arab 

dengan huruf-huruf Latin beserta perangkatnya. 

A. Konsonan 

Fenomena konsonan Bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab 

dilambangkan dengan huruf, dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan 

dengan huruf dan sebagian dilambangkan dengan tanda dan sebagian lagi 

dengan huruf dan tanda sekaligus. 

Dibawah ini merupakan daftar huruf arab dan transliterasinya dengan 

huruf latin: 

Tabel Transliterasi Konsonan 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan أ

 Ba B Be ب 

 Ta T Te ت 

 Ṡa ṡ es (dengan titik di atas) ث 

 Jim J Je ج

 Ḥa ḥ ha (dengan titik di bawah) ح

 Kha Kh ka dan ha خ

 Dal D De د

 Żal Ż Zet (dengan titik di atas) ذ



 

xvi 
 

 Ra R er ر

 Zai z zet ز

 Sin s es س

 Syin sy es dan ye ش

 Ṣad ṣ es (dengan titik di bawah) ص

 Ḍad ḍ de (dengan titik di bawah) ض

 Ṭa ṭ te (dengan titik di bawah) ط

 Ẓa ẓ zet (dengan titik di bawah) ظ

 ain ` koma terbalik (di atas)` ع

 Gain g ge غ

 Fa f ef ف

 Qaf q ki ق

 Kaf k ka ك

 Lam l el ل

 Mim m em م

 Nun N En ن

 Wau W We و

 Ha H Ha ھ

 Hamzah ‘ apostrof ء

 Ya Y Ye ي

 

B. Vokal 

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia yang terdiri dari 

vokal tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong. 
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1. Vokal Tunggal 

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau 

harkat, transliterasinya sebagai berikut: 
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Tabel Transliterasi Vokal Tunggal 

Tanda  Nama  Huruf Latin  Nama 

 Fathah  A  A ـــَ

 ِ- Kasrah  I  I 

 ُ- Dhammah  U  U 

 

2. Vokal Rangkap 

Vokal rangkap dalam bahasa Arab yang lambangnya berupa 

gabungan antara harkat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan 

huruf sebagai berikut: 

Tabel Transliterasi Vokal Rangkap 

Tanda  Nama  Huruf Latin  Nama 

...   
 fathahdanya  Ai  a dani  ي   

...   
 fathahdanwau  Au  a dan u و   

 

Contoh: 

 kataba كَتبَََ -

 fa'ala فعَلَََ -

 kaifa كَيْفََ -

C. Maddah 

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan 

huruf, transliterasinya berupa huruf dan tanda sebagai berikut: 
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Tabel Transliterasi Maddah 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 
...   

 Fathah dan alif ى...ا    

atau ya 

A a dan garis di 

atas 

 Kasrah dan ya I i dan garis di ى     ...

atas 

 Hammah dan و   ...

wau 

U u dan garis di 

atas 

 

Contoh:  

 qāla ق ال   -

 ramā  ر م ى -

 qīla  ق ي ل   -

 yaqūlu  ي  ق و ل   -

D. Ta’marbutah 

Transliterasi untuk ta’marbutah ada dua, yaitu: 

1. Ta’marbutah hidup 

Ta’marbutah hidup atau yang mendapat harakat fathah, 

kasrah, dan dammah, transliterasinya adalah “t”. 

2. Ta’marbutah mati 

Ta’marbutah mati atau yang mendapat harakat sukun, 

transliterasinya adalah “h”. 
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3. Kalau pada kata terakhir dengan ta’marbutah diikuti oleh kata yang 

menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah, 

maka ta’marbutah itu transliterasikan dengan “h”. 

Contoh: 

 raudah al-atfāl/raudahtul atfāl رَؤْضَةَُالأطَْفَالَ  -

رَةَُا - يْنَةَُالْمُنوََّ لْمَد   al-madīnahal-munawwarah/ 

al-madīnatul munawwarah 

 talhah   طَلْحَةَْ -

E. Syaddah 

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan 

sebuah tanda, tanda syaddah atau tasyid, ditransliterasikan dengan huruf, 

yaitu huruf yang sama dengan huruf yang diberi tanda syaddah itu. 

Contoh: 

لََ -  nazzala نَزَّ

 al-birr الب رَ  -

F. Kata Sadang 

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf 

yaitu ال, namun dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan atas: 

1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditransliterasikan 

sesuai dengan bunyinya, yaitu huruf “l” diganti dengan huruf yang 

langsung mengikuti kata sandang itu. 

2. Kata sandang yang diikuti huruf qamariyah 
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Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah ditransliterasikan 

dengan sesuai dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai 

dengan bunyinya. 

Baik diikuti oleh huruf syamsiyah maupun qamariyah, kata sandang 

ditulis terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan tanpa 

sempang. 

Contoh: 

جُلَُ -  ar-rajulu الرَّ

 al-qalamu الْقَلَمَُ -

 asy-syamsu الشَّمْسَُ -

 al-jalālu الْجَلاَلَُ -

G. Hamzah 

Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof. Namun hal itu hanya 

berlaku bagi hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. Sementara 

hamzah yang terletak di awal kata dilambangkan, karena dalam tulisan Arab 

berupa alif. 

Contoh: 

 ta’khużu تأَخُْذَُ -

 syai’un شَيئَ  -

 an-nau’u النَّوْءَُ -

 inna إ نََّ -

H. Penulisan Kata 
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Pada dasarnya setiap kata, baik fail, isim maupun huruf ditulis 

terpisah. Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab 

sudah lazim dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harkat 

yang dihilangkan, maka penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan 

kata lain yang mengikutinya. 

Contoh: 

 /Wa innallāha lahuwa khair ar-rāziqīn و  إ نَّ الله  ف  ه و  خ يْ   الرَّاز ق ي    -

   Wa innallāha lahuwa khairurrāziqīn 

ا - م  الله  مَ  ر اه ا و  م ر س اه   Bismillāhi majrehā wa mursāhā ب س 

I. Huruf Kapital 

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, 

dalam transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf 

kapital seperti apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya: huruf kapital 

digunakan untuk menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. 

Bilamana nama diri itu didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis 

dengan huruf kapital tetap huruf awal nama diri tersebut, bukan huruf awal 

kata sandangnya. 

Contoh: 

يْنََ -  /Alhamdu lillāhi rabbi al-`ālamīn الْحَمْدَُلله َرَب  َالْعَالمَ 

Alhamdu lillāhi rabbil `ālamīn 

يْمَ  - ح  َالرَّ حْمن   /Ar-rahmānir rahīm  الرَّ

Ar-rahmān ar-rahīm 

Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku bila dalam 

tulisan Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu 
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disatukan dengan kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang 

dihilangkan, huruf kapital tidak dipergunakan. 

Contoh: 

يْمَ  - َرَح   Allaāhu gafūrun rahīm اللهَُغَفوُْر 

يْعًاَ -  /Lillāhi al-amru jamī`an لِل   َالأمُُوْرَُجَم 

Lillāhil-amru jamī`an 

J. Tajwid 

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman 

transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan Ilmu 

Tajwid. Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai 

dengan pedoman tajwid. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Sektor perbankan menjadi bagian penting dan menduduki posisi yang 

kuat dalam mendorong perekonomian di negara maju maupun di negara 

berkembang. Peran strategis sektor perbankan dalam perekonomian bisa dilihat 

melalui fungsinya sebagai badan intermediasi yang bertugas untuk 

menghimpun dana masyarakat dan menyalurkan dana bagi yang memerlukan 

guna mendukung kegiatan perekonomian (Dwi Ceysa et al., 2024). Sektor 

perbankan di Indonesia menunjukkan kinerjanya yang masih tetap terjaga baik 

dan tumbuh secara positif serta masih bisa bertahan ditengah adanya tekanan 

dari perekonomian global.  

Adanya sektor perbankan mampu memperkuat perekonomian dalam 

sebuah negara. Hal tersebut tercermin dari kinerja perbankan yang tetap stabil. 

Pada September 2024 kinerja perbankan tetap terjaga positif dengan didukung 

risiko kredit yang membaik, ketahan permodalan, serta likuiditas yang cukup 

baik (LPS, 2024) . Di Indonesia lembaga perbankan terbagi menjadi dua dalam 

kegiatan operasionalnya, yaitu lembaga perbankan konvensional dan 

perbankan syariah (Mendari & Widayati, 2019). Pada lembaga perbankan 

konvensional mendapatkan laba atau keuntungan dengan metode penetapan 

bunga pada setiap transaksi yang dilakukan, sementara pada perbankan syariah 

menggunakan sistem bagi hasil yang mana nasabah bisa secara langsung 

mengawasi kinerja bank syariah (Dandung et al., 2020). 
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Hadirnya lembaga perbankan dengan prinsip syariah, mematik 

persaingan antar lembaga bank baik sesama syariah maupun konvensional. Hal 

itu menjadikan lembaga perbankan berlomba-lomba untuk memperbaiki dan 

meningkatkan kualitas kinerja keuangannya, agar para pihak-pihak yang 

berkepentingan seperti investor dan masyarakat tetap menaruh kepercayaan 

pada bank tersebut (Trisela & Pristiana, 2020). Kinerja dikatakan baik apabila 

kinerja yang lakukan secara optimal. Kinerja dapat dijadikan tolak ukur sejauh 

mana perusahaan mengalami peningkatan atau penurunan (Maulidiyah, 2020). 

Kinerja keuangan perbankan menjadi salah satu faktor penting dalam 

menilai secara keseluruhan kinerja perbankan. Kinerja suatu bank dapat dilihat 

dengan melakukan analisis terhadap laporan keuangannya (Intia & Azizah, 

2021). Perbankan harus bisa menganalisis kinerja keuangannya sebagai bentuk 

evaluasi dalam mengelola perusahaan, agar dapat mengetahui kondisi usaha 

yang sedang dijalankan sekaligus dapat digunakan sebagai pertimbangan 

dalam pengambilan keputusan untuk masa depan (Alamsyah & MN, 2022).  

Kinerja keuangan perbankan menjadi salah satu faktor yang penting 

untuk sebuah perusahaan, termasuk perusahaan perbankan. Berdasarkan 

Undang-Undang Republik Indonesia Nomor 21 Tahun 2008 Tentang 

Perbankan Syariah,  dinyatakan bahwa perbankan syariah merupakan segala 

sesuatu yang berkaitan dengan Bank Syariah dan Unit Usaha Syariah, 

melingkupi kelembagaan, kegiatan usaha, serta cara dan proses dalam 

menjalankan kegiatan syariah. Adapun, Bank syariah sendiri merupakan bank 

yang dalam menjalankan operasional dengan berlandaskan prinsip syariah dan 
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berdasarkan jenisnya terdiri dari Bank Umum Syariah dan Bank Perekonomian 

Rakyat Syariah (BPRS) (Nurjannah et al., 2020).  

Lembaga perbankan syariah memiliki posisi penting dalam 

meningkatkan perekonomian Indonesia, terutama dalam mendukung 

pertumbuhan usaha mikro, kecil, dan menengah. Hadirnya Bank 

Perekonomian Rakyat Syariah (BPRS) di Indonesia semakin meningkatkan 

daftar nama perbankan syariah, sebab Bank Perekonomian Rakyat Syariah 

(BPRS) dalam operasionalnya atas transaksi pembiayaan dilakukan dengan 

tidak melibatkan perangkat bunga atau riba tentunya sesuai dengan prinsip 

syariah (Husaeni, 2017). Industri perbankan mengalami perkembangan dari 

tahun ke tahun, khususnya Bank Perekonomian Rakyat Syariah (BPRS) dari 

jumlah bank, jumlah kantor, dan jumlah tenaga kerja. Berdasarkan gambar 1.1 

menunjukkan bahwa perkembangan BPRS sampai Maret 2024, jumlah BPRS 

di Indonesia sebanyak 174 dengan jumlah kantor sebanyak 687 dan jumlah 

tenaga kerja sebanyak 8.054 orang. 

Gambar 1.1 Data Perkembangan BPRS di Indonesia tahun 2021-2024 
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Berdasarkan data yang dirilis oleh OJK mengungkapkan bahwa BPRS di 

Indonesia dalam kurun waktu 4 tahun terakhir mengalami kondisi yang bersifat 

fluktuatif, bisa dilihat pada jumlah kantor yang mengalami kenaikan pada 2023 

dan penurunan pada tahun 2024. Di tahun 2024, terdapat 18 BPR dan BPRS di 

sejumlah daerah yang mengalami kebangkrutan dan diharuskan untuk dicabut 

perizinannya oleh OJK, terdiri dari 15 Bank Perekonomian Rakyat (BPR) dan 

3 Bank Perekonomian Rakyat Syariah (BPRS) (Aprilia, 2024).  

Munculnya fenomena banyaknya BPR dan BPRS yang mengalami 

kebangkrutan serta dicabutnya izin usaha oleh OJK, menarik untuk dilakukan 

penelitian lebih lanjut mengenai fenomena tersebut. PT BPRS Saka Dana 

Mulia masuk kedalam kategori Bank Perekonomian Rakyat Syariah yang 

dicabut izinnya oleh OJK. Berdasarkan Keputusan Anggota Dewan 

Komisioner OJK nomor KEP-36/D.03/2024, bahwa Kantor PT BPRS Saka 

Dana Mulia yang berlokasikan di Kabupaten Kudus, Jawa Tengah secara resmi 

di tutup dan dicabutnya atas izin usaha oleh Otoritas Jasa Keuangan pada 19 

April 2024. Tentunya banyak faktor yang melatar belakangi terjadinya hal 

tersebut, baik dari faktor internal maupun eksternal. Pada BPRS Saka Dana 

Mulia disinyalir mengalami penurunan pada kinerja keuangannya (Respati & 

Sukmana, 2024). Laporan kinerja keuangan sangat penting untuk diperhatikan 

karena dari kinerja keuangan bisa berfungsi sebagai bahan analisis bagi 

masyarakat atau investor ketika akan mempercayakan dananya. 

Rasio profitabilitas menjadi sebuah alat indikator untuk mengetahui 

seberapa besar perusahaan dalam menghasilkan laba perusahaan setiap 

https://www.cnbcindonesia.com/market/20241215162639-17-596125/18-bank-di-ri-bangkrut-tahun-ini-ternyata-ada-perusahaan-bumd#:~:text=Jakarta%2C%20CNBC%20Indonesia%20%2D%20Sebanyak%2018,%2C%20Kabupaten%20Bireuen%2C%20Provinsi%20Aceh.
https://money.kompas.com/read/2024/04/19/210300926/ojk-cabut-izin-usaha-bpr-syariah-saka-dana-mulia-di-kudus-
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tahunnya. Kemampuan bank dalam menghasilkan profitabilitas berdampak 

pada pertumbuhan dan perkembangan lembaga perbankan. Nilai profitabilitas 

yang rendah pada bank mampu menandakan bahwa bank kurang optimal dalam 

kinerjanya. Kemampuan bank dalam menghasilkan profitabilitas berdampak 

pada pertumbuhan dan perkembangan lembaga perbankan. Nilai profitabilitas 

yang rendah pada bank mampu menandakan bahwa bank kurang optimal dalam 

kinerjanya. Profitabilitas masih menjadi hal penting yang selalu ditingkatkan 

oleh lembaga perbankan, termasuk perbankan syariah (Fatmawati & Hakim, 

2020). Rasio profitabilitas terbagi menjadi tiga raiso yaitu Gross Profit Margin 

(GPM), Net Profit Margin, Return On Assets (ROA), dan Return On Equity 

(ROE) (Agustin, 2020). Pada penelitian ini analisis rasio profitabilitas yang 

dipilih adalah Return On Assets (ROA). 

Return On Assets (ROA) merupakan rasio profitabilitas yang 

menjelaskan mengenai pengembalian jumlah aset yang digunakan dalam 

perusahaan (Awliya, 2022). Rasio Return On Assets (ROA) mampu bergerak 

secara dinamis sebab dipengaruhi oleh beberapa faktor diantaranya yaitu CAR, 

NPF, BOPO dan FDR (Sofyan, 2019). Kinerja keuangan juga bisa dipengaruhi 

oleh faktor luar, seperti inflasi dan tingkat suku bunga (V. I. Sari et al., 2021). 

Return On Assets (ROA) masuk kedalam bagian rasio keuangan perusahaan 

yang berkaitan dengan aspek earning atau probabilitas. ROA memiliki fungsi 

guna mengukur efektivitas perusahaan dalam memperoleh laba dengan 

memanfaatkan aktiva yang dimiliki. Semakin efisiensinya penggunaan aktiva 

otomatis akan memperbesar laba, dengan demikian perusahaan akan 



6 
 

 
 

memperoleh ROA yang semakin besar (Lase et al., 2022). Nilai profitabilitas 

yang dimiliki perusahaan meninggi maka semakin baik pula operasional 

perusahaan dalam memperoleh keuntungan dan secara langsung akan menarik 

para investor karena tingkat pengembalian yang dimiliki perusahaan akan 

semakin tinggi (Almira & Wiagustini, 2020).  

Kesehatan bank bisa dilihat dengan melalui banyak hal, termasuk aspek 

permodalan. Capital Adequacy Ratio (CAR) digunakan sebagai rasio untuk 

mengukur kecukupan modal bank guna menunjang aktiva yang dimiliki dan 

sebagai indikator terhadap kemampuan bank dalam menanggulangi risiko 

kerugian yang disebabkan oleh penurunan Assets (Fachri & Mahfudz, 2021). 

Sejumlah dana yang dimiliki oleh sebuah bank mampu memperoleh 

keuntungan maupun kerugian. Dalam operasional bank dana menjadi 

komponen penting untuk dimiliki, nilai CAR yang tinggi menunjukkan bahwa 

kemampuan bank untuk meminimalisir pembiayaan bermasalah semakin 

rendah, dengan besarnya cadangan dana yang diperoleh dari perbandingan 

modal dan aktiva tertimbang menurut risiko (Putra & Syaichu, 2021). 

Berdasarkan hasil dari penelitian yang dilakukan oleh Hakim et al., (2023) 

bahwa CAR bernilai bernilai positif dan signifikan terhadap ROA, dikarenakan 

CAR yang dimiliki bank cukup besar dan mampu memberikan ketahanan 

permodalan yang kuat terhadap adanya potensi risiko. Dengan demikian bank 

mampu menjaga operasionalnya agar berjalan lancar dan memperoleh uang 

dari operasional usahanya. Pendapat ini didukung Shafira et al., (2023) dalam 

hasil penelitiannya menyatakan bahwa CAR berpengaruh secara positif dan 
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signifikan terhadap ROA Bank umum syariah di Indonesia. Sementara, 

penelitian yang dilakukan oleh Karim & Hanafia, (2020) hasilnya berlawanan 

dengan peneliti sebelumnya, bahwa CAR tidak memiliki pengaruh atau 

bernilai negatif terhadap ROA pada Bank syariah di Indonesia. 

Kualitas pembiayaan juga menjadi bagian dari faktor penting guna 

menilai kesehatan bank selain CAR. Perbankan memiliki indikator dalam 

mengukur tingkat pembiayaan yang dilakukan dengan melalui Net Performing 

Financing (NPF). Rasio NPF diperuntukkan bagi perbankan dengan prinsip 

syariah, sebagai rasio keuangan yang digunakan untuk menunjukkan risiko 

pembiayaan macet yang dihadapi oleh bank. Semakin kecil risiko kredit yang 

akan ditanggung oleh pihak bank dapat ditunjukkan dengan adanya NPF yang 

semakin kecil. Hal tersebut berlaku untuk sebaliknya, jika bank tidak 

profesional dalam mengelola pembiayaan atau kreditnya maka hal tersebut 

searah dengan tingginya Non Performing Financing (NPF) yang dihadapi oleh 

bank tersebut (Agus Suryanto & Susanti, 2020). Berdasarkan penelitian yang 

dilakukan oleh Rachmania, (2021) diperoleh hasil bahwasannya NPF memiliki 

pengaruh positif dan signifikan terhadap ROA Bank umum syariah, hal ini 

didukung dengan adanya penelitian yang dilakukan oleh ’Izza & Utomo, 

(2022). Kedua hasil penelitian tersebut bertolak belakang dengan hasil 

penelitian yang dilakukan oleh Nurhasanah, (2024) bahwa NPF tidak memiliki 

pengaruh dan tidak signifikan terhadap ROA BPRS di Indonesia. 

Sementara itu, berkenaan dengan adanya kebijakan makroprudensial dan 

sistem pembayaran yang diarahkan pro-grow oleh Bank Indonesia untuk 
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mendukung pertumbuhan ekonomi. Kebijakan makroprudensial memiliki 

peran yang cukup penting dalam pengendalian stabilitas ekonomi dan inflasi. 

Bank Indonesia menetapkan inflasi di tahun 2024 ini akan tetap terkendali di 

kisaran 2,5 ±1%. Berdasarkan data yang diperoleh dari Badan Pusat Statistik 

(BPS) pada bulan September 2024, 6 provinsi di wilayah Pulau Jawa 

mengalami inflasi, inflasi tertinggi terjadi di Jawa Barat sebesar 2,09% dengan 

IHK sebesar 106,68%, sementara yang terendah terjadi di Jawa Tengah sebesar 

1,57% dengan IHK sebesar 105,98% (Badan Pusat Statistik, 2024). Inflasi bisa 

terjadi dari periode ke periode berikutnya, dimana sejumlah harga mengalami 

kenaikan yang berbeda di setiap wilayahnya. Dapat dikatakan inflasi ketika 

sejumlah barang yang telah ditentukan mengalami kenaikan, dan dampak 

inflasi secara keseluruhan bisa merambat ke semua sektor di Indonesia 

termasuk pada sektor keuangan (Setyarini, 2021). Berdasarkan penelitian yang 

dilakukan S. D. Agustin & Rosyidah, (2022) bahwa variabel inflasi yang 

digunakan berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap profitabilitas 

(ROA) Perbankan syariah. Hal ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan 

oleh Nasution et al., (2022), yang mengungkapkan bahwa inflasi berpengaruh 

positif terhadap profitabilitas perbankan syariah di Indonesia. Sementara itu 

Sari et al., (2021) dalam hasil penelitiannya bahwa inflasi berpengaruh dan 

tidak signifikan terhadap profitabilitas (ROA) pada bank umum syariah. 

Kondisi likuiditas dalam lembaga perbankan menjadi salah satu hal yang 

tidak kalah penting untuk diperhatikan. Likuiditas yang potensial mampu 

memastikan bahwa bank mampu melunasi kewajiban jangka pendeknya, 
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seperti pencairan dana oleh nasabah dan pembayaran hutang. Financing to 

Deposit Ratio (FDR) menjadi salah satu rasio yang bertugas untuk mengukur 

likuiditas dalam perbankan syariah. FDR menjadi salah satu rasio yang perlu 

diperhatikan oleh lembaga perbankan syariah, sebab berfungsi sebagai 

pengukur kemampuan bank dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya. 

FDR menjadi indikator untuk mengukur likuiditas keuangan perusahaan 

(Audina & Rialdy, 2024). Semakin banyak bank syariah melakukan 

pembiayaan maka pendapatan yang diperoleh akan semakin banyak, ketika 

laba mengalami peningkatan otomatis likuiditas bank syariah akan tetap stabil 

(Saleh, 2021). 

Alasan mengapa rasio Financing to Deposit Ratio (FDR) dipilih menjadi 

variabel intervening dalam penelitian ini karena bahwa hubungan secara 

langsung antara CAR, NPF, dan Inflasi terhadap ROA terdapat inkonsistensi 

hasil, sehingga diperlukannya variabel mediator. Hal ini diperkuat dengan 

adanya penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Raharjo et al., (2020) 

ditemukan hasil bahwasannya CAR dan NPF tidak memiliki pengaruh dan 

tidak signifikan terhadap ROA Bank umum syariah di Indonesia. Sementara, 

penelitian yang dilakukan oleh Saleh, (2021) didapatkan hasil bahwasanya 

inflasi terhadap profitabilitas (ROA) tidak memiliki pengaruh dan tidak 

signifikan. Ada beberapa penelitian yang menggunakan variabel intervening, 

diantaranya penelitian yang dilakukan oleh Rachmania, (2021) menggunakan 

pembiayaan Murabahah sebagai variabel intervening. Penelitian yang 

dilakukan oleh ’Izza & Utomo, (2022) menggunakan variabel intervening 
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berupa Non Performing Financing (NPF), dan yang terakhir ada penelitian dari 

Pratama, (2023) memilih Financing to Deposit Ratio sebagai variabel 

intervening dalam penelitiannya. Pemilihan Financing to Deposit Ratio (FDR) 

sebagai variabel intervening dalam penelitian ini karena beberapa penelitian 

menunjukkan bahwa FDR berpengaruh positif dan signifikan terhadap ROA. 

Hal ini ditunjang dengan adanya penelitian yang dilakukan oleh Khanifah, 

(2021) dan (R. M. Sari et al., 2021) yang menyebutkan bahwa FDR mampu 

berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap ROA Bank umum syariah 

di Indonesia dan Unit usaha syariah, dengan demikian penulis memilih judul 

“Pengaruh Rasio Keuangan dan Inflasi Terhadap Kinerja Keuangan 

Dengan Financing to Deposit Ratio Sebagai Variabel Intervening Pada 

BPRS Jawa Tengah Periode 2021-2024”.  

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang diuraikan sebelumnya, maka penelitian 

ini akan membahas mengenai Pengaruh CAR, NPF dan Inflasi Terhadap ROA 

Dengan FDR Sebagai Variabel Intervening, penelitian ini akan mengambil 

objek pada Bank Perekonomian Rakyat Syariah (BPRS) di Jawa Tengah 

Periode 2021-2024, dengan pokok permasalahan sebagai Berikut: 

1. Apakah Capital Adequacy Ratio berpengaruh terhadap Return On Assets 

Bank Perekonomian Rakyat Syariah (BPRS) di Jawa Tengah Periode 2021-

2024? 
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2. Apakah Non Performing Financing berpengaruh terhadap Return On 

Assets Bank Perekonomian Rakyat Syariah (BPRS) di Jawa Tengah 

Periode 2021-2024? 

3. Apakah Inflasi berpengaruh terhadap Return On Assets Bank 

Perekonomian Rakyat Syariah (BPRS) di Jawa Tengah Periode 2021-

2024? 

4. Apakah Financing to Deposit Ratio berpengaruh terhadap Return On 

Assets Bank Perekonomian Rakyat Syariah (BPRS) di Jawa Tengah 

Periode 2021-2024? 

5. Apakah Capital Adequacy Ratio berpengaruh terhadap Financing to 

Deposit Ratio Bank Perekonomian Rakyat Syariah (BPRS) di Jawa Tengah 

Periode 2021-2024? 

6. Apakah Non Performing Financing berpengaruh terhadap Financing to 

Deposit Ratio Bank Perekonomian Rakyat Syariah (BPRS) di Jawa Tengah 

Periode 2021-2024? 

7. Apakah Inflasi berpengaruh terhadap Financing to Deposit Ratio Bank 

Perekonomian Rakyat Syariah (BPRS) di Jawa Tengah Periode 2021-

2024? 

8. Apakah Financing to Deposit Ratio mampu memediasi hubungan antara 

Capital Adequacy Ratio terhadap Return On Assets pada Bank 

Perekonomian Rakyat Syariah (BPRS) di Jawa Tengah Periode 2021-

2024? 
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9. Apakah Financing to Deposit Ratio mampu memediasi hubungan antara 

Non Performing Financing terhadap Return On Assets pada Bank 

Perekonomian Rakyat Syariah (BPRS) di Jawa Tengah Periode 2021-

2024? 

10. Apakah Financing to Deposit Ratio mampu memediasi hubungan antara 

Inflasi terhadap Return On Assets pada Bank Perekonomian Rakyat 

Syariah (BPRS) di Jawa Tengah Periode 2021-2024? 

C. Batasan Masalah 

Penelitian ini dibatasi guna menelaah tentang faktor yang mempengaruhi 

kinerja keuangan bank, antara lain terdiri dari rasio keuangan yang meliputi 

aspek kecukupan modal (CAR) dan aspek kualitas asset (NPF). Sementara 

kinerja keuangan meliputi aspek profitabilitas (ROA). Penelitian ini dapat 

dilihat dari laporan keuangan masing-masing BPRS di Jawa Tengah yang 

menjadi sampel penelitian dengan periode 2021-2024. 

D. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah disampaikan diatas maka 

didapatkan yang menjadi tujuan penelitian ini diantaranya sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui adanya pengaruh atau tidaknya antara Capital 

Adequacy Ratio terhadap Return On Assets pada Bank Perekonomian 

Rakyat Syariah (BPRS) di Jawa Tengah Periode 2021-2024 
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2. Untuk mengetahui adanya pengaruh atau tidaknya antara Non Performing 

Financing terhadap Return On Assets pada Bank Perekonomian Rakyat 

Syariah (BPRS) di Jawa Tengah Periode 2021-2024 

3. Untuk mengetahui adanya pengaruh atau tidaknya antara Inflasi terhadap 

Return On Assets pada Bank Perekonomian Rakyat Syariah (BPRS) di 

Jawa Tengah Periode 2021-2024 

4. Untuk mengetahui adanya pengaruh atau tidaknya antara Financing to 

Deposit Ratio terhadap Return On Assets pada Bank Perekonomian Rakyat 

Syariah (BPRS) di Jawa Tengah Periode 2021-2024 

5. Untuk mengetahui adanya pengaruh atau tidaknya antara Capital 

Adequacy Ratio terhadap Financing to Deposit Ratio pada Bank 

Perekonomian Rakyat Syariah (BPRS) di Jawa Tengah Periode 2021-2024 

6. Untuk mengetahui adanya pengaruh atau tidaknya antara Non Performing 

Financing terhadap Financing to Deposit Ratio pada Bank Perekonomian 

Rakyat Syariah (BPRS) di Jawa Tengah Periode 2021-2024 

7. Untuk mengetahui adanya pengaruh atau tidaknya antara Inflasi terhadap 

Financing to Deposit Ratio pada Bank Perekonomian Rakyat Syariah 

(BPRS) di Jawa Tengah Periode 2021-2024 

8. Untuk mengetahui Financing to Deposit Ratio mampu memediasi 

hubungan antara Capital Adequacy Ratio terhadap Return On Assets atau 

tidak pada Bank Pembiayaan Rakyat Syariah (BPRS) di Jawa Tengah 

periode 2021-2024 
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9. Untuk mengetahui Financing to Deposit Ratio mampu memediasi 

hubungan antara Non Performing Financing terhadap Return On Assets 

atau tidak pada Bank Perekonomian Rakyat Syariah (BPRS) di Jawa 

Tengah periode 2021-2024 

10. Untuk mengetahui Financing to Deposit Ratio mampu memediasi 

hubungan antara Inflasi terhadap Return On Assets atau tidak pada Bank 

Perekonomian Rakyat Syariah (BPRS) di Jawa Tengah periode 2021-

2024. 

E. Manfaat Teoritis 

Adapun manfaat dari penelitian yang akan dilaksanakan ini adalah sebagai 

berikut: 

1. Bagi Penulis 

Untuk menambah wawasan, pengalaman, dan pengetahuan yang 

berhubungan dengan pengaruh kinerja keuangan suatu bank syariah 

2. Bagi Pihak Bank 

Untuk memberikan masukan, evaluasi, dan pemikiran bagi BPRS di 

indonesia khususnya yang berhubungan dengan Capital Adequacy Ratio, 

Non Performing Financing, dan Inflasi Terhadap Return On Assets 

Dengan Financing to Deposit Ratio Sebagai Variabel Intervening pada 

Periode 2021-2024. 

3. Bagi Lembaga Akademisi Dan Peneliti 

Dapat dijadikan sebagai referensi penelitian selanjutnya dan 

memberikan informasi serta pengetahuan kepada pihak akademisi 
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mengenai Pengaruh Rasio Keuangan dan Inflasi Terhadap Kinerja 

Keuangan Dengan Financing to Deposit Ratio Sebagai Variabel 

Intervening pada BPRS di Jawa Tengah Periode 2021-2024. 

F. Sistematika Pembahasan 

Penelitian ini disusun dengan tujuan untuk mempermudah dalam 

menjelaskan dan memahami gambaran secara umum yang akan diberikan 

kepada pembaca. Berikut sistematika pembahasan yang disusun oleh penulis: 

1. BAB I PENDAHULUAN 

Bab I membahas mengenai pendahuluan yang didalamnya 

berkaitan dengan permasalahan yang menjadi alasan penulis untuk 

melakukan penelitian. Bab I ini penulis memberikan penjelasan 

mengenai latar belakang masalah, rumusan masalah, tujuan 

masalah, manfaat penelitian, dan sistematika pembahasan. 

2. BAB II LANDASAN TEORI 

Bab II membahas mengenai landasan teori yang saling 

berkaitan dengan teori-teori pembahasan yang digunakan pada 

penelitian ini, telaah pustaka yang berisikan mengenai penelitian 

terdahulu yang berkaitan dengan penelitian yang sedang dilakukan. 

Selain itu, terdapat penyusunan kerangka berfikir dan hipotesis 

yang akan diajukan pada penelitian ini. 

3. BAB III METODE PENELITIAN 

Bab III membahas mengenai jenis penelitian yang digunakan, 

pendekatan penelitian, setting penelitian, variabel-variabel 
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penelitian, populasi dan sampel, teknik pengambilan sampel, 

sumber dan pengumpulan data, dan teknik pengolahan data serta 

analisis data. 

4. BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN 

Bab IV membahas mengenai hasil dari penelitian ini yang 

diperoleh dari proses analisis data yang telah dilakukan dengan 

tujuan untuk mengetahui adanya pengaruh variabel X terhadap 

variabel Y dan adanya variabel intervening serta berisikan jawaban 

dari munculnya hipotesis yang telah diajukan. 

5. BAB V PENUTUP 

Bab V ini membahas mengenai kesimpulan dan implikasi dari 

penelitian yang telah dilakukan. Pada Bab ini merupakan bagian 

terakhir dari penelitian yang telah dilakukan. Selain itu juga 

berisikan lampiran jika tersedia dan daftar pustaka.  
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BAB V 

PENUTUP 

A. Simpulan 

Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan dan pembahasan yang 

telah disampaikan sebelumnya, penelitian ini dapat memberikan beberapa 

kesimpulan, yaitu sebagai berikut: 

1. Variabel Capital Adequacy Ratio (CAR) berpengaruh negatif dan 

signifikan terhadap Return On Assets (ROA) pada BPRS di Jawa 

Tengah Periode 2021-2024 

2. Variabel Non Performing Financing (NPF) berpengaruh negatif dan 

signifikan terhadap Return On Assets (ROA) pada BPRS di Jawa 

Tengah Periode 2021-2024 

3. Variabel Inflasi tidak berpengaruh signifikan terhadap Return On 

Assets (ROA) pada BPRS di Jawa Tengah Periode 2021-2024 

4. Variabel Financing to Deposit Ratio (FDR) berpengaruh negatif dan 

signifikan terhadap Return On Assets (ROA) pada BPRS di Jawa 

Tengah Periode 2021-2024 

5. Variabel Capital Adequacy Ratio (CAR) tidak berpengaruh signifikan 

terhadap Financing to Deposit Ratio (FDR) pada BPRS di Jawa Tengah 

Periode 2021-2024 

6. Variabel Non Performing Financing (NPF) tidak berpengaruh 

signifikan terhadap Financing to Deposit Ratio (FDR) pada BPRS di 

Jawa Tengah Periode 2021-2024 
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7. Variabel Inflasi tidak berpengaruh signifikan terhadap Financing to 

Deposit Ratio (FDR) pada BPRS di Jawa Tengah Periode 2021-2024 

8. Variabel Financing to Deposit Ratio (FDR) tidak mampu memediasi 

hubungan antara variabel Capital Adequacy Ratio (CAR) terhadap 

Return On Assets (ROA) pada BPRS di Jawa Tengah Periode 2021-

2024 

9. Variabel Financing to Deposit Ratio (FDR) tidak mampu memediasi 

hubungan antara variabel Non Performing Financing (NPF) terhadap 

Return On Assets (ROA) pada BPRS di Jawa Tengah Periode 2021-

2024 

10. Variabel Financing to Deposit Ratio (FDR) tidak mampu memediasi 

hubungan antara variabel Inflasi terhadap Return On Assets (ROA) 

pada BPRS di Jawa Tengah Periode 2021-2024 

B. Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini tidak dapat dipungkiri terdapat beberapa keterbatasan 

yang menjadikan penelitian ini masih memiliki kekurangan, diantaranya yaitu 

data yang digunakan. Penelitian ini menggunakan data sekuder, dimana tidak 

semua BPRS yang masuk kedalam populasi dan sampel pada penelitian ini 

mempublikasikan laporan keuangan terutama laporan mengenai rasio 

keuangan yang terbarukan setiap tahunnya. Oleh karena itu, peneliti hanya 

dapat menggunakan informasi pengungkapan yang tersedia dalam tahunan 

setiap BPRS yang melaporkan dan dari website resmi milik Otoritas Jasa 

Keuangan (OJK).  
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Keterbatasan selanjutnya terletak pada periode pengamatan data 

penelitian, pada penelitian ini memuat data laporan keuangan pada periode 

2021-2024 atau 4 tahun saja. Apabila peneliti mampu mengambil periode 

waktu pengamatan yang lebih lama, tentunya semakin besar pula kesempatan 

untuk memperoleh informasi mengenai variabel yang akan diteliti. 

Keterbatasan yang terakhir terletak pada minimnya jumlah literature terdahulu 

yang membahas mengenai penelitian yang relevan dengan yang peneliti 

lakukan, terutama penelitian terdahulu yang mengkaji penggunaan rasio FDR 

sebagai variabel intervening dalam analisis hubungan antara variabel 

independen dan dependen yang telah ditentukan pada penelitian ini. 

Keterbatasan yang terakhir terletak pada faktor-faktor yang mampu 

mempengaruhi kinerja keuangan pad BPRS. Faktor-faktor lain yang 

memungkinkan untuk dapat mempengarui kinerja keuangan dapat diselidiki 

dalam penelitian selanjutnya, seperti suku bunga (BI-Rate), Return On Equity 

(ROE) dan Debt to Equity Ratio (DER). Selain itu, peneliti lanjutan bisa 

menyesuaiakan dengan fenomena yang sedang terjadi di lingkup perbankan 

syariah. 

C. Implikasi Penelitian 

1. Implikasi Teoritis 

Hasil penelitian ini memberikan kontribusi penting terhadap 

pengembangan perbankan syariah terkhusus berkaitan dengan teori 

yang peneliti gunakan yaitu signalling theory. Berdasarkan penelitian 

yang dilakukan memperoleh hasil bahwasannya kinerja BPRS yang 
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berada di Jawa Tengah periode 2021-2024 yang dipengaruhi faktor 

internal berupa CAR, NPF, dan FDR maupun faktor eksternal berupa 

Inflasi, itu menunjukkan sinyal campurkan kepada investor. 

Dikarenakan sinyal baik dan sinyal buruk disampaikan secara 

bersamaan oleh BPRS. Terdapat sinyal positif jika dilihat dari 

manajemen risiko pembiayaan (NPF) yang berpengaruh negatif 

terhadap ROA dan stabilitas ROA ketika memperoleh dampak dari 

faktor eksternal berupa inflasi. 

Sementara sinyal buruk didapatkan dari hasil penelitian yang 

mengungkapkan bahwa CAR dan FDR berpengaruh negatif dan 

signifikan terhadap ROA. Hal ini mengindikasikan bahwa sinyal 

peringatan mengenai inefisiensi pengelolaan modal dan agresivitas 

pembiayaan yang berlebihan. Investor perlu mempertimbangan lagi, 

karena walaupun BPRS menunjukkan kehati-hatiannya dalam aspek 

risiko, masih terdapat ruang yang perlu diperhatikan seperti pada 

optimalisasi penggunaan modal dan keseimbangan strategi pembiayaan 

untuk meningkatkan profitabilitas secara berkelanjutan. 

2. Implikasi Praktis 

Berkaitan dengan hasil penelitian yang dilakukan ini 

memberikan implikasi praktis yang bisa diterapkan oleh  berbagai 

dimensi pengelolaan institusi keuangan syariah, terutama BPRS di 

Jawa Tengah  untuk memperbaiki kinerjanya agar lebih efektif dan 

mampu meningkatkan efektivitas operasional. 
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a. Berdasarkan hasil penelitian bahwa CAR berpengaruh 

negatif dan signifikan terhadap ROA, hal ini menunjukkan 

bahwa BPRS perlu lebih strategis dalam mengalokasikan 

modal yang dimiliki untuk bisa meningkatkan profitabilitas 

yang akan diperoleh. Bisa dengan mengalokasikan 

modalnya ke berbagai investasi syariah yang memberikan 

return tinggi dan bisa dipertanggungjawabkan seperti 

instrumen investasi yang telah dijamin oleh Lembaga 

Penjamin Simpanan (LPS). 

b. Berkaitan dengan hasil penelitian berupa adanya pengaruh 

negatif dan signifikan antara NPF terhadap ROA, hal ini 

menunjukkan bahwa BPRS perlu memperkuat manajemen 

risiko pembiayannya agar pembiayaan bermasalahnya 

masih berada di peringkat yang bisa membahayakan kinerja 

BPRS. Selain itu, BPRS bisa merancang program edukasi 

dan melakukan pendampingan kepada nasabah agar bisa 

meminimalisir terjadinya pembiayaan bermasalah yang 

akan berimbas pada berkurangnya profitabilitas. 

c. Berkaitan dengan hasil penelitian berupa adanya pengaruh 

negatif dan signifikan antara FDR terhadap ROA, hal ini 

menunjukkan bahwa BPRS perlu lebih efisien lagi dalam 

mengelola pembiayaan agar tidak berdampak pada 

menurunnya profitabilitas yang diperoleh. Selain itu 
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transparansi informasi mengenai pengelolaan modal dan 

manajemen risiko juga perlu dilakukan oleh pihak BPRS 

agar bisa menjaga kepercayaan nasabah dan stakeholder. 
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