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ABSTRAK

Khana Syahrani, Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, dan Solvabilitas
Terhadap Nilai Perusahaan (Studi Kasus Perbankan Syariah Yang Terdaftar
di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2021-2024).

Persaingan bisnis membuat para pengusaha bersaing untuk menunjukkan
kelayakannya supaya menarik perhatian para investor untuk menanamkan
modalnya. Para investor akan menanamkan modalnya dengan memilih perusahaan
yang memiliki nilai perusahan baik. Nilai  perusahan tersebut dipengaruhi oleh
tinggi rendahnya harga saham yang dapat dipengaruhi oleh kinerja keuangan seperti
profitabilitas, likuiditas dan solvabilitas. Investor dalam melakukan investasi tentu
akan mengharapkan keuntungan dari jual beli sahamnya. Tujuan penelitian ini
adlah untuk menganalisis pengaruh profitabilitas, likuiditas dan solvabilitas
terhadap nilai perusahaan.

Penelitian ini termasuk jenis penelitian kuantitatif menggunaakan data
sekunder yang bersumber dari laporan triwulan perusahaan perbankan syariah yang
terdaftar di BEI. Teknik pengambilan sampel dengan metode sampel jenuh.
Penelitian ini menggunakan metode analisis data regresi linear berganda dengan
bantuan software SPSS.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial profitabilitas memiliki
pengaruh positif  dan signifikn terhadap nilai perusahaan. Secara parsial likuiditas
tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Solvabilitas secara parsial
berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. Pengujian secara simultan
menunjukkan bahwa profitabilitas, likuiditas dan solvabilitas berpengaruh terhadap
nilai perusahaan.

Kata Kunci: Profitabilitas, Likuiditas, Solvabilitas dan Nilai Perusahaan
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ABSTRACT

Khana Syahrani, The Influence of Profitability, Liquidity and Solvency on
Firm Value (Case Study of Islamic Banking Listed on the Indonesia Stock
Exchange (IDX) for the 2021-2024 Period)

Analysis of the relationship between liquidity, capital, problem financing, and
profitability in Islamic financial institutions in Indonesia, especially PT. Bank
Muamalat Indonesia Tbk from 2014 to 2023, is the core of this study. Bank
Muamalat, as the pioneer of the first Islamic bank in Indonesia, has gone through
various challenging phases, starting from the bankruptcy issue in 2015 to the
COVID-19 pandemic crisis in 2020. This condition highlights the urgency of
maintaining a balance between capital, liquidity, and profitability in order to
achieve effective and competitive bank performance in the market.

Business competition makes entrepreneurs compete to show their worthiness
so as to attract investors to invest their capital. Investors will invest their capital by
choosing companies that have good research value. The value of the company is
influenced by the high and low share prices which can be influenced by financial
performance such as profitability, liquidity and solvency. Investors in making
investments will certainly expect profits from buying and selling their shares. The
purpose of this study is to analyze the effect of profitability, liquidity and solvency
on company value.

This study is a type of quantitative research using secondary data sourced
from quarterly reports of Islamic banking companies listed on the IDX. The
sampling technique uses the saturated sample method. This study uses multiple
linear regression data analysis methods with the help of SPSS software version 26.

The results of the study indicate that profitability has a positive and The
results of the study show that partially profitability has a positive and significant
effect on company value. Partially liquidity does not affect company value. Solvency
partially has a negative effect on company value. Simultaneous testing shows that
profitability, liquidity and solvency affect company value.

Keywords: Profitability, Liquidity, Solvency and Company Value.
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PEDOMAN TRANSLITERASI

Transliterasi Arab-Latin yang digunakan dalam penyusunan skripsi ini berpedoman

pada Surak Keputusan Bersama Menteri Agama Dan Menteri Pendidikan Dan

Kebudayaan RI no. 158/1977 dan no. 0543 b/ U/1987

A. Konsonan

Fonem konsonan Bahasa  Arab  yang  dalam  system  tulisan  Arab  di

lambangkan dengan huruf, dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan

dengan huruf dan sebagian di lambangkan dengan tanda ,dan sebagian lagi

dengan huruf dan tanda sekaligus. Dibawah ini daftar huruf arab dan

transliterasinya dengan huruf Latin :

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama

ا Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan

ب Ba B Be

ت Ta T Te

ث Ṡa ṡ es (dengan titik di atas)

ج Jim J Je

ح Ḥa ḥ ha (dengan titik di bawah)

خ Kha Kh kadan ha

د Dal D De

ذ Ẑal ẑ zet (dengan titik di atas)

ر Ra R Er

ز Zai Z Zet

س Sin S Es

ش Syin Sy esdan ye

ص Ṣad ṣ es (dengan titik di bawah)

ض Ḍad ḍ de (dengan titik di bawah)

ط Ṭa ṭ te (dengan titik di bawah)

ظ Ẓa ẓ zet (dengan titik di bawah)

ع ‘ain ‘ Koma terbalik (di atas)

غ Gain G Ge

ف Fa F Ef

ق Qaf Q Ki
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ك Kaf K Ka

ل Lam L El

م Mim M Em

ن Nun N En

و Wau W We

ھ ـ Ha H Ha

B. Vokal

Vokal bahasa Arab, seperti vocal bahasa Indonesia yang terdiri dari

vocal tunggal atau monoftong dan vocal rangkap atau diftong.

1. Vokal Tunggal

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau

harkat, transliterasinya sebagai berikut:

Tanda Nama Huruf Latin Nama

 َ◌ Fathah A A

 ِ◌ Kasrah I I

 ُ◌ Dhammah U U

2. Vokal Rangkap

Vokal rangkap dalam bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan

antara harkat dan huruf, yaitu:

Tanda Nama Huruf Latin Nama

...يَْ◌  Fathah dan ya Ai a dan i

...وَْ◌  Fathah dan wau Au a dan u
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Contoh:

كَتَب - kataba

فَعَلَ  - fa’ala

ذُكِرَ  - żukira

یَذْھَبُ  - yażhabu

سُئِلَ  - su’ila

كَیْفَ  - kaifa

ھَوْلَ  - haula

C. Maddah

Maddah atau vocal panjang yang lambangnya berupa harkat dan huruf,

transliterasinya berupa huruf dan tanda, yaitu:

Harkat dan
huruf Nama Huruf dan tanda Nama

....ى  َا...َ  Fathah dan alif atau ya A a dan garis di
atas

... يِ  Kasrah dan ya I i dan garis di
atas

... وُ  Hammah dan wau U u dan garis di
atas

Contoh:

قَالَ  - qāla

رَمَى - ramā

قِیْلَ  - qĭla

A. Ta’marbuṭah

Transliterasi untuk ta’marbutah ada dua:

1) Ta’marbutah hidup

Ta’marbutah yang hidup atau mendapat harakat fathah, kasrahdan dammah,

transliterasinya adalah “t”.
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2) Ta’marbutah mati

Ta’marbutah yang mati atau mendapat harakat sukun, transliterasinya adalah

“h”.

3) Kalau pada kata terakhir denagn ta’marbutah diikuti oleh kata yang

menggunkan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah maka

ta’marbutah itu ditransliterasikan dengan ha(h).

Contoh:

رَوْضَةُ الاطَْفَالُ  - rauḍah al-aṭfāl

-- rauḍatulaṭfāl

رَةُ  الْمَدِیْنَةُ الْمُنوََّ - al-Madĭnah al-Munawwarah

- al-Madĭnatul-Munawwarah

طَلْحَةْ  - talḥah

B. Syaddah

Syaddah atau tasydid yang dalamt ulisan Arab dilambangkan dengan

sebuah tanda, tanda syaddah atau tasydid, dalam transliterasi ini tanda syaddah

tersebut dilambangkan dengan huruf, yaitu huruf yang samadenganhuruf yang

diberi tanda syaddah itu.

Contoh:

رَبَّنَا - rabbanā

لَ  نَزَّ - nazzala

بِرّ الْ  - al-birr

لْحَجّ ا - al-ḥajj

C. Kata Sandang

Kata sandang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, yaitu ال

namun dalam transliterasi ini kata sandang itu di bedakan atas kata sandang

yang diikuti oleh huruf syamsiyah dan kata sandang yang diikuti huruf

qamariyah.

1. Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah



xviii

Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditranslite-rasikan

dengan bunyinya, yaitu huruf /1/ diganti dengan huruf yang sama dengan

huruf yang langsung mengikuti kata sandang itu.

2. Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah

Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah ditranslite-rasikan

sesuai aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan bunyinya.

3. Baik diikuti huruf syamsiyah maupun huruf qamariyah, kata sandang  ditulis

terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan tanda sempang.

Contoh:

جُلُ  الرَّ - ar-rajulu

السَّیِّدُ  - as-sayyidu

الشَّمْسُ  - as-syamsu

القَلَمُ  - al-qalamu

الْبَدِیْعُ  - al-badĭ’u

الْجَلاَلُ  - al-jalālu

D. Hamzah

Dinyatakan di depan bahwa ditransliterasikan dengan apostrof. Namun, itu

hanya berlaku bagi hamzah yang terletak di tengah dan diakhir kata. Bila hamzah

itu terletak diawal kata, isi dilambangkan, karena dalam tulisan Arab berupa alif.

Contoh:

تَاءْخُذُوْنَ  - ta'khużūna

النَّوْءُ  - an-nau'

شَیْئٌ  - syai'un

اِنَّ  - Ina

أمُِرْتُ  - umirtu
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اكََل - akala

E. Penulisan Kata

Pada dasarnya setiap kata, baik fi’il, isim maupun harf ditulis terpisah.

Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim

dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harakat yang dihilangkan

maka transliterasi ini, penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata lain

yang mengikutinya.

Contoh:

ازِقیِْنَ  َ لھَوَُ خَیْرُ الرَّ وَاِنَّ اللهَّ Wainnallāhalahuwakhairar-rāziqĭn

Wainnallāhalahuwakhairrāziqĭn

وَاوَْفوُا الكَیْلَ وَالْمِیْزَا   Wa auf al-kaila wa-almĭzān

Wa auf al-kaila wal mĭzān

ابِْرَاھِیمُ الْخَلیِْل              Ibrāhĭm al-Khalĭl

Ibrāhĭmul-Khalĭl

ِ مَجْرَاھَا وَمُرْسَاھَا بِسْمِ اللهَّ Bismillāhimajrehāwamursahā

ِ عَلَ النَّاس حِجُّ البیَْتِ مَنِ اسْتطََاعَ اِلیَْھِ سَبیِْلاَ وَ  َّ ِ Walillāhi ‘alan-nāsi hijju al-baiti

manistaṭā’a ilaihi sabĭla

Walillāhi ‘alan-nāsi hijjul-baiti

manistaṭā’a ilaihi sabĭlā

F. Huruf Kapital

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam

transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaanhuruf kapital seperti

apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya: Huruf kapital digunakan untuk

menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. Bilamana nama diri itu

didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap huruf

awal nama diri terebut, bukan huruf awal kata sandangnya.

Contoh:

دٌ أ رَسُوْل لاَّ ◌ِ وَمَا مُحَمَّ Wa mā Muhammadun illā rasl

لَ بیَْتٍ  وُضِعَ لِلنَّاسِ لَلَّذِيْ ببِكََّتَ مُبَرَاكًاأِنَّ أوََّ Inna awwala baitin wuḍi’a linnāsil
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allażĭ bibakkat amubārakan

شَھْرُ رَمَاضَانَ الََّذِى أنُْزِلَ فیِْھِ الْقرُأٓنُ  Syahru Ramaḍān al-lażĭ unzila fĭh al-

Qur’ānu

Syahru Ramaḍān al-lażĭ unzila fĭhil

Qur’ānu

وَلقََدْ رَاهُٓ بِالأُ فقُِ الْمُبیِْنِ  Walaqadra’āhubil-ufuq al-mubĭn

Walaqadra’āhubil-ufuqil-mubĭn

ِ رَبِّ الْعَالمَِیْنَ  َّٰ ِ الْحَمْدُ  Alhamdulillāhirabbil al-‘ālamĭn

Alhamdulillāhirabbilil ‘ālamĭn

Penggunaan  huruf  awal  capital  hanya untuk  Allah  bila  dalam  tulisan

Arabnya memang lengkap demikian dan kalau tulisan itu disatukan dengan kata

lain  sehingga  ada  huruf  atau  harakat  yang  dihilangkan,  huruf  capital  tidak

digunakan.

Contoh:

ِ وَفتَْحٌ قَرِیْبٌ  نَصْرٌمِنَ اللهّٰ Naṣrunminallāhiwafathunqarĭb

ِ الأَْ مْرِ جَمِیْعًا ّٰ ِ Lillāhi al-amrujamĭ’an

Lillāhil-amrujamĭ’an

وَاللهُّ بكُِلِّ شَیْىءٍ عَلِیْمٌ  Wallāhabikullisyai’in ‘alĭm

G. Tajwid

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman

transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan Ilmu Tajwid.

Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu di sertai dengan pedoman

Tajwid.



xxi

DAFTAR TABEL

Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu ........................................................................ 22
Tabel 3.1 Daftar Perbankan Syariah yang terdaftar di BEI ............................. 39
Tabel 3.2 Definisi Operasional ........................................................................ 48
Tabel 4.1 Rasio Keuangan Bank Aladin Syariah............................................. 50
Tabel 4.2 Rasio Keuangan Bank Panin Dubai Syariah.................................... 52
Tabel 4.3 Rasio Keuangan Bank Syariah Indonesia ........................................ 54
Tabel 4.4 Rasio Keuangan Bank BTPN Syariah ............................................. 57
Tabel 4.5 Uji Normalitas Kolmogorov-Smirnov .............................................. 58
Tabel 4.6 Uji Multikolinearitas ........................................................................ 59
Tabel 4.7.Uji Heteroskedastisitas..................................................................... 60
Tabel 4.8. Hasil Autokorelasi........................................................................... 62
Tabel 4.9 Analisis Regresi Linear Berganda.................................................... 63
Tabel 4.10 Uji Hipotesis (uji-t) ........................................................................ 64
Tabel 4.11 Uji Simultan (uji-f) ........................................................................ 64
Tabel 4.12 Uji Koefisien Determinasi (R2)...................................................... 64



xxii

DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1 Kerangka Berpikir ........................................................................ 47



DAFTAR LAPIRAN

Lampiran 1 Data Penelitian.............................................................................. I
Lampiran 2 Output SPSS ................................................................................. II
Lampiran 3 Riwayat Hidup Penulis ................................................................. III



1

BAB I

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Lembaga keuangan, baik Bank Syariah atau Bank Konvensional,

menjalankan operasi mereka dengan tujuan menghasilkan jumlah uang yang

paling besar sehingga mereka dapat bersaing di pasar dan tetap bertahan. Untuk

menarik investor dan meningkatkan profitabilitasnya, bank harus dapat

mempertahankan modal yang memadai dan pemenuhan kewajiban jangka

pendek dan jangka panjang. Untuk memaksimalkan keuntungan, pengelolaan

modal adalah bagian penting dari manajemen modal suatu bank. Tingkat

likuiditas dan profitabilitas suatu bank dapat dipengaruhi oleh strategi

pengelolaan modal mereka; salah satu tujuan bank untuk menjaga likuiditas

adalah untuk memaksimalkan keuntungan. Kondisi tersebut memperlihatkan

jika mempertahankan keseimbangan antara modal, likuiditas, dan profitabilitas

sangat penting dalam mencapai kinerja bank yang efektif.

Setiap perusahaan berorientasi pada pencapaian laba maksimal dan

peningkatan nilai perusahaan secara berkelanjutan, dengan tujuan akhir

memberikan kesejahteraan optimal bagi para pemegang saham dan para investor

yang menanamkan modalnya. Setiap perusahaaan memiliki tujuan yang serupa,

namun penekanan dan prioritasnya berbeda-beda tergantung pada visi dan misi

perusahaan (Dewi & Sujana, 2019).  Meningkatkan nilai perusahaan adalah hal

yang krusial (Kurniasih 2017). Silalahi dan Asalam (2022) menyatakan bahwa

investor akan lebih condong mendukung perusahaan dalam kemampuan evaluasi
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yang kuat. Jika sebuah perusahaan bernilai dan berkinerja baik, investor akan

menaruh uang mereka pada Perusahaan tersebut (Wicaksono et al., 2022).

Dalam dunia bisnis dan investasi, nilai perusahaan merupakan indikator

utama yang menunjukkan bagaimana pasar memandang masa depan dan kinerja

perusahaan. Jika dibandingkan dengan praktik perbankan konvensional,

perbankan syariah memiliki perbedaan yang menonjol, terutama terkait dengan

prinsip yang melandasi hukum islam. Maka dari itu, perbankan syariah

merupakan elemen dari sistem moneter global. Akan ada lebih banyak

kesempatan bagi bank-bank syariah untuk mendapatkan kembali kepercayaan

dari para nasabah dan investor mereka, namun ada lebih banyak pekerjaan yang

harus dilakukan. Lembaga perbankan syariah berfungsi sebagai mediator

keuangan yang menghimpun dana dari masyarakat dan menyalurkannya kembali

kepada publik melalui mekanisme yang sejalan dengan prinsip-prinsip hukum

Islam. (Rianto, 2015).

Perbankan syariah di Indonesia berkembang pesat sebagai bagian dari

sistem keuangan nasional yang menganut nilai-nilai Islam dan inklusif.  Menurut

data Otoritas Jasa Keuangan (OJK), total aset industri perbankan syariah

mencapai sekitar Rp 821,05 triliun hingga Desember 2023, meningkat 10,8%

setiap tahun dibandingkan tahun sebelumnya. Namun, dari segi pangsa pasar,

kontribusi industri perbankan syariah terhadap total aset industri perbankan

nasional hanya 6,99%, yang mencapai lebih dari Rp 11.700 triliun (OJK, Stat).

Peningkatan ini adalah hasil dari peningkatan kesadaran publik terhadap produk

keuangan syariah, terutama setelah beberapa entitas digabungkan menjadi Bank
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Syariah Indonesia (BSI), yang sekarang berfungsi sebagai pusat perbankan

syariah nasional.

Namun, kinerja perusahaan perbankan syariah di Bursa Efek Indonesia

(BEI) belum menunjukkan kinerja yang ideal dalam hal valuasi pasar dalam

konteks pasar modal.  Sebagai contoh, PBV (Price to Book Value) Bank Syariah

Indonesia (kode saham: BRIS) tercatat berada pada kisaran 1,4–1,6 kali lipat

pada laporan keuangan kuartal III 2023. Ini jauh di bawah PBV bank

konvensional besar seperti BCA (BBCA), yang mencapai lebih dari 4,5 kali lipat

pada periode yang sama (IDX Monthly Statistics, Oktober 2023).  Perbedaan ini

menunjukkan bahwa persepsi pasar terhadap prospek bank syariah masih jauh

dari bank konvensional, meskipun aset dan keuntungan terus meningkat.

Price to Book Value (PBV) merupakan salah satu indikator yang

digunakan untuk menilai kinerja dan nilai suatu perusahaan, yang diperoleh

dengan membandingkan harga pasar saham per lembar dengan nilai buku per

lembar saham tersebut. (Bringham & Houston, 2010). Berdasarkan penelitian

Ratna Uli et al. (2020) menunjukkan bahwa PBV yang semakin besar maka

positif pandangan eksternal teradap Perusahaan tersebut yang akhirnya dapat

meningkatkan kepercayaan dari pihak luar. Perusahaan dengan nilai valuasi

tinggi telah membuktikan diri mereka mampu dan memiliki kemungkinan masa

depan yang menjanjikan, yang membuat investor lebih bersedia untuk menaruh

uang mereka ke perusahaan-perusahaan tersebut (Pambudi dan Ahmad, 2022).

Nilai Perusahaan mencerminkan bagaimana pasar menilai potensi dan kinerja

keseluruhan perusahaan (Iman dkk, 2021). Dalam penelitian ini, PBV dinilai
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dengan menggunakan metrik berikut: laba atas ekuitas, rasio lancar, dan rasio

utang mengenai ekuitas. Nilai perusahaan bisa dipengaruhi dari berbagai jenis

faktor.

Profitabilitas perusahaan adalah elemen utama yang mempengaruhi nilai

perusahaan. Return on equity (ROE) dan Return On Asset (ROA) terdapat dua

jenis rasio keuangan yang dapat dimanfaatkan untuk menilai sejauh mana tingkat

profitabilitas suatu perusahaan. Dalam penelitian ini, dipilih Return On Equity

(ROE) karena rasio tersebut lazim dijadikan acuan utama oleh para investor

dalam mengevaluasi dan membandingkan berbagai alternatif investasi yang

tersedia. Faktor yang penting adalah profitabilitas perusahaan, yang

mengidentifikasikan sejauh mana perusahaan mampu memperoleh keuntungan

dalam jangka waktu tertentu. Pertumbuhan profitabilitas yang stabil dan kuat

memberikan harapan bagi investor untuk masa depan, yang pada gilirannya

meningkatkan penilaian mereka terhadap bisnis. Husnan (2001) menegaskan

bahwa kenaikan harga saham perusahaan biasanya dikaitkan dengan kenaikan

pendapatan perusahaan. Ketika harga saham naik, investor menganggap

perusahaan tersebut lebih bernilai.

Salah satu dari banyak aspek yang dapat memengaruhi nilai suatu

perusahaan adalah tingkat likuiditasnya. Salah satu definisi likuiditas yang

dikemukakan oleh Akbar dkk (2020) adalah kemampuan suatu perusahaan

dalam segera melunasi kewajiban jangka pendeknya mencerminkan tingkat

likuiditas yang dimilikinya. Rasio likuiditas berfungsi sebagai tolok ukur yang

menunjukkan seberapa efektif perusahaan dapat memenuhi tanggungan
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keuangan jangka pendek serta mengubah aset lancar menjadi kas. Perusahaan

yang memiliki cadangan kas yang cukup akan lebih mudah dalam

menyelesaikan tagihan saat jatuh tempo tanpa mengalami gangguan operasional.

Kondisi keuangan yang likuid ini dapat memberikan kontribusi positif terhadap

pencapaian laba maksimal, yang pada gilirannya berdampak pada peningkatan

nilai perusahaan. (Saputri & Giovanni, 2021).

Faktor yang dapat memengaruhi nilai suatu perusahaan adalah

solvabilitasnya. Jika sebuah perusahaan dapat membayar tagihannya secara tepat

waktu, maka perusahaan tersebut dianggap solvabel (Wiagustini, 2010).

Komitmen jangka pendek dan jangka panjang tercakup di dalamnya. Membagi

keseluruhan hutang perusahaan (termasuk hutang lancar) dengan ekuitas

perusahaan untuk mendapatkan Debt to Equity Ratio (DER) yang digunakan

untuk mengetahui apakah perusahaan tersebut solven atau tidak. Namun, jika

rasio utang tinggi, berarti ada lebih banyak utang daripada ekuitas, yang berarti

mungkin ada lebih sedikit uang yang tersedia untuk membayar pemegang

saham. Akibatnya, nilai saham perusahaan bisa turun. Bisnis dengan tingkat

hutang yang tinggi juga lebih mungkin menghadapi bahaya finansial, yang

membuat investor waspada terhadap perusahaan.

Sejumlah penelitian telah mencoba mengungkap bagaimana keterkaitan

antara Return on Equity (ROE), Current Ratio (CR), dan Debt to Equity Ratio

(DER) memengaruhi nilai perusahaan yang biasanya direpresentasikan melalui

Price to Book Value (PBV). Dalam penelitian yang dilakukan oleh Rina dan

rekan-rekannya (2024), serta Rachmawati (2015), ditemukan bahwa ROE,
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sebagai indikator profitabilitas, memiliki pengaruh yang kuat dan signifikan

terhadap nilai perusahaan. Temuan ini memperkuat anggapan bahwa semakin

tinggi kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba dari modal yang

dimiliki, maka semakin tinggi pula nilai perusahaan di mata para investor.

Hasil yang bertolak belakang ditunjukkan oleh studi dari Kolamban dan

koleganya (2020). Penelitian tersebut menegaskan bahwa profitabilitas tidak

selalu memiliki dampak langsung terhadap peningkatan nilai perusahaan. Dalam

beberapa kasus, perusahaan dengan tingkat laba yang tinggi justru mengalami

penurunan nilai. Fenomena ini terjadi karena sebagian besar keuntungan yang

diperoleh tidak dialirkan dalam bentuk dividen kepada para pemegang saham,

melainkan disimpan sebagai laba ditahan. Strategi ini bisa jadi bermanfaat untuk

ekspansi jangka panjang, tetapi dalam jangka pendek dapat menurunkan minat

investor karena perusahaan tidak menawarkan imbal hasil langsung. Nilai

perusahaan berpotensi melemah meskipun secara keuangan terlihat sehat.

Penelitian ini menyoroti bahwa nilai perusahaan tidak semata-mata dipengaruhi

oleh tingginya profitabilitas atau rasio keuangan tertentu, melainkan juga

tergantung pada bagaimana perusahaan mengelola distribusi keuntungan serta

ekspektasi investor terhadap kebijakan tersebut. Dalam menilai nilai perusahaan,

penting untuk mempertimbangkan berbagai aspek strategis dan psikologis pasar

yang lebih luas, tidak hanya terpaku pada angka-angka dalam laporan keuangan.

Penelitian dari Fajri & Munandar (2022) menghasilkan bahwa rasio

likuiditas dengan current Ratio atau CR tidak berpengaruh pada nilai

perusahaan. Keadaan ini diakibatkan para penanam modal menduga perusahaan
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tidak mampu dalam mengendalikan aset yang dapat digunakan untuk mengukur

modal kerjanya, oleh karena itu aset tidak diputarkan seperti yang seharusnya

dapat dimanfaatkan untuk meningkatkan keuntungan. Berbeda dengan Ririn &

Hasan (2024) yang menghasilkan bahwa current ratio memiliki pengaruh

signifikan pada nilai perusahaan.

Hasil penelitian yang berbeda disampaikan oleh Ririn dan Hasan (2024).

Mereka menemukan bahwa Current Ratio memiliki pengaruh yang signifikan

terhadap nilai perusahaan. Dalam pandangan mereka, likuiditas yang tinggi

justru menjadi indikator kestabilan keuangan jangka pendek, yang memberi

keyakinan kepada investor bahwa perusahaan mampu memenuhi kewajiban

finansialnya tepat waktu. Kepercayaan ini kemudian berkontribusi pada

meningkatnya persepsi positif terhadap perusahaan, yang akhirnya tercermin

dalam kenaikan nilai pasar. Perbedaan hasil dari dua penelitian tersebut

mencerminkan bahwa pengaruh Current Ratio terhadap nilai perusahaan sangat

bergantung pada konteks industri, strategi manajemen keuangan, dan bagaimana

pasar memaknai indikator likuiditas. Rasio yang sama bisa dipersepsikan

sebagai kelebihan atau kelemahan, tergantung pada cara perusahaan mengelola

dan memanfaatkan sumber daya yang dimilikinya. Interpretasi terhadap rasio

keuangan perlu dilakukan secara menyeluruh dan tidak terlepas dari dinamika

strategi perusahaan dan ekspektasi investor.

Penelitian-penelitian terdahulu yang mengkaji pengaruh solvabilitas

terhadap nilai perusahaan menunjukkan hasil yang beragam. Dalam studi yang

dilakukan oleh Aditya et al. (2019) serta Abrori dan Suwitho (2019), ditemukan



8

bahwa rasio solvabilitas yang diukur menggunakan Debt to Equity Ratio (DER)

memiliki pengaruh yang signifikan terhadap nilai perusahaan. Temuan ini

mengindikasikan bahwa struktur pembiayaan yang melibatkan proporsi utang

dan ekuitas dinilai penting oleh investor dalam menilai prospek dan

keberlanjutan perusahaan. DER yang optimal dipandang sebagai bentuk

efisiensi dalam memanfaatkan utang untuk mendorong pertumbuhan, sehingga

berdampak positif terhadap persepsi pasar dan nilai perusahaan.

Hasil berbeda muncul dari penelitian Rina et al. (2024) serta Febri Indra

Farizki, Suhendro, dan Endang Masitoh (2021). Dalam studi mereka, DER justru

tidak menunjukkan pengaruh yang signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini

bisa disebabkan oleh beberapa faktor, salah satunya adalah persepsi risiko yang

tinggi terhadap utang perusahaan, terutama jika tidak disertai dengan

peningkatan kinerja operasional yang seimbang. Investor mungkin menganggap

bahwa tingginya porsi utang justru menjadi beban yang mengancam stabilitas

jangka panjang perusahaan, sehingga DER tidak lagi menjadi tolok ukur utama

dalam menentukan nilai perusahaan. Perbedaan hasil ini menunjukkan bahwa

pengaruh DER terhadap nilai perusahaan sangat kontekstual, tergantung pada

bagaimana manajemen mengelola utang serta bagaimana pasar menilai

keseimbangan antara risiko dan imbal hasil.

Rasio keuangan berperan dalam menentukan seberapa besar nilai suatu

perusahaan di mata investor dan pemangku kepentingan lainnya. Melalui

informasi yang diperoleh dari laporan keuangan, rasio-rasio ini berfungsi

sebagai alat analisis yang dapat memberikan proyeksi terhadap kinerja
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operasional perusahaan di masa mendatang. Rasio keuangan tidak hanya

merefleksikan kondisi keuangan saat ini, tetapi juga menjadi indikator yang

digunakan untuk memprediksi keberlanjutan dan efisiensi aktivitas bisnis

perusahaan dalam jangka panjang. Data rasio keuangan seperti profitabilitas,

likuiditas, dan solvabilitas digunakan untuk menilai seberapa efektif perusahaan

dalam mengelola sumber dayanya demi meningkatkan nilai korporasi. Rasio ini

juga memberikan gambaran kepada investor mengenai tingkat risiko dan potensi

imbal hasil atas investasi yang mereka tanamkan. Seperti yang dijelaskan oleh

Fajri dan Munandar (2022), informasi yang terkandung dalam rasio keuangan

menjadi acuan dalam menilai sejauh mana perusahaan mampu menciptakan nilai

tambah bagi pemegang saham serta menjamin keberlanjutan keuntungan di masa

depan.

Temuan tersebut mengindikasikan bahwa penggunaan analisis rasio

keuangan menjadi sangat vital dalam memproyeksikan nilai perusahaan ke

depan. Dalam upaya meningkatkan nilai perusahaan, sejumlah faktor seperti

profitabilitas yang mencerminkan pencapaian laba perusahaan dan tingkat

likuiditas yang merepresentasikan kecukupan aset lancar untuk memenuhi

kewajiban jangka pendek perlu dianalisis secara mendalam (Samiun dkk., 2022).

Berdasarkan pemaparan sebelumnya, dapat disimpulkan bahwa penelitian

ini memiliki urgensi yang tinggi untuk dilakukan dalam rangka mengidentifikasi

sejauh mana rasio-rasio keuangan berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Temuan dari penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi yang berguna

bagi para investor maupun pihak-pihak terkait sebelum mengambil keputusan
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dalam melakukan pembelian saham, terutama dalam menilai kelayakan dan

potensi pertumbuhan sebuah perusahaan. Dalam penelitian ini, penulis secara

khusus memusatkan analisis pada tiga indikator utama dari rasio keuangan, yaitu

profitabilitas, likuiditas, dan solvabilitas. Ketiga indikator tersebut dipilih karena

dianggap mewakili aspek-aspek fundamental dalam menilai kinerja keuangan

dan keberlanjutan operasional perusahaan. Pemilihan judul penelitian ini

bukanlah dilandasi oleh kesesuaian antara tema yang diangkat dengan tujuan

analisis yang ingin dicapai. Fokus pada aspek-aspek tersebut diharapkan mampu

memberikan kontribusi yang signifikan terhadap pemahaman akan faktor-faktor

yang memengaruhi nilai suatu perusahaan di pasar modal. “Pengaruh

Profitabilitas, Likuiditas dan Solvabilitas Terhadap Nilai Perusahaan pada

Perbankan Syariah yang Terdaftar di BEI”
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B. Rumusan Masalah

1. Apakah Profitabilitas memiliki pengaruh terhadap Nilai Perusahaan pada

Perbankan Syariah yang terdaftar di BEI?

2. Apakah Likuiditas memiliki pengaruh terhadap Nilai Perusahaan pada

Perbankan Syariah yang terdaftar di BEI?

3. Apakah Solvabilitas memiliki pengaruh terhadap Nilai Perusahaan pada

Perbankan Syariah yang terdaftar di BEI?

4. Apakah Profitabilitas, Likuidtas dan Solvabilitas secara simultan memiliki

pengaruh terhadap Nilai Perusahaan pada Perbankan Syariah yang terdaftar

di BEI?

C. Tujuan Penelitian

1. Membuktikan adanya pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan

pada perbankan syariah yang terdaftar di BEI.

2. Membuktikan adanya pengaruh Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan pada

perbankan syariah yang terdaftar di BEI.

3. Membuktikan adanya pengaruh Solvabilitas terhadap Nilai Perusahaan pada

perbankan syariah yang terdaftar di BEI.

4. Membuktikan adanya pengaruh Profitabilitas, Likuiditas dan Solvabilitas

secara simultan terhadap Nilai Perusahaan pada perbankan syariah yang

terdaftar di BEI.

D. Manfaat Penelitian

Berikut merupakan manfaat dari penelitian ini, mengenai “Pengaruh

Profitabilitas, Likuiditas, dan Solvabilitas Terhadap Nilai Perusahaan pada
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Perbankan Syariah yang Terdaftar pada BEI” diantaranya yaitu:

1. Manfaat Teoritis

Penelitian ini bertujuan untuk berperan serta pada literatur yang ada dan

memperluas cakupan diskusi saat ini dari perspektif akademis. Penelitian ini

diyakini dapat dipakai untuk memberi pandangan dan informasi yang luas

untuk suatu perusahaan dalam membuat strastegi  investasi agar investor

tertarik menanam saham diperusahaan tersebut.

2. Manfaat Praktis

Menurut bisnis, studi ini akan membantu memahami dampak pada

profitabilitas, likuiditas, dan solvabilitas terhadap nilai perusahaan dari tahun

2021 hingga 2024 dengan menyediakan data ilmiah tentang profitabilitas

organisasi selama periode tersebut. Sehingga bisa digunakan untuk tolak ukur

bagi penelitian berikutnya.

E. Sistematika Pembahasan

Terdapat Lima bab dalam sistematika yang diterapkan dalam studi ini.

Definisi dari setiap bab akan dijelaskan yakni :

BAB I (Pendahuluan)

Dalam hal ini membahas latar belakang masalah,  rumusan masalah,

metodologi penelitian, tujuan penelitian, manfaat penelitian, dan sistematika

penulisan.

BAB II (Landasan Teori)

Dalam bab ini terdiri dari landasan teori, penelitian terdahulu, kerangka

konseptual, serta hipotesis.
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BAB III (Metodologi Penelitian)

Bab ini memuat metodologi penelitian, setting penelitian, objek dan

subjek penelitian, populasi dan sampel, jenis dan teknik pengumpulan data,

definisi operasional variabel, metode analisis data dan tahap-tahap penelitian.

BAB IV (Hasil dan Pembahasan)

Bagian ini akan membahas temuan empiris dan analisis daya yang

didapatkan pada riset, perolehan pengujian hipotesis, dan membahas mengenai

temuan penelitian.

BAB V (Penutup)

Bab ini memuat kesimpulan dari hasil penelitian yang dikaji. Bagian ini

diletakkan pada akhir dalam skripsi karena bab lima merupakan ringkasan dari

penelitian yang dilakukan.
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BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan

Menurut adanya analisis data beserta berbagai pembahasan yang

dilaksanakan di dalam bab sebelumnya sehingga dapat diciptakan kesimpulan

pada pelaksanaan penelitian ini yaitu berupa:

1. Profitabilitas (ROE) secara parsial berpengaruh positif dan signifikan

terhadap Nilai Perusahaan

2. Likuiditas (CR) secara parsial tidak memiliki pengaruh yang signifikan

terhadap Nilai Perusahaan.

3. Solvabilitas (DER) secara parsial berengaruh negative dan signifikan

terhadap Nilai Perusahaan.

4. Profitabilitas, Likuiditas dan Solvabilitas secara simultan berpengaruh

terhadap Nilai Perusahaan.

B. Keterbatasan Penelitian

Keterbatasan dalam penelitian ini antara lain :

1. Penelitian ini hanyalah memakai sampel yang berupa perusahaan perbankan

syariah dengan tercatat pada BEI.

2. Penelitian ini hanyalah mencakup tiga variabel dengan memenuhi nilai

perusahaan yaitu berupa profitabilitas, likuiditas, beserta solvabilitas.

3. Periode penelitian hanya terbatas pada periode 2021-2024.
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C. Saran

Merujuk kepada pengalaman penelitian yang sudah dilakukan ini, peneliti

memberi sebagian saran guna menunjang pengoptimalan implikasi penelitian

agar dapat memberi manfaat lebih banyak.

1. Bagi Perusahaan, Penelitian ini dimiliki harapan agar bisa berperan dalam

menjadi sebuah referensi yang bermanfaat pada mendukung pengambilan

keputusan strategis oleh pihak manajemen Bank Syariah terkait kebijakan

operasional dan pengelolaan kelembagaan.

2. Bagi Investor, Penelitian ini diharapkan mampu memberikan kontribusi

informatif sebagai bahan pertimbangan dalam pengambilan keputusan

investasi, khususnya yang berkaitan dengan struktur modal perusahaan.

Fokus utama ditujukan pada aspek profitabilitas, likuiditas, dan solvabilitas

yang dimiliki oleh perusahaan, terutama dalam konteks lembaga perbankan

syariah.

3. Untuk penelitian di masa mendatang, penulis merekomendasikan agar

menambahkan lebih banyak variabel dengan melibatkan berbagai jenis rasio

keuangan lainnya, sehingga temuan yang dihasilkan menjadi lebih beragam

dan mampu memberikan tingkat akurasi yang lebih tinggi.
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