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MOTTO 

 

“Perkataan buruk biarlah menjadi perkataan saja, buktikan dirimu kamu bisa 

kamu mampu melalui itu semua dengan caramu dengan kemampuanmu” 

 

“Karena sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada kemudahan, sesungguhnya 

sesudah kesulitan itu ada kemudahan” 

 Q.S. Al-Insyirah: 5-6 

 



 

vi 
 

PERSEMBAHAN 

Puji syukur kehadirat Allah SWT yang telah memberikan limpahan nikmat 

dan karunia-Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi ini. Skripsi ini 

disusun untuk memenuhi persyaratan dalam memperoleh gelar Sarjana Akuntansi 

di Universitas Islam Negeri K.H. Abdurrahman Wahid Pekalongan. Penulis 

menyadari sepenuhnya atas segala keterbatasan dan banyaknya kekurangan-

kekurangan yang harus diperbaiki dalam penulisan Skripsi ini. Semoga hasil 

penelitian ini dapat memberikan informasi dan manfaat bagi setiap orang yang 

membacanya, khususnya bagi dunia pendidikan. Dalam pembuatan Skripsi ini 

penulis banyak mendapatkan berbagai dukungan serta bantuan meteril maupun non 

materil dari berbagai pihak. Berikut ini beberapa persembahan sebagai ucapan 

terima kasih dari penulis kepada pihak-pihak yang telah berperan dalam membantu 

terlaksananya penulisan Skripsi ini:  

1. Allah SWT yang telah melimpahkan rahmat dan karunia-Nya sehingga 

skripsi ini dapat terselesaikan. 

2. Kedua orang tuaku tercinta, Bapak Tarjoyo dan Ibu Slamet Rahayu atas doa 

kasih sayang dan dukungan moral maupun materiil tiada henti yang selalu 

mengiringi setiap langkahku. 

3. Keluarga dan kakak yang selalu memberikan semangat untuk segera 

menyelesaikan skripsi ini. 

4. Almamater saya Program studi Akuntansi Syariah, Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Islam UIN K.H. Abdurrahman Wahid Pekalongan.  

5. Dosen Pembimbing Bapak Ade Gunawan, M.M. yang telah memberikan 

bimbingan, arahan, dan motivasi yang sangat berharga selama proses 

penyusunan skripsi. 

6. Dosen Wali Ibu Ina Mutmainah, M.Ak yang telah membimbing dan 

memberi arahan serta dukungan moral dan motivasi yang tak ternilai selama 

masa studi saya. 



 

vii 
 

7. Seluruh anggota tim P2B UIN K.H Abdurrahman Wahid Pekalonagn yang 

selalu menyemangati, membantu dan mensuport saya selama masa 

pengerjaan skripsi ini. 

8. Sahabat terbaikku yang selalu ada menemani tanpa dukunganmu mungkin 

skripsi ini tidak selesai. Terima kasih sudah menjadi penyemangat, 

pendengar, dan teman terbaik yang selalu memberikan solusi. 

9. Teman-teman seperjuanganku, terima kasih atas dukungan, semangat, dan 

motivasi yang telah kita berikan satu sama lain. Semoga kesuksesan selalu 

menyertai kita semua.  

10. Teman-teman satu angkatan 2021 program studi akuntansi Syariah, terima 

kasih atas kebersamaan dan menjadi bagian perjalanan hidupku. Semoga 

kita semua sukses di jalan masing-masing. 



 

viii 
 

ABSTRAK 

Trifiana, Okta. Pengaruh Pengungkapan Enviromental Sosial Governance Dan 

Good Corporate Governance Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Profitabilitas 

Sebagai Variabel Intervening; Studi Kasus Pada Perusahaan Infrastruktur 

Yang Terdaftar Di BEI Tahun 2019-2024 

Fokus terhadap aspek lingkungan hidup dan kemasyarakatan dalam dunia 

usaha terus mengalami peningkatan. Di tingkat internasional, diskusi dan kajian 

tentang fungsi elemen non-finansial perusahaan kerap diselenggarakan. Perusahaan 

juga mulai mempublikasikan aktivitas kontribusi mereka di bidang lingkungan dan 

sosial guna menciptakan citra baik di mata publik. Penelitian ini bertujuan untuk 

mengetahui pengaruh pengungkapan Environmental Social Governance (ESG) dan 

Good Corporate Governance (GCG) terhadap nilai perusahaan dengan 

profitabilitas sebagai variabel intervening pada perusahaan infrastruktur yang 

terdaftar di BEI tahun 2019-2024.  

Penelitian ini dilakukan dengan menggunakan pendekatan kuantitatif 

berdasarkan data sekunder. Sampel diambil dengan teknik purposive sampling 

sehingga didapatkan 7 perusahaan yang memenuhi kriteria. Analisis data dilakukan 

menggunakan software EViews versi 13 dengan metode analisis jalur untuk 

menguji pengaruh langsung dan tidak langsung antar variabel. 

Penelitian ini menunjukkan hasil bahwa pengungkapan Environmental 

Social Governance (ESG) dan Good Corporate Governance (GCG) tidak 

berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas, pengungkapan Environmental 

Social Governance (ESG) tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, 

Good Corporate Governance (GCG) dan profitabilitas berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan, profitabilitas tidak memediasi pengaruh Environmental 

Social Governance (ESG) dan Good Corporate Governance (GCG)  terhadap nilai 

perusahaan. 

Kata Kunci: Environmental Social Governance, Good Corporate Governance, 

Nilai Perusahaan, Profitabilitas 
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ABSTRACT 

Trifiana, Okta. Pengaruh Pengungkapan Enviromental Sosial Governance Dan 

Good Corporate Governance Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Profitabilitas 

Sebagai Variabel Intervening; Studi Kasus Pada Perusahaan Infrastruktur 

Yang Terdaftar Di BEI Tahun 2019-2024 

The focus on environmental and social aspects in the business world 

continues to increase. At the international level, discussions and studies on the 

functions of non-financial elements of companies are often held. Companies have 

also begun to publish their contributions in the environmental and social fields in 

order to create a good image in the eyes of the public. This study aims to determine 

the influence of Environmental Social Governance (ESG) and Good Corporate 

Governance (GCG) disclosure on company value with profitability as an 

intervening variable in infrastructure companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange (IDX) from 2019 to 2024.  

This study was conducted using a quantitative approach based on secondary 

data. The sample was selected using purposive sampling, resulting in 7 companies 

that met the criteria. Data analysis was performed using EViews software version 

13 with path analysis to test the direct and indirect effects between variables. 

The results indicate that the disclosure of Environmental Social Governance 

(ESG) and Good Corporate Governance (GCG) does not significantly affect 

profitability, the disclosure of Environmental Social Governance (ESG) does not 

significantly affect company value, Good Corporate Governance (GCG) and 

profitability significantly affect company value, and profitability does not mediate 

the influence of Environmental Social Governance (ESG) and Good Corporate 

Governance (GCG) on company value. 

Keywords: Environmental Social Governance, Good Corporate Governance, 

Firm Value, Profitability 
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TRANSLITERASI 

KEPUTUSAN BERSAMA  

MENTERI AGAMA DAN MENTERI PENDIDIKAN DAN KEBUDAYAAN 

REPUBLIK INDONESIA 

Nomor: 158 Tahun 1987 

Nomor: 0543b//U/1987 

Transliterasi dimaksudkan sebagai pengalih-hurufan dari abjad yang satu ke 

abjad yang lain. Transliterasi Arab-Latin di sini ialah penyalinan huruf-huruf Arab 

dengan huruf-huruf Latin beserta perangkatnya.  

A. Konsonan 

Fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab 

dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan 

dengan huruf dan sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi 

dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus.  

Berikut ini daftar huruf Arab yang dimaksud dan transliterasinya dengan 

huruf latin: 

Tabel 0.1: Tabel Transliterasi Konsonan 

 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan أ

 Ba B Be ب

 Ta T Te ت

 Ṡa ṡ es (dengan titik di atas) ث

 Jim J Je ج
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 Ḥa ḥ ha (dengan titik di bawah) ح

 Kha Kh ka dan ha خ

 Dal d De د

 Żal ż Zet (dengan titik di atas) ذ

 Ra r er ر

 Zai z zet ز

 Sin s es س

 Syin sy es dan ye ش

 Ṣad ṣ es (dengan titik di bawah) ص

 Ḍad ḍ de (dengan titik di bawah) ض

 Ṭa ṭ te (dengan titik di bawah) ط

 Ẓa ẓ zet (dengan titik di bawah) ظ

 ain ` koma terbalik (di atas)` ع

 Gain g ge غ

 Fa f ef ف

 Qaf q ki ق



 

xv 

 Kaf k ka ك

 Lam l el ل

 Mim m em م

 Nun n en ن

 Wau w we و

 Ha h ha ھ

 Hamzah ‘ apostrof ء

 Ya y ye ي

 

B. Vokal  

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari vokal 

tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong. 

1. Vokal Tunggal 

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau 

harakat, transliterasinya sebagai berikut: 

Tabel 0.2: Tabel Transliterasi Vokal Tunggal 

 
Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah a a ـَ

 Kasrah i i ـِ

 Dammah u u ـُ

2. Vokal Rangkap 
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Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan 

antara harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf 

sebagai berikut: 

Tabel 0.3: Tabel Transliterasi Vokal Rangkap 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah dan ya ai a dan u يْ...

  Fathah dan wau au a dan u وْ...

Contoh: 

 kataba  كَتَبَ -

 fa`ala  فَعَلَ -

 suila  سُئِلَ -

 kaifa  كَيْفَ -

 haula حَوْلَ -
C. Maddah 

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan huruf, 

transliterasinya berupa huruf dan tanda sebagai berikut: 

Tabel 0.4: Tabel Transliterasi Maddah 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah dan alif atau ya ā a dan garis di atas ا...ى...

 Kasrah dan ya ī i dan garis di atas ى...

 Dammah dan wau ū u dan garis di atas و...

Contoh: 

 qāla  قَالَ -

 ramā  رَمَى -
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 qīla  قِيْلَ -

 yaqūlu  يَقُوْلُ -

D. Ta’ Marbutah 

Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua, yaitu: 

1. Ta’ marbutah hidup 

Ta’ marbutah hidup atau yang mendapat harakat fathah, kasrah, dan 

dammah, transliterasinya adalah “t”. 

2. Ta’ marbutah mati 

Ta’ marbutah mati atau yang mendapat harakat sukun, transliterasinya 

adalah “h”. 

3. Kalau pada kata terakhir dengan ta’ marbutah diikuti oleh kata yang 

menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah, maka ta’ 

marbutah itu ditransliterasikan dengan “h”. 

Contoh: 

 raudah al-atfāl/raudahtul atfāl  رَؤْضَةُ الأطَْفَالِ -

 al-madīnah al-munawwarah/al-madīnatul  الْمَدِيْنَةُ الْمُنَوَّرَةُ -

munawwarah 

 talhah   طَلْحَةْ -

 

 

 

E. Syaddah (Tasydid) 

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan 

sebuah tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid, ditransliterasikan dengan huruf, 

yaitu huruf yang sama dengan huruf yang diberi tanda syaddah itu. 

Contoh: 

 nazzala  نَزَّلَ -

 al-birr  البِرُّ -

F. Kata Sandang 
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Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, 

yaitu ال, namun dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan atas: 

1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditransliterasikan 

sesuai dengan bunyinya, yaitu huruf “l” diganti dengan huruf yang langsung 

mengikuti kata sandang itu. 

2. Kata sandang yang diikuti huruf qamariyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah ditransliterasikan 

dengan sesuai dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan 

bunyinya. 

Baik diikuti oleh huruf syamsiyah maupun qamariyah, kata sandang 

ditulis terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan tanpa 

sempang. 

Contoh: 

 ar-rajulu  الرَّجُلُ -

 al-qalamu الْقَلَمُ -

 asy-syamsu الشَّمْسُ -

 al-jalālu الْجَلاَلُ -

 

G. Hamzah 

Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof. Namun hal itu hanya 

berlaku bagi hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. Sementara 

hamzah yang terletak di awal kata dilambangkan, karena dalam tulisan Arab 

berupa alif. 

Contoh: 

 ta’khużu تَأْخُذُ -

 syai’un شَيئٌ -

 an-nau’u النَّوْءُ -
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 inna إِنَّ -

 

H. Penulisan Kata 

Pada dasarnya setiap kata, baik fail, isim maupun huruf ditulis terpisah. 

Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim 

dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harkat yang dihilangkan, 

maka penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata lain yang 

mengikutinya. 

Contoh: 

 /Wa innallāha lahuwa khair ar-rāziqīn  وَ إِنَّ اللهَ فَهُوَ خَيْرُ الرَّازِقِيْنَ -

Wa innallāha lahuwa khairurrāziqīn 

 Bismillāhi majrehā wa mursāhā  بِسْمِ اللهِ مَجرَْاهَا وَ مُرْسَاهَا -

 

I. Huruf Kapital 

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam 

transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf kapital 

seperti apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya: huruf kapital digunakan 

untuk menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. Bilamana 

nama diri itu didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf 

kapital tetap huruf awal nama diri tersebut, bukan huruf awal kata sandangnya. 

Contoh: 

 /Alhamdu lillāhi rabbi al-`ālamīn  الْحَمْدُ للهِ رَبِّ الْعَالَمِيْنَ -

Alhamdu lillāhi rabbil `ālamīn 

-Ar-rahmānir rahīm/Ar-rahmān ar   الرَّحْمنِ الرَّحِيْمِ -

rahīm 

Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku bila dalam 

tulisan Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu disatukan 

dengan kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan, huruf 

kapital tidak dipergunakan. 
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Contoh: 

 Allaāhu gafūrun rahīm  اللهُ غَفُوْرٌ رَحِيْمٌ -

 Lillāhi al-amru jamī`an/Lillāhil-amru  لِلّهِ الأُمُوْرُ جَمِيْعًا -

jamī`an 

 

J. Tajwid 

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman 

transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan Ilmu Tajwid. 

Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman 

tajwid. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Perseteruan di dunia perdagangan modern sekarang sangatlah kompetitif dan 

sengit, sehingga suatu perusahaan dituntut untuk meningkatkan dan mengembangkan 

diri menjadi lebih efektif dan optimal agar dapat bertahan dalam kompetisi menjalankan 

usahanya. Tujuan paling utama dalam perusahaan dalam waktu yang singkat yaitu 

memperoleh keutungan sebesar-besarnya, sedangkan dalam waktu yang berkelanjutan 

perusahaan harus mementingkan kesejahteraan pemilik atau pemodal saham melalui 

nilai perusahaan yang baik dapat diidentifikasi dari fluktuasi nilai saham dalam 

perdagangan atau pasar modal (Gusriandari et al., 2022). Nilai perusahaan menjadi 

tolok ukur terhadap efisiensi pasar, salah satu bagian penting yang dilihat oleh pihak 

berkepentingan dari pertimbangan pengambilan keputusan. Naiknya nilai perseroan 

berdampak pada kenaikan laba perusahaan yang dapat mensejahterakan investor. 

Dalam pengelolaannya investor atau pemilik saham mempercayakan pengelolaan 

terhadap manajemen perusahaan (Apriandi et al., 2022)  

Aspek perusahaan yang menjadi menjadi dasar pengambilan keputusan tidak 

hanya mengacu pada pelaporan pertanggungjawaban dan kewajiban yang sederhana 

tetapi juga nebyeluruh ke segala isi kegiatan dalam kinerja perusahaan contohnya 

pemanfaatan sumber daya perusahaan, dan manajemen dalam perusahaan. Faktor-

faktor perusahaan yang mendukung akan keberhasilan suatu perusahaan meliputi faktor 

lingkungan dari eksternal maupun internal. Selain itu pengukuran terhadap 

keberhasilan perusahaan juga bisa ditinjau dari catatan finansial perseroan yang 

mencakup aneka ragam data yang rinci mengenai nilai, kinerja dan keuangan dalam 

perusahaan (Azizah & Amin, 2020).  
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Gambar  1.1  

Tren Subsektor PMA & PMDN Tahun 2020 – Desember 2024 

Sumber: BKPM 

Dari table diatas dapat disimpulkan bahwa tren investasi di Indonesia pada PMA 

maupun PMDN selalu meningkat setiap tahunnya khususnya pada sektor infrastruktur 

dan jasa yang selalu konsisten mendapatkan nilai investasi yang tinggi meskipun pada 

tahun 2023-2024 investor lebih tertarik dengan sektor manufaktur. Pada tahun 2024 

nilai investasi pada sektor infrastruktur dan jasa mencapai Rp 695,6 triliun menjadikan 

sektor yang menarik untuk diteliti karena dalam sektor infrastruktur tidak hanya fokus 

dalam memenuhi kebutuhan dasar masyarakat dan meningkatkan kualitas hidup, tetapi 

juga menciptakan multiplier effect bagi perekonomian nasional. Investasi yang masif 

di sektor ini mendorong terciptanya lapangan kerja baru, memperkuat daya saing 

industri, serta mempercepat pertumbuhan ekonomi jangka panjang melalui peningkatan 

konektivitas antarwilayah dan efisiensi biaya logistic. Dengan itu sektor infrastruktur 

di Indonesia berperan penting dalam pertumbuhan dan mendorong aktivitas ekonomi 

serta pembangunan berkelanjutan (BPS, 2024).  
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Meskipun memiliki banyak dampak positif, dalam sektor infrastruktur juga 

memiliki potensi yang signifikan terhadap lingkungan, social dan tata kelola terutama 

yang terkait dengan transportasi seperti Pembangunan jalan tol dimana kegiatan bisnis 

ini dapat menyebabkan kerusakan habitat, peningkatan populasi serta relokasi 

masyarakat (Sanda & Sisdianto, 2025). Contoh isu dalam lingkungan pada infrastruktur 

adalah adanya penebangan liar dan alih fungsi lahan yang terjadi di Kalimanta, 

Sumatera, dan Papua yang menyebabkan bencana lingkungan seperti banjir, tanah 

longsor dan kekeringan. Selain itu terjadi juga pencemaran lingkungan seperti limbah 

industri yang berdampak terhadap sungai dan laut (Hijau, 2025).  

Sehingga dalam mengurangi dampak lingkungan dan isu social serta tata kelola 

perusahaan harus memperhatikan aspek-aspek yang dapat digunakan dalam 

menghadapi tantangan keberlanjutan (Missel & Bayangkara, 2025). Dengan 

memperhatikan aspek seperti peningkatan kesejahteraan social dan menjaga kelestarian 

lingkungan suatu perusahaan akan mendapatkan kepercayaan investor dan 

meningkatkan nilai perusahaan (Sumarno et al., 2023). Mengenai lingkungan, dalam 

perusahaan dapat mencantumkan Environmental, Social, dan Governance (ESG) 

sebagai upaya untuk penanggulangan masalah tata kelola, kesejahteraan social, dan 

lingkungan hidup.  

Environmental, Social, dan Governance (ESG) menjadi masalah penting bagi 

perusahaan dan pemerintah karena polusi yang dihasilkan oleh berbagai operasi 

perusahaan, sehingga menjadi salah satu faktor yang mengakibatkan kerusakan 

lingkungan. sebagai respons terhadap Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 

51/POJK.03/2017 tentang Penerapan Keuangan Berkelanjutan Bagi Lembaga Jasa 

Keuangan, Emiten, dan Perusahaan Publik dibuat untuk mengurangi polusi lingkungan 

yang disebabkan oleh aktivitas perusahaan. Peraturan ini dibuat dengan mengutamakan 
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koordinasi antara ekonomi, sosial, dan lingkungan hidup. Tren penerapan ESG juga 

menunjukan angka peningkatan menjadi 79% pada tahun 2020, tetapi meski penerapan 

ESG meningkat implementasi yang dilakukan perusahaan di Indonesia sangat rendah 

dibandingkan negara-negara lainnya (Gabriela et al., 2024). 

Pada Perusahaan yang tercatat dalam Bursa Efek Indonesia sudah banyak 

perusahaan yang mendukung penerapan aspek ESG ke dalam operasional bisnisnya 

salah satunya adalah pada sektor infrastruktur, dalam sektor ini menghadapi banyak 

tantangan besar yaitu terkait lingkungan (seperti emisi karbon dari proyek konstruksi), 

tanggung jawab sosial (misalnya relokasi masyarakat yang terdampak), serta tata kelola 

yang transparan (seperti pengelolaan anggaran proyek). Dengan masalah tersebut akan 

ada peningkatan konektivitas dan dukungan upaya dalam menyesuaikan dan 

mendorong kinerja ESG, kata Menteri Keuangan Indonesia Sri Mulyani dalam upaya 

pemulihan ekonomi dengan membangun infrastruktur. Meskipun implementasi ESG ke 

dalam suatu bisnis perusahaan didukung dan didorong beberapa perusahaan, Indonesia 

masih gagal dalam mengaplikasikan konsep berkelanjutan ini dan masih dalam tahap 

progresif. Menurut International Association for Public Participation Indonesia 

(2022), Indonesia masih lamban dalam menerapkan konsep berkelanjutan. Hal ini dapat 

disebabkan oleh sejumlah masalah yang harus dihadapi, seperti pemahaman yang 

belum maksimal, sumber daya yang kurang, dan beban konsultasi yang tinggi untuk 

manajemen aspek ESG (Ghazali & Zulmaita, 2022). 

Ada keyakinan bahwa peningkatan nilai ESG suatu perusahaan dapat 

menghasilkan kepercayaan masyarakat terkait bisnis dan produk yang ditawarkannya. 

Dalam studi disebutkan bahwa penerapan ESG yang bagus dapat berdampak baik juga 

terhadap kinerja keuangan Perusahaan, tidak hanya dijadikan sebagai strategi yang 

berkelanjutan tetapi juga menguntungkan secara finansial (Hidayatul et al., 2024). 
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Sudah banyak peneliti yang mengkaji mengenai hubungan ESG terhadap nilai 

perusahaan contohnya penelitian oleh Rahelliamelinda & Handoko (2024), Adhi & 

Cahyonowati (2023) dan Ni & Kusumaningtias (2025) dengan hasil ESG berpengaruh 

signifikan pada nilai perusahaan sedangkan pada penelitian Sumarno et al. (2023), 

Utami & Falah (2025), dan Devianti (2025) memperoleh hasil bahwasannya ESG tidak 

berpengaruh signifikan pada nilai perusahaan. 

Selain faktor lingkungan, nilai perusahaan dapat diakibatkan oleh metode tata 

usaha yang diterapkan, seperti Good Corporate Governance. GCG menjadi sistem yang 

dapat digunakan oleh pengguna laporan keuangan untuk memperoleh keputusan karena 

prinsipnya mengedepankan transparansi, akuntabilitas, serta penyampaian data yang 

utuh dan berkualitas. GCG erat kaitannya dengan kepercayaan investor terhadap 

manajemen. Investor meyakini manajer dapat memberikan laba atas dana yang mereka 

investasikan. Terdapat tujuh mekanisme untuk menilai kepemimpinan perusahaan, 

antara lain kepemilikan institusional,, kepemilikan manajerial, dewan komisaris, dewan 

direksi, komisaris independen, ukuran perusahaan, dan komite audit (Melania & Dewi, 

2019). 

Good Corporate Governance (GCG) merupakan suatu sistem yang menetapkan 

hak setara bagi semua stakeholder melalui integrasi peran dan tanggung jawab. GCG 

telah menjadi perhatian selama beberapa tahun yang disebabkan oleh sejumlah kendala, 

seperti sistem manajemen yang tidak optimal dan persoalan finansial yang yang 

berulang. Sistem GCG yang buruk serta tidak memenuhi peraturan dan peraturan 

perusahaan menyebabkan masalah ini. Sudah banyak peneliti yang mengkaji mengenai 

hubungan GCG pada nilai perusahaan contohnya penelitian yang dilakukan 

Gusriandari et al. (2022) dan Diandra (2023) dengan hasil yang ditunjukan bahwa GCG 
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berpengaruh signifikan pada nilai perusahaan sedangkan penelitian Arofah (2023) 

mendapatkan hasil GCG tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Keputusan Menteri Negara Badan Usaha Milik Negara Nomor KEP-117/M-

MBU/2002 tentang Penerapan Prinsip Tata Kelola Perusahaan yang Baik (Good 

Corporate Governance) pada Badan Usaha Milik Negara (BUMN), menetapkan bahwa 

BUMN harus menerapkan GCG dengan baik untuk menaikkan nilai perusahaan 

mereka. Meskipun pemerintah telah menerapkan untuk melakukan prinsip-prinsip 

GCG tetapi pada realitanya masih banyak sekali kasus-kasus dalam penerapan GCG 

yang kurang maksimal dilaksanakan (Titania & Taqwa, 2023).  

Penilaian perusahaan yang dilakukan oleh masyarakat atau pihak 

berkepentingan meliputi faktor keuangan dan non keuangan yaitu bagaimana 

perusahaan dapat menjaga keseimbangan antara perolehan profitabilitas dan menjaga 

kelestarian lingkungan, hubungan yang baik dengan pemangku kepentingan melalui 

tata kelola yang baik. Investor akan selalu memantau bagaimana perusahaan 

menjalankan kegiatan bisnisnya dalam mencapai keuntungan atau laba (Utami & Falah, 

2025). Demi menjaga kepercayaan investor atau pemangku kepentingan perusahaan 

melakukan berbagai cara yang dapat menjaga dan mengendalikan nilai perusahaan 

tetap stabil sehingga profitabilitas juga membaik, dalam hal ini dapat membuat 

perusahaan bisa terus bersaing dengan perusahaan-perusahaan lain (Putri & 

Trisnaningsih, 2021). 

Profitabilitas yang tinggi mampu menanggung semua biaya mengenai 

pengungkapan lingkungan maupun tata kelola perusahaan, profitabilitas juga 

mencerminkan efisiensi operasional dan kemampuan perusahaan menghasilkan laba, 

yang menjadi sinyal positif bagi investor (Ghazali & Zulmaita, 2022). Sehingga peran 
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profitabilitas dalam mempengaruhi ESG dan GCG terhadap nilai perusahaan perlu 

dikaji lebih lanjut karena masih banyak kesenjangan dalam hasil penelitian. 

Dari latar belakang diatas, masih terdapat research gap yang ditunjukkan, 

sehingga perlu dilakukannya analisis pengaruh pengungkapan environmental sosisal 

governance dan good corporate governance terhadap nilai perusahaan dengan 

profitabilitas sebagai variabel intervening bagi perusahaan terkhususnya infrastruktur. 

Melalui hal tersebut dampak positif dan negative serta manfaat penerapan ESG dan 

GCG pada perusahaan dapat diketahui, dengan harapan perusahaan mampu 

meningkatkan kinerja, keberlanjutan terhadap lingkungan sosial, dan transparan serta 

akuntabel guna mengoptimalkan dan meningkatkan nilai perusahaan. 

  Dalam pertimbangan tersebut, peneliti tertarik untuk menyusun penelitian 

dengan judul “PENGARUH PENGUNGKAPAN ENVIROMENTAL SOSIAL 

GOVERNANCE DAN GOOD CORPORATE GOVERNANCE TERHADAP NILAI 

PERUSAHAAN DENGAN PROFITABILITAS SEBAGAI VARIABEL 

INTERVENING; Studi Kasus Pada Perusahaan Infrastruktur yang Terdaftar di 

BEI Tahun 2019-2024. 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan pada latar belakang masalah di atas, maka permasalahan yang 

dapat dirumuskan oleh peneliti adalah: 

1. Apakah Environmental, Social, Governance (ESG) berpengaruh signifikan 

terhadap profitabilitas? 

2. Apakah Good Corporate Governance (GCG) berpengaruh signifikan terhadap 

profitabilitas? 

3. Apakah Environmental, Social, Governance (ESG) berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan? 
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4. Apakah Good Corporate Governance (GCG) berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan? 

5. Apakah profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan? 

6. Apakah Environmental, Social, Governance (ESG) berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan dengan profitabilitas sebagai variabel intervening? 

7. Apakah Good Corporate Governance (GCG) berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan dengan profitabilitas sebagai variabel intervening? 

 

 

C. Pembatasan Masalah  

Pembatasan masalah dibuat agar penelitian ini tidak terlampau jauh dari 

pembahasan. Pembatasan masalah dalam penelitian ini adalah: 

1. Data yang digunakan adalah laporan keuangan tahunan tahun 2019-2024. 

2. Perusahaan yang diteliti adalah perusahaan sektor infrastruktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia. 

3. Variabel yang digunakan adalah Environmental Social Governance dan Good 

Corporate Governance sebagai variabel (X), nilai perusahaan sebagai variabel 

dependen (Y), serta profitabilitas sebagai variabel intervening (M) 

D. Tujuan Penelitian 

1. Untuk mengetahui pengaruh signifikan Environmental, Social, Governance (ESG) 

terhadap profitabilitas 

2. Untuk mengetahui pengaruh signifikan Good Corporate Governance (GCG) 

terhadap profitabilitas 
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3. Untuk mengetahui pengaruh signifikan Environmental, Social, Governance (ESG) 

terhadap nilai perusahaan 

4. Untuk mengetahui pengaruh signifikan Good Corporate Governance (GCG) 

terhadap nilai perusahaan 

5. Untuk mengetahui pengaruh signifikan profitabilitas terhadap nilai perusahaan 

6. Untuk mengetahui pengaruh Environmental, Social, Governance (ESG) terhadap 

nilai perusahaan dengan profitabilitas sebagai variabel intervening 

7. Untuk mengetahui pengaruh Good Corporate Governance (GCG) terhadap 

nilai perusahaan dengan profitabilitas sebagai variabel intervening. 

E. Manfaat Penelitian 

1. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini diharapkan memberikan manfaat bagi akademisi maupun 

peneliti dan menambah pengetahuan tentang manajemen keuangan serta menjadi 

acuan bagi penelitian selanjutnya. 

2. Maafaat Praktis 

Penelitian ini diharapkan juga berguna bagi investor maupun calon 

investor dalam pengambilan keputusan ketika akan berinvestasi serta bagi 

perusahaan sebagai acuan perusahaan dalam membiayai aktivitas operasional. 

F. Sistematika Pembahasan 

BAB I: PENDAHULUAN 

Bab pendahuluan penelitian ini menguraikan latar belakang permasalahan yang 

menjadi landasan dilakukannya penelitian, rumusan masalah yang menjadi fokus utama 

penelitian, pembatasan masalah yang memberikan batasan ruang lingkup penelitian, 

tujuan yang hendak diwujudkan, serta manfaat yang diinginkan dari hasil penelitian.  

BAB II: LANDASAN TEORI 



10 

 

 
 

Dalam landasan teori diuraikan mengenai teori stakeholder, nilai perusahaan, 

profitabilitas, environmental social governance, good corporate governance, telaah pustaka, 

hipotesis, kerangka konseptual, serta uraian teoritis lainnya yang berkaitan dengan 

masalah penelitian. 

BAB III: METODE PENELITIAN 

Dalam metode penelitian dijelaskan mengenai jenis dan pendekatan penelitian, 

populasi dan sampel penelitian variabel penelitian, sumber dan teknik pengambilan 

sampel, dan metode analisis data yang digunakan yaitu statistik deskriptif, uji pemilihan 

model, asumsi klasik, uji hipotesis, analisis jalur (path analysis) dan uji sobel tes. 

BAB IV:  ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN 

Pada bab ini dibahas terkait paparan hasil pengelolaan data, temuan disajikan 

berdasarkan pertanyaan penelitian serta analisis data yang kemudian dijelaskan sesuai 

dengan teori sebelumnya. 

BAB V: PENUTUP 

Pada bagian bab ini dipaparkan kesimpulan, keterbatasan peneliti, serta 

implikasi teoritis dan praktis dari temuan penelitian yang dijelaskan pada bab 

sebelumny 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Simpulan  

Berdasarkan hasil penelitian terhadap pengaruh pengungkapan environmental 

social governance dan good corporate governance terhadap nilai perusahaan dengan 

profitabilitas sebagai variabel intervening pada perusahaan infrastruktur di Indonesia 

tahun 2019-2024, ditemukan beberapa temuan yang terkait dalam penelitian. 

Pada ESG terhadap profitabilitas ditemukan hasil tidak berpengaruh signifikan, 

dimana dalam ESG untuk meningkatkan profitabilitas butuh waktu jangka panjang 

sedangkan dalam penerapan ESG pada perusahaan Infrastruktur di Indonesia masih 

tergolong baru meskipun sudah banyak perusahaan yang menerapkan aspek ini dan 

masih dalam tahap penyesuaian. 

 Pada GCG terhadap profitabilitas ditemukan hasil tidak berpengaruh signifikan 

dimana dalam pengungkapan GCG ini diproksikan kedalam dewan komisaris 

independent dan kepemilikan manajerial. Keduanya memiliki aspek operasional yang 

sangat luas yang terbagi kedalam beberapa aspek sehingga pengaruhnya terhadap 

profitabilitas tidak berdampak langsung. 

Pada ESG terhadap nilai perusahaan ditemukan hasil tidak berpengaruh 

signifikan, dimana ESG dianggap sebagai beban jangka pendek yang memerlukan lebih 

banyak beban operasional dalam penerapannya terkhususnya pada sektor Infrastruktur 

yang berkontribusi langsung dengan lingkungan dan social masyarakat setempat 

kontruksi. 

Pada GCG terhadap nilai perusahaan ditemukan hasil pengaruh signifikan 

dengan proksi kepemilikan manajerial. Pada perusahaan infrastruktur cenderung 

memiliki nilai perusahaan yang tinggi begitu juga dengan kepemilikan manajerialnya. 
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Adanya kepemilikan manajerial dalam perusahaan mengakibatkan keputusan yang 

diambil oleh manajer tidak hanya untuk kepentingan pribadi tetapi juga kepentingan 

stakeholder. 

Pada profitabilitas terhadap nilai perusahaan ditemukan hasil pengaruh 

signifikan, dimana dalam profitabilitas yang baik semakin tinggi pula keuntungan pada 

perusahaan. Hal ini dijadikan salah satu aspek sebagai pengambilan keputusan investor 

sehingga dapat meningkatkan nilai perusahaan. 

Pada ESG terhadap nilai perusahaan dengan profitabilitas sebagai variabel 

intervening ditemukan hasil profitabilitas tidak dapat memediasi pengaruh ESG 

terhadap nilai perusahaan, dimana sekarang penilaian ESG sudah ada tersendiri dan 

tidak ada kaitannya dengan profitabilitas. 

Pada GCG terhadap nilai perusahaan dengan profitabiltas sebagai variabel 

intervening ditemukan hasil bahwa profitabilitas tidak dapat memediasi pengaruh GCG 

terhadap nilai perusahaan, dimana pengambilan keputusan stakeholder tidak terpaku 

pada profitabilitas. 

 

 

 

B. Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini memeiliki keterbatasan yang harus diakui sehingga penelitian 

dapat dinilai secara objektif. Adapun beberapa hal yang membatasi penelitian ini 

sebagai kekurangan yang perlu dipertimbangkan, yaitu:  

1. Penelitian ini hanya menggunakan sampel perusahaan Infrastruktur yang terdaftar 

dalam Bursa Efek Indonesia, sehingga hasil yang didapat tidak bisa 

digeneralisasikan pada sektor industri lainnya. 
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2. Keterbatasan dalam periode penelitian yang digunakan sehingga mungkin belum 

cukup untuk mengetau dampak jangka panjang 

3. Penelitian hanya berfokus kepada satu rasio di setiap variabel yang digunakan dan 

belum mencangkup semua aspek. 

4. Jumlah perusahaan infrastruktur yang relative terbatas sehingga tidak bisa 

menggunakan analisis statistic yang robust 

C. Implikasi Teoretis dan Praktis 

Penelitian yang dilakukan memberkan kontribusi pada pengembangan literatur 

dan pemahaman mengenai pengaruh pengungkapan environmental social governance 

dan good corporate governance terhadap nilai perusahaan dengan profitabilitas sebagai 

variabel intervening terkhusus di perusahaan sektor infrastruktur yang tercatat dalam 

Bursa Efek Indonesia. Disisilain, temuan penelitian mendukung pentingnya trasparansi 

pada pelaporan keuangan dengan memuat informasi yang relevan dan andal bagi 

pemangku kepentingan. Pemahaman akan peran pelaporan keuangan juga dapat 

diperkuat untuk meminimalisir adanya asimetri informasi.  

Dengan melalui penelitian ini diharapkan perusahaan dapat mengembangkan 

roadmap implementasi ESG dan GCG yang terintegrasi dengan strategi perusahaan 

serta mengembangkan standar dalam pengungkapan keberlanjutan. Stakeholder atau 

pihak yang berkepentingan juga dapat menggunakan hasil penelitian sebagai dasar 

untuk monitoring terhadap praktek penerapan ESG dan GCG serta meningkatkan 

kesadaran public. 
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