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MOTTO 
 

 
 

 
- Jika bukan karena Allah yang mampukan, aku mungkin sudah lama menyerah. 

(Q.S Al-Insyirah:05-06) 

 

 

 

“Aku membahayakan nyawa ibuku untuk lahir ke dunia, jadi tidak mungkin 

aku tidak ada artinya” 

 

 

 

“Hatiku tenang karena mengetahui bahwa apa yang melewatkanku tidak akan 

pernah menjadi takdirku, dan apa yang ditakdirkan untukku tidak akan pernah 

melewatkanku” 

(Umar Bin Khattab) 
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ABSTRAK 
 

 
 

 
PUTRI INDAH LESTARI. Pengaruh Faktor Fundamental, Teknikal dan 

Ukuran Perusahaan terhadap Harga Saham (Studi Kasus pada Perusahaan 

yang Terdaftar pada Jakarta Islamic Index Tahun 2020 -2023) 

 

Harga saham merupakan indikator nilai perusahaan yang dipengaruhi oleh 

berbagai faktor fundamental, teknikal, dan ukuran perusahaan. Dalam konteks 

Jakarta Islamic Index, harga saham mengalami fluktuasi yang tidak konsisten 

selama periode 2020-2023, sehingga menimbulkan ketidakpastian mengenai 

faktor-faktor yang sesungguhnya mempengaruhi pergerakan harga saham 

syariah.Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh signifikan 

Return on Aset (ROA), Debt to Equity Rasio (DER), Earning Per Share (EPS), 

volume perdagangan dan ukuran perusahaan terhadap harga saham. 

 

Penelitian ini termasuk jenis penelitian kuantitatif. Metode pengumpulan data 

dalam penelitian ini adalah metode dokumentasi dengan menggunakan sampel 

sebanyak 18 perusahaan dengan total 72 observasi (4 tahun x 18 perusahaan). 

Teknik pengambilan sampel dengan metode purposive sampling yaitu 

menggunakan kriteria untuk pengambilan sampel. Penelitian ini menggunakan 

metode analisis data panel dengan bantuan EViews. 

 

Berdasarkan hasil analisis ditemukan bahwa secara parsial Return on Aset 

(ROA) dan Debt to Equity Rasio (DER) mempunyai pengaruh yang positif dan 

signifikan terhadap harga saham, sedangkan Earning Per Share (EPS), volume 

perdagangan dan ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap harga saham. 

Secara simultan seluruh variabel independen (ROA, DER, EPS, volume 

perdagangan, dan ukuran perusahaan) berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

harga saham. 

 

 

 

Kata kunci: Faktor Fundamental, Faktor Teknikal, Ukuran Perusahaan dan Harga 

Saham 
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ABSTRACT 

 

 

 

PUTRI INDAH LESTARI. The Influence of Fundamental, Technical and 

Company Size Factors on Stock Prices (Case Study of Companies Listed on the 

Jakarta Islamic Index 2020-2023) 

 

Stock price is an indicator of company value that is influenced by various 

fundamental, technical, and company size factors. In the context of the Jakarta 

Islamic Index, stock prices experienced inconsistent fluctuations during the 2020- 

2023 period, thus creating uncertainty regarding the factors that actually influence 

the movement of sharia stock prices. The purpose of this study was to determine the 

significant effect of Return on Assets (ROA), Debt to Equity Ratio (DER), Earning 

Per Share (EPS), trading volume and company size on stock prices. 

 

This research is a quantitative research type. The data collection method in 

this study is the documentation method using a sample of 18 companies with a total 

of 72 observations (4 years x 18 companies). The sampling technique is the 

purposive sampling method, namely using criteria for sampling. This study uses a 

panel data analysis method with the help of EViews. 

 

Based on the analysis results, it was found that partially Return on Assets 

(ROA) and Debt to Equity Ratio (DER) have a positive and significant effect on 

stock prices, while Earning Per Share (EPS), trading volume and company size do 

not affect stock prices. Simultaneously, all independent variables (ROA, DER, EPS, 

trading volume, and company size) have a positive and significant effect on stock 

prices. 

 

 

 

Keywords: Fundamental Factors, Technical Factors, Company Size and Stock 

Price 
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TRANSLITERASI 
 

 

 
Keputusan Bersama Menteri Agama Dan Menteri Pendidikan Dan Kebudayaan 

Republik Indonesia 

Nomor: 158 Tahun 1987 dan Nomor: 0543b//U/1987 

 

Transliterasi dimaksudkan sebagai pengalih-hurufan dari abjad yang satu ke 

abjad yang lain. Transliterasi Arab-Latin di sini ialah penyalinan huruf-huruf Arab 

dengan huruf-huruf Latin beserta perangkatnya. 

A. Konsonan 

 

Fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab 

dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan 

dengan huruf dan sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi 

dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus. 

Berikut ini daftar huruf Arab yang dimaksud dan transliterasinya dengan 

huruf latin: 

Tabel 0. 1 Tabel Transliterasi Konsonan 
 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan أ

 Ba B Be ب

 Ta T Te ت

 Ṡa ṡ es (dengan titik di atas) ث

 Jim J Je ج

 Ḥa ḥ ha (dengan titik di bawah) ح

 Kha Kh ka dan ha خ

 

xii 



 

 

 Dal d De د

 Żal ż Zet (dengan titik di atas) ذ

 Ra r er ر

 Zai z zet ز

 Sin s es س

 Syin sy es dan ye ش

 Ṣad ṣ es (dengan titik di bawah) ص

 Ḍad ḍ de (dengan titik di bawah) ض

 Ṭa ṭ te (dengan titik di bawah) ط

 Ẓa ẓ zet (dengan titik di ظ

bawah) 

̀  ain` ع koma terbalik (di atas) 

 Gain g ge غ

 Fa f ef ف

 Qaf q ki ق

 Kaf k ka ك

 Lam l el ل

 Mim m em م

 Nun n en ن

 Wau w we و

 Ha h ha ھ

 Hamzah ‘ apostrof ء

 Ya y ye ي

 
 
 

 
xiii 



 

 

 
B. Vokal 

 

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari vokal 

tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong. 

1. Vokal Tunggal 

 

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau 

harakat, transliterasinya sebagai berikut: 

Tabel 0. 2 Tabel Transliterasi Vokal Tunggal 
 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah a a ـَ

 Kasrah i i ـِ

 Dammah u u ـُ

 

2. Vokal Rangkap 

 

Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan antara 

harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf sebagai berikut: 

Tabel 0. 3 Tabel Transliterasi Vokal Rangkap 
 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah dan ya ai a dan u ...ي  َْ

وَْ...  ْ  ْ  Fathah dan wau au a dan u 

Contoh: 

ت ب - ك   ْ  kataba 

لَْ - ع   ْ فَْ.  ْ  fa`ala 

سِئ ل -  ْ  suila 

ي ف - ك   ْ  kaifa 
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لَْ - و  ح   ْ  haula 

 

 

C. Maddah 

 

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan huruf, 

transliterasinya berupa huruf dan tanda sebagai berikut: 

Tabel 0. 4 Tabel Transliterasi Maddah 
 

Huruf Arab Nama Huruf 

Latin 

Nama 

 Fathah dan alif atau ya ā a dan garis di atas ...ى َْ...ا َْ

ىَْ... ِْ  Kasrah dan ya ī i dan garis di atas 

وَْ...  ْ  Dammah dan wau ū u dan garis di atas 

Contoh: 

قا لَْ -  ْ  qāla 

مىَْ - ر   ْ  ramā 

ي لَْ - ق  ِْ  qīla 

لَْ - ق و   ْ ي.  ْ  yaqūlu 

 

D. Ta’ Marbutah 

Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua, yaitu: 

1. Ta’ marbutah hidup 

 

Ta’ marbutah hidup atau yang mendapat harakat fathah, kasrah, dan 

dammah, transliterasinya adalah “t”. 

2. Ta’ marbutah mati 

Ta’ marbutah mati atau yang mendapat harakat sukun, transliterasinya 

adalah “h”. 
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3. Kalau pada kata terakhir dengan ta’ marbutah diikuti oleh kata yang 

menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah, maka ta’ 

marbutah itu ditransliterasikan dengan “h”. 

Contoh: 

ةَْ ا ل ط فاِل - ض  ؤ  ر   ْ  raudah al-atfāl/raudahtul atfāl 

 

ةَْ - ر  و   ْ  ْ نَْ. ل م  ن ةَْ ا   ْ ل مِد ي.  al-madīnah al-munawwarah/al-madīnatul ا 

munawwarah 

 

ة - ط ل ح   ْ  talhah 

 

 

E. Syaddah (Tasydid) 

 

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan 

sebuah tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid, ditransliterasikan dengan 

huruf, yaitu huruf yang sama dengan huruf yang diberi tanda syaddah itu. 

Contoh: 

ل - ز   ْ  ْ ن.  ْ  nazzala 

 al-birr الِبرَْ -

 

F. Kata Sandang 

 

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, 

yaitu ال, namun dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan atas: 

1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah 

 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditransliterasikan 

sesuai dengan bunyinya, yaitu huruf “l” diganti dengan huruf yang langsung 

mengikuti kata sandang itu. 
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2. Kata sandang yang diikuti huruf qamariyah 

 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah ditransliterasikan 

dengan sesuai dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan 

bunyinya. 

Baik diikuti oleh huruf syamsiyah maupun qamariyah, kata sandang 

ditulis terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan tanpa 

sempang. 

Contoh: 

ل َْ ج   ar-rajulu -  الرَّ

ل ق ل مَْ -  al-qalamu ا 

م س -  asy-syamsu الَّش 

ل َْ ل     al-jalālu -  ال 

G. Hamzah 

 

Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof. Namun hal itu hanya berlaku 

bagi hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. Sementara hamzah yang 

terletak di awal kata dilambangkan, karena dalam tulisan Arab berupa alif. 

Contoh: 

ذَْ - أ خ  ت   ْ  ta’khużu 

شيَْ ئَْ -  ْ  syai’un 

ءَْ - و   ْ  an-nau’u الَّن.

إَّنَْ - ِْ  inna 
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H. Penulisan Kata 

 

Pada dasarnya setiap kata, baik fail, isim maupun huruf ditulis terpisah. 

Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim 

dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harkat yang dihilangkan, 

maka penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata lain yang 

mengikutinya. 

Contoh: 

ر الَّرازِِق  ي -  ْ ي. خ   ْ ه و   ْ فَْ.  ْ إَّن ا لله  ِْ وَْ   ْ  Wa innallāha lahuwa khair 

ar-rāziqīn/ Wa innallāha lahuwa khairurrāziqīn 

سا هاَْ - ر  م   ْ وَْ   ْ را هاَْ  م     ْ ب سِمَْ اِللهَْ  ِْ  Bismillāhi majrehā wa mursāhā 

 

I. Huruf Kapital 

 

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam 

transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf kapital seperti 

apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya: huruf kapital digunakan untuk 

menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. Bilamana nama diri itu 

didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap huruf 

awal nama diri tersebut, bukan huruf awal kata sandangnya. 

Contoh: 

ي - ل عا لمِ   ر ِب ا   ْ للهَْ  ِْ د  م 
ل     /Alhamdu lillāhi rabbi al-`ālamīn ا 

Alhamdu lillāhi rabbil `ālamīn 

يمِ - نَْ الَّرِح  حِ   Ar-rahmānir rahīm/Ar-rahmān ar-rahīm الَّر 

Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku bila dalam 

tulisan Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu disatukan 
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dengan kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan, huruf 

kapital tidak dipergunakan. 

Contoh: 

ي مَْ - رِح   ْ ف و رَْ  غ   ْ  Allaāhu gafūrun rahīm ا لله 

َِْ ر َََْْْلِِ  و  ِي  ََْْال م   Lillāhi al-amru jamī`an/Lillāhil-amru jamī`an -  عًا.ج 

 

J. Tajwid 

 

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman 

transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan Ilmu Tajwid. 

Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedo 
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BAB 1 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

 

Kemampuan untuk mengumpulkan dana sangat penting untuk 

menjalankan bisnis secara efisien. Pasar modal menjadi fasilitas utama bagi 

investor dalam berinvestasi. Pasar modal dapat diartikan sebagai pusat di mana 

perusahaan dapat mendapatkan dana tambahan. Pasar modal memberikan 

kesempatan bagi pemilik dana berlebih untuk berinvestasi guna memperoleh 

keuntungan, sedangkan pihak yang membutuhkan dana dapat 

menggunakannya tanpa menunggu hasil usaha mereka. Surat berharga yang 

dapat diperjualbelikan antara lain saham (Elviani et al., 2019). 

Harga saham terbentuk melalui hubungan pembeli dengan penjual saham 

dipengaruhi ekspektasi atas potensi laba perusahaan. Harga saham di pasar 

modal bergantung pada cara kerja minat investor dan distribusi saham. Investor 

akan menilai value perusahaan sebelum memutuskan untuk membeli atau 

menjual sahamnya. Ketika perusahaan memiliki potensi keuntungan yang 

stabil, minat investor akan meningkat, menyebabkan permintaan saham naik 

dan harga saham cenderung meningkat. Berbeda halnya jika kinerja perusahaan 

melemah atau menghadapi risiko besar, harga saham dapat mengalami tekanan 

akibat rendahnya minat investor. Dengan demikian, pasar modal bukan sekadar 

wadah untuk transaksi saham, melainkan juga mencerminkan ekspektasi 

terhadap nilai dan potensi perusahaan di masa depan (Fauzia, 2019). 

 

 

 

1 



2 
 

 

 
 
 

 
Ada tiga indeks saham berlandaskan prinsip syariah telah tersedia di 

Bursa Efek Indonesia (BEI), salah satunya adalah JII (Jakarta Islamic Index). 

JII merupakan indikator pergerakan harga saham syariah yang diperdagangkan 

di BEI. Indeks ini mempunyai 30 saham dengan likuiditas tinggi dengan nilai 

kapitalisasi pasar yang tinggi. Selain itu, perkembangan JII diproyeksikan akan 

terus mengalami pertumbuhan di masa mendatang. JII hadir untuk mengatasi 

keraguan investor Muslim terhadap perdagangan pada pasar modal 

konvensional yang berpotensi riba. Mengingat Indonesia dikenal sebagai 

negara dengan komunitas Muslim terbesar secara global, keberadaan JII 

berpotensi sebagai wadah kepada investor, terutama mereka yang berencana 

berinvestasi sesuai prinsip syariah (Maryani & Zakaria, 2020). 

Indeks JII termasuk dalam kategori saham unggulan yang melewati 

proses evaluasi ketat untuk mempertimbangkan faktor likuiditas serta posisi 

finansial emiten. Namun, meskipun saham-saham yang masuk dalam JII telah 

melalui seleksi berbasis prinsip syariah dan memenuhi kriteria tertentu, 

pergerakan harga saham di indeks ini tetap menunjukkan fluktuasi yang cukup 

dinamis (Puspita & Indrawati, 2019). Adapun daftar harga saham JII selama 

periode penelitian: 
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Gambar 1. 1 Rata-rata Harga Saham Penutupan (Closing Price) 
 

Sumber: financial.yahoo (Data diolah oleh Peneliti) 

Berdasarkan data terbaru JII, indeks yang memuat 30 saham syariah 

mengalami fluktuasi dalam 4 tahun terakhir. Rata-rata harga saham pada tahun 

2020 tercatat sebesar 5.020. Tahun 2021 pergerakan harga saham juga tidak 

konsisten dan mengalami penurunan menjadi 4.658. Kemudian meningkat 

menjadi 5.629 di tahun 2022, kemudian turun kembali ke 4.761 di tahun 2023. 

Penurunan harga saham yang terjadi pada beberapa emiten syariah di JII 

pada pertengahan tahun 2023 menunjukkan dampak serius dari ketidakstabilan 

harga di pasar modal. Penurunan tersebut memicu aksi jual dari investor yang 

khawatir terhadap potensi kerugian yang lebih besar. Kondisi ini diperburuk 

dengan menurunnya minat calon investor yang akhirnya menunda bahkan 

membatalkan rencana investasinya. Tekanan yang semakin besar pada harga 

saham menyebabkan indeks JII turut terkoreksi, sehingga memperlemah 

kepercayaan terhadap pasar modal syariah. Fenomena ini menunjukkan bahwa 

ketidakpastian informasi dan ketiadaan sinyal yang kuat dari perusahaan dapat 
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memperbesar volatilitas pasar. Oleh karena itu, diperlukan sinyal keuangan 

yang jelas, seperti informasi mengenai rasio profitabilitas, struktur modal, dan 

prospek pertumbuhan untuk menjaga stabilitas harga saham. Dalam konteks 

ini, teori sinyal relevan digunakan sebagai pendekatan untuk memahami 

bagaimana informasi dari perusahaan dapat memengaruhi persepsi investor dan 

menjaga keseimbangan harga saham di pasar (Taufiq & Wahidahwati, 2016). 

Harga saham di pasar modal bergerak sesuai dengan dinamika 

permintaan serta penawaran. Jika minat investor meningkat, nilai saham akan 

naik. Kebalikannya, saat jumlah investor yang melepas saham dalam jumlah 

yang lebih besar, nilai berpotensi mengalami penurunan. Berdasarkan 

penelitian yang dilakukan Ghozali (2018) ada beberapa hal yang menjadi fokus 

perhatian oleh calon investor dalam melakukan analisis pasar yaitu faktor 

fundamental, faktor teknikal dan ukuran perusahaan yang menjadi dasar utama 

dalam pengambilan keputusan investasi di pasar modal. 

Faktor fundamental merupakan sistem penilaian dengan berfokus pada 

aspek-aspek mendasar perusahaan yang mencerminkan kinerja bisnisnya. 

Aspek utama dalam analisis ini meliputi evaluasi kondisi serta performa 

finansial perusahaan, yang diukur berdasarkan berbagai rasio keuangan 

(Fauzia, 2019). Faktor fundamental, fokus utamanya pada kajian terhadap 

kondisi finansial serta performa bisnis suatu perusahaan, dengan penekanan 

pada rasio keuangannya seperti Return on Asset, Return on Equity, Net Profit 

Margin, Debt to Asset Ratio, Debt to Equity Ratio, Current Ratio, Earning Per 
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Share, dan masih banyak lagi (D. S. Rahayu et al., 2022). Pada penelitian ini 

penulis menggunakan rasio ROA, DER, dan EPS sebagai indikator dari faktor 

fundamental. 

Return on Asset (ROA) merupakan indikator yang menandakan seberapa 

baik perusahaan mengelola asetnya untuk mendapatkan keuntungan (Al Umar 

& Savitri, 2020). ROA dipilih karena menunjukkan tingkat efektivitas entitas 

dalam mengoptimalkan aset untuk menghasilkan profit. ROA yang lebih tinggi 

mencerminkan efisien perusahaan dalam memanfaatkan asetnya demi 

memperoleh keuntungan. Dalam perspektif teori sinyal, ROA menjadi sinyal 

positif kepada investor bahwa perusahaan mampu mengelola asetnya secara 

optimal. Semakin tinggi ROA, semakin kuat sinyal kinerja manajerial 

perusahaan, yang dapat meningkatkan kepercayaan investor dan berdampak 

pada naiknya harga saham. Hasil penelitian Hanif et al., (2022) mendukung hal 

ini dengan menunjukkan pengaruh positif ROA terhadap harga saham. Namun, 

Julaika & Mubarak (2023) menyebutkan bahwa ROA justru berpengaruh 

negatif, yang bisa jadi disebabkan oleh kondisi internal maupun eksternal 

perusahaan yang tidak tercermin hanya dari ROA. 

Debt to Equity Ratio (DER) merupakan rasio yang mengukur 

perbandingan antara utang dengan ekuitas perusahaan. DER dipakai untuk 

melihat proporsi dana dari kreditur dibandingkan modal internal perusahaan 

(Hery, 2018). DER yang tinggi mengindikasikan tingkat ketergantungan 

perusahaan pada utang yang lebih besar, sehingga dianggap lebih berisiko. 

Dalam konteks teori sinyal, DER dapat menjadi sinyal negatif apabila 
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menunjukkan beban utang yang tinggi, yang bisa menurunkan kepercayaan 

investor. Sebaliknya, DER yang sehat dan proporsional dapat menjadi sinyal 

bahwa perusahaan mampu mengelola struktur modal secara bijak. Hasil 

penelitian Majid et al., (2022) mengungkapkan bahwa DER memberikan 

pengaruh negatif terhadap harga saham. Penelitian tersebut bertentangan 

dengan penelitian Nining AF (2021) yang menyebutkan pengaruh positif, 

tergantung bagaimana investor menafsirkan sinyal dari struktur pendanaan 

tersebut. 

Earning Per Share (EPS) merupakan ukuran yang mencerminkan 

keterkaitan antara laba bersih setelah pajak dengan jumlah saham yang beredar 

(Sudiyono et al., 2023). EPS menjadi salah satu faktor utama karena 

mencerminkan besaran keuntungan per saham yang sering dijadikan tolok ukur 

bagi investor dalam mengevaluasi prospek suatu perusahaan. Dalam kerangka 

teori sinyal, EPS tinggi memberi sinyal kuat bahwa perusahaan memiliki 

profitabilitas yang baik dan prospek pertumbuhan yang menjanjikan. Hal ini 

dapat meningkatkan daya tarik saham di mata investor. Hasil penelitian Novita 

(2024) mendukung hal ini dengan menunjukkan bahwa EPS berpengaruh 

positif terhadap harga saham. Namun, berbeda dengan temuan Nurtrifani & 

Kusumawardani (2023) yang menyatakan bahwa EPS berpengaruh negatif 

terhadap harga saham, yang kemungkinan dipengaruhi oleh ketidakstabilan 

laba atau persepsi pasar terhadap kualitas laba yang dilaporkan. 

Sedangkan faktor teknikal adalah metode yang digunakan sebagai dasar 

dalam memperkirakan arah pergerakan harga saham berdasarkan pola data 
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terdahulu, khususnya fluktuasi harga. Faktor teknikal menekankan bahwa 

harga saham cenderung berulang, karena fluktuasinya didasarkan pada pola 

perilaku saham itu sendiri (Fauzia, 2019). Sedangkan menurut Tandelilin 

(2017) faktor teknikal merupakan metode yang dipakai guna memperkirakan 

tren perubahan harga saham dan faktor pasar lainnya dengan mengandalkan 

data masa lalu. Dalam analisis teknikal, terdapat berbagai faktor Sebagai alat 

untuk mendeteksi pola tren pergerakan harga, seperti volume perdagangan, 

Moving Average Convergence Divergence (MACD) dan Relative Strength 

Index (RSI). Pada penelitian ini penulis menggunakan volume perdagangan 

sebagai indikator dalam menentukan faktor teknikal. 

Volume perdagangan merupakan suatu indikator yang menggambarkan 

tingkat aktivitas pasar dan berfungsi sebagai indikator awal dalam 

mengonfirmasi tren harga saham. Volume yang tinggi menunjukkan 

ketertarikan besar dalam transaksi beli atau jual, yang sering kali menjadi 

sinyal awal perubahan tren harga. Dalam perspektif teori sinyal, volume 

perdagangan memberikan sinyal kepada investor tentang adanya minat pasar 

terhadap saham tertentu. Volume perdagangan yang tinggi bisa menandakan 

sentimen positif investor, sehingga menjadi petunjuk awal atas pergerakan 

harga saham. Hasil riset Rahmadani & Manurung (2024) mengungkapkan 

volume perdagangan memberikan pengaruh positif terhadap harga saham. 

Sebaliknya, hasil riset Monalisa (2021) mengungkapkan volume perdagangan 

memberikan pengaruh negatif, yang bisa diartikan sebagai sinyal adanya aksi 

jual besar-besaran atau ketidakstabilan pasar. 
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Ukuran perusahaan merupakan indikator untuk membedakan perusahaan 

berdasarkan skala operasionalnya, baik besar maupun kecil (Ruroh & Latifah, 

2018). Ukuran perusahaan sering digunakan sebagai faktor tambahan dalam 

menganalisis pergerakan harga saham. Ukuran perusahaan diukur dengan total 

aset, karena total aset yang dimiliki perusahaan berbeda-beda bahkan terdapat 

selisih yang cukup besar (S. Y. U. Putri & Wahyudi, 2022). Dalam konteks teori 

sinyal, ukuran perusahaan memberikan sinyal mengenai stabilitas dan 

keberlanjutan usaha. Perusahaan besar dianggap memiliki daya tahan yang 

lebih kuat dalam menghadapi risiko bisnis, sehingga memberikan rasa aman 

bagi investor. Oleh karena itu, perusahaan dengan ukuran besar sering kali 

lebih menarik perhatian pasar, yang kemudian berdampak pada peningkatan 

harga saham. Hasil riset Rahmatiah (2020) mendukung hal ini dengan 

menunjukkan pengaruh positif ukuran perusahaan terhadap harga saham. 

Berbeda dengan Ramadhan (2025) yang menyebutkan bahwa ukuran 

perusahaan memberikan pengaruh negatif, yang mungkin terjadi jika investor 

menilai bahwa perusahaan besar kurang agresif dalam bertumbuh atau inovasi 

dibanding perusahaan kecil yang lebih dinamis. 

Berdasarkan uraian di atas dan beberapa kajian terdahulu, masih 

ditemukan ketidakkonsistenan hasil penelitian mengenai seberapa besar 

pengaruh faktor-faktor tersebut terhadap harga saham. Hingga saat ini, belum 

banyak penelitian yang mengkaji ketiga faktor tersebut secara bersamaan 

dalam konteks perusahaan yang terdaftar pada JII. Oleh karena itu, peneliti 

ingin menganalisis lebih dalam mengenai pengaruh ketiga faktor tersebut 
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terhadap harga saham. Dengan adanya fenomena di atas ditentukan peneliti 

dengan judul “Pengaruh Faktor Fundamental, Teknikal dan Ukuran Perusahaan 

Terhadap Harga Saham (Studi Kasus Pada Perusahaan Yang Terdaftar Pada 

Jakarta Islamic Index Tahun 2020 -2023).” 

B. Rumusan Masalah 

 

Dengan mempertimbangkan latar belakang yang telah dipaparkan, maka 

akan dikaji lebih lanjut dengan merumuskan masalah berikut: 

1. Apakah Return on Asset (ROA) berpengaruh terhadap harga saham 

perusahaan yang terdaftar di JII tahun 2020–2023? 

2. Apakah Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh terhadap harga saham 

perusahaan yang terdaftar di JII tahun 2020–2023? 

3. Apakah Earning Per Share (EPS) berpengaruh terhadap harga saham 

perusahaan yang terdaftar di JII tahun 2020–2023? 

4. Apakah volume perdagangan berpengaruh terhadap harga saham 

perusahaan yang terdaftar di JII tahun 2020–2023? 

5. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap harga saham 

perusahaan yang terdaftar di JII tahun 2020–2023? 

6. Apakah ROA, DER, EPS, volume perdagangan, dan ukuran perusahaan 

secara simultan berpengaruh terhadap harga saham perusahaan yang 

terdaftar di JII tahun 2020–2023? 

C. Tujuan Penelitian 

 

Dengan merujuk pada permasalahan yang telah dibahas, penelitian ini 

memiliki tujuan sebagai berikut: 
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1. Mengetahui pengaruh Return on Asset (ROA) terhadap harga saham 

perusahaan yang terdaftar di JII tahun 2020–2023. 

2. Mengetahui pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap harga saham 

perusahaan yang terdaftar di JII tahun 2020–2023. 

3. Mengetahui pengaruh Earning Per Share (EPS) terhadap harga saham 

perusahaan yang terdaftar di JII tahun 2020–2023. 

4. Mengetahui pengaruh volume perdagangan terhadap harga saham 

perusahaan yang terdaftar di JII tahun 2020–2023. 

5. Mengetahui pengaruh ukuran perusahaan terhadap harga saham 

perusahaan yang terdaftar di JII tahun 2020–2023. 

6. Mengetahui pengaruh ROA, DER, EPS, volume perdagangan, dan 

ukuran perusahaan secara simultan terhadap harga saham perusahaan 

yang terdaftar di JII tahun 2020–2023. 

D. Manfaat Penelitian 

 

Dilaksanakannya penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat, 

antara lain: 

1. Manfaat Teoritis 

 

Harapannya, penelitian ini mampu memberikan manfaat yang 

signifikan bagi akademisi maupun peneliti dan menambah pengetahuan 

tentang manajemen keuangan serta dapat digunakan sebagai rujukan 

untuk studi selanjutnya. 
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2. Manfaat Praktis 

 

Penelitian ini diharapkan juga berguna bagi investor maupun calon 

investor dalam pengambilan keputusan ketika akan berinvestasi serta 

bagi Perusahaan sebagai acuan perusahaan dalam membiayai aktivitas 

operasional. 

E. Sistematika Pembahasan 

 

1. BAB I: PENDAHULUAN 

 

Dalam pendahuluan dijelaskan mengenai latar belakang masalah, 

rumusan masalah, tujuan masalah, manfaat penelitian, serta sistematika 

pembahasan masing-masing bab dalam laporan. 

2. BAB II: LANDASAN TEORI 

 

Dalam landasan teori diuraikan mengenai teori sinyal, analisis 

fundamental, ROA, DER, EPS, analisis teknikal, volume perdagangan, 

ukuran perusahaan, harga saham, telaah pustaka, kerangka berpikir, 

hipotesis, serta uraian teoritis lainnya yang berkaitan dengan masalah 

penelitian. 

3. BAB III: METODE PENELITIAN 

 

Dalam metode penelitian dijelaskan mengenai jenis dan pendekatan 

penelitian, setting penelitian, populasi dan sampel, variabel penelitian, 

sumber dan teknik pengambilan sampel, dan metode analisis data yang 

digunakan yaitu analisis statistik deskriptif, uji pemilihan model panel, uji 

asumsi klasik, dan uji regresi data panel (uji hipotesis). 



12 
 

 

 

 

 

 

4. BAB IV: ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN 

 

Dalam analisis data dan pembahasan dijelaskan mengenai gambaran 

umum objek penelitian, hasil pengolahan data, serta pembahasan dari hasil 

tersebut. Pembahasan dikaitkan dengan teori dan hipotesis yang telah 

dikemukakan sebelumnya. 

5. BAB V: PENUTUP 

 

Dalam penutup dijelaskan mengenai simpulan dari temuan utama peneliti, 

mengungkapkan keterbatasan yang dihadapi, memberikan saran untuk 

penelitian sebelumnya, serta menjelaskan implikasi teoritis dan praktis 

hasil penelitian.



 

 

 

 

 

 

A. Simpulan 

BAB V 

PENUTUP 

 

Berdasarkan analisis data dan pembahasan penelitian, maka dapat 

disimpulkan bahwa: 

1. Berdasarkan dari hasil uji t, diketahui nilai koefisien 3,96 dengan nilai 

probabilitas 0,00 < 0,05 sehingga ROA berpengaruh positif terhadap harga 

saham pada perusahaan yang terdaftar di JII tahun 2020-2023. 

2. Berdasarkan dari hasil uji t, diketahui nilai koefisien 0,39 dengan nilai 

probabilitas 0,04 < 0,05 sehingga DER berpengaruh positif terhadap harga 

saham pada perusahaan yang terdaftar di JII tahun 2020-2023. 

3. Berdasarkan dari hasil uji t, diketahui nilai koefisien -0,00 (ditampilkan 

sebagai -9,93E-05) dengan nilai probabilitas 0,19 > 0,05 sehingga EPS 

tidak berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan yang terdaftar 

di JII tahun 2020-2023. 

4. Berdasarkan dari hasil uji t, diketahui nilai koefisien -0,14 dengan nilai 

probabilitas 0,23 > 0,05 sehingga volume perdagangan tidak berpengaruh 

terhadap harga saham pada perusahaan yang terdaftar di JII tahun 2020- 

2023. 

5. Berdasarkan dari hasil uji t, diketahui nilai koefisien -6,83 dengan nilai 

probabilitas 0,42 > 0,05 sehingga ukuran perusahaan tidak berpengaruh 

terhadap harga saham pada perusahaan yang terdaftar di JII tahun 2020- 

2023. 
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6. Berdasarkan dari hasil uji F, diketahui nilai nilai F-statistic sebesar 73,66 

dengan probabilitas F-statistic sebesar 0,00 < 0,05 sehingga secara 

simultan semua variabel independen berpengaruh positif terhadap harga 

saham pada perusahaan yang terdaftar di JII tahun 2020-2023. 

B. Keterbatasan Penelitian 

 

Peneliti mengakui bahwa penelitian ini tidak terlepas dari sejumlah 

limitasi dan kelemahan. Beberapa batasan penelitian meliputi: 

1. Penelitian hanya mencakup 18 perusahaan yang secara konsisten terdaftar 

dalam Jakarta Islamic Index (JII) dari 30 populasi awal setelah proses 

eliminasi perusahaan yang mengalami kerugian dan tidak menggunakan 

mata uang rupiah selama periode 2020–2023. Meskipun menggunakan 

seluruh populasi JII yang memenuhi kriteria dan data panel yang seimbang 

dengan 72 observasi, hasil temuan tidak dapat digeneralisasi untuk 

perusahaan di luar indeks ini, seperti perusahaan konvensional atau yang 

tidak memenuhi kriteria syariah 

2. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini terbatas pada faktor-faktor 

internal perusahaan, yaitu ROA, DER, EPS, volume perdagangan, dan 

ukuran perusahaan. Penelitian belum mempertimbangkan faktor eksternal 

seperti kondisi makroekonomi, inflasi, suku bunga, maupun sentimen 

pasar, yang juga dapat memengaruhi harga saham. 
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C. Implikasi Teoritis dan praktis 

1. Implikasi Teoritis 

Secara teoritis, teori signaling menunjukkan relevansi yang terbatas 

dalam konteks perusahaan Jakarta Islamic Index periode 2020-2023. ROA 

terbukti memberikan sinyal positif yang signifikan (koefisien 3,96 dan 

p=0,00), mengkonfirmasi bahwa profitabilitas menyampaikan informasi 

positif tentang kualitas manajemen perusahaan syariah. Temuan menarik 

adalah DER berpengaruh positif signifikan (koefisien 0,39 dan p=0,04), 

berlawanan dengan hipotesis awal, mengindikasikan bahwa leverage 

tinggi dalam konteks syariah justru dipersepsikan sebagai sinyal 

kemampuan mengakses pembiayaan syariah dan memiliki prospek bisnis 

yang baik. Sebaliknya, EPS, volume perdagangan, dan ukuran perusahaan 

tidak berpengaruh signifikan, menunjukkan bahwa dalam pasar modal 

syariah tidak semua informasi keuangan berfungsi sebagai sinyal efektif, 

dan investor syariah memiliki preferensi penilaian yang berbeda dari pasar 

konvensional. 

2. Implikasi Praktis 

 

Hasil penelitian memberikan panduan praktis bahwa investor syariah 

sebaiknya fokus pada ROA sebagai indikator utama karena terbukti paling 

berpengaruh terhadap harga saham JII, sementara tingkat hutang (DER) 

yang tinggi tidak perlu dihindari karena menunjukkan kemampuan 

mengelola pembiayaan syariah dengan baik. Sebaliknya, EPS, volume 

perdagangan, dan ukuran perusahaan sebaiknya tidak 



78 
 

 

 

 

 

 

dijadikan prioritas utama. Perusahaan JII sebaiknya fokus meningkatkan 

profitabilitas melalui optimalisasi aset sesuai prinsip syariah dan tidak 

perlu khawatir dengan leverage tinggi selama dikelola dengan baik untuk 

pengembangan usaha yang produktif. Meskipun beberapa variabel 

individual tidak signifikan, secara bersamaan semua faktor tetap penting 

untuk analisis secara menyeluruh, sehingga investor perlu 

mempertimbangkan kombinasi berbagai faktor fundamental. 
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