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ABSTRAK 

 

ROZAQ, ABDUL. 2022. Pengaruh Inflasi, Kurs, dan Suku Bunga Bi 7-Day 

Repo Rate Terhadap Trading Volume Activity (Studi Kasus Pada Perusahaan 

Yang Terdaftar di Jakarta Islamic Index Tahun 2017-2021). Skripsi Jurusan 

Ekonomi Syariah dan Bisnis Islam Universitas Islam Negeri K.H. 

ABDURRAHMAN WAHID Pekalongan. Dosen Pembimbing: Karima Tamara 

S.T., M.M. 

 

 Pasar modal dalam suatu negara dinggap sebagai sesuatu yang sangat 

penting, karena peran pasar modal sebagai penggerak perekonomian yang 

menyediakan fasilitas yang dapat digunakan oleh perusahaan dan emiten untuk 

mmemperoleh suntikan dana dari investor. Pasar modal bertindak sebagai 

penghubung antara para investor dengan perusahaan ataupun institusi pemerintah 

melalui perdagangan instrumen keuangan jangka panjang, seperti obligasi dan 

saham. Penelitian ini digunakan untuk mengetahui pengaruh Inflasi, Kurs, dan Suku 

Bunga Bi 7-Day Repo Rate kondisi negara Trading Volume Activity (Studi Kasus 

Pada Perusahaan Yang Terdaftar di Jakarta Islamic Index Tahun 2017-2021). 

 Jenis penelitian ini adalah penelitian kuantitatif dengan menggunakan data 

sekunder. Metode analisis data yang digunakan adalah analisis regresi linier 

berganda yang sebelumnya telah memenuhi syarat uji asumsi klasik dan juga telah 

dilakukan uji hipotesis menggunakan uji t dan F serta uji R2. Pengolahan data 

dilakukan dengan menggunakan aplikasi SPSS 26. 

 Dari hasil analisis variabel independent berpengaruh terhadap variabel 

dependent dapat dilihat dari hasil oleh data digunakan nilai uji Fhitung sebesar 7,416 

> 2,776 Ftabel sebesar dengan signifikai 0,000 > probabilitas 0,05. Sedangkan secara 

parsial variabel Inflasi, Kurs, dan BI rate tidak berpengaruh terhadap Trading 

Volume Activity   saham JII periode 2017-2021. Nilai R2 penelitian ini sebesar 0,252 

atau 25,2%, yang mempunyai pengertian bahwa Trading Volume Activity saham JII 

dipengaruhi Inflasi, Kurs, dan BI rate sebesar 25,2% sedangkan sisanya 74,8% 

dipengaruhi oleh variabel atau faktor-faktor lain yang tidak masuk dalam penelitian 

ini. 

 

Kata kunci : Trading Volume Activity (TVA), Inflasi, Kurs, BI Rate, Jakarta Islamic 

Index  
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ABSTRACT 

 

ROZAQ, ABDUL. 2022. The Influence of Inflation, Exchange Rates, and 

Interest Rates BI 7-Day Repo Rate on Trading Volume Activity (Case Study on 

Companies Listed in the Jakarta Islamic Index 2017-2021). Thesis Department of 

Islamic Economics and Islamic Business State Islamic University K.H. 

ABDURRAHMAN WAHID Pekalongan. Supervisor: Karima Tamara S.T., M.M. 

 

The capital market in a country is considered very important, because of the 

role of the capital market as an economic driver that provides facilities that can be 

used by companies and issuers to obtain an injection of funds from investors. The 

capital market acts as a liaison between investors and companies or government 

institutions through trading in long-term financial instruments, such as bonds and 

stocks. This study was used to determine the effect of Inflation, Exchange Rates, 

and Interest Rates Bi 7-Day Repo Rate conditions of the country's Trading Volume 

Activity (Case Study on Companies Listed in the Jakarta Islamic Index 2017-2021). 

This type of research is quantitative research using secondary data. The data 

analysis method used was multiple linear regression analysis which previously had 

met the requirements of the classical assumption test and had also been tested for 

hypotheses using t and F tests and R2 tests. Data processing is carried out using the 

SPSS 26 application. 

From the results of the analysis of the independent variables affecting the 

dependent variable, it can be seen from the results by the data used the Fcount test 

value of 7.416> 2.776 Ftable of with a significance of 0.000> 0.05 probability. 

Meanwhile, partially the variables of Inflation, Exchange Rate, and BI rate have no 

effect on the Trading Volume Activity of JII shares for the 2017-2021 period. The 

R2 value of this study is 0.252 or 25.2%, which means that the Trading Volume 

Activity of JII shares is influenced by inflation, exchange rates, and the BI rate of 

25.2% while the remaining 74.8% is influenced by other variables or factors that 

are not included in this research. 

 

Keywords : Trading Volume Activity (TVA), Inflation, Exchange Rate, BI Rate, 

Jakarta Islamic Index 
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Vokal tunggal Vokal rangkap Vokal panjang 

 ā = أ  a = أ

 ī = إي ai = أ ي i = أ

 ū = أو au = أو u = أ

 

3. Ta Marbutah  

Ta marbutah hidup dilambangakan dengan /t/ 
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Ta marbutah mati dilambangkan dengan /h/ 
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4. Syaddad (tasydid, geminasi) 

Tanda geminasi dilambangkan dengan huruf yang sama dengan huruf 
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 ditulis   rabbanā   ر بنا

 ditulis  al-birr   البر
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Dalam teori ekonomi pembangunan dijelaskan bahwa modal memiliki 

peranan penting untuk mempercepat laju pembangunan suatu negara. Salah satu 

alternatif pembiayaan pembangunan adalah pasar modal (Sukirno, 2011). Salah 

satu upaya yang dilakukan Indonesia untuk dapat meningkatkan kualitas 

perekonomiannya adalah dengan menumbuhkan sektor investasi dengan 

menggunakan instrument pasar modal. Pasar modal bertindak sebagai penghubung 

antara para investor dengan perusahaan ataupun institusi pemerintah melalui 

perdagangan instrumen keuangan jangka panjang, seperti obligasi dan saham. Peran 

aktif lembaga pasar modal sangat diperlukan dalam membangun perekonomian 

suatu negara. Dalam hal ini pasar modal memiliki peranan yang strategis dalam 

perekonomian Indonesia yang pada akhirnya memberikan kemakmuran bagi 

masyarakat (Manan, 2012). 

Secara umum pasar modal merupakan tempat kegiatan perusahaan mencari 

dana untuk mendanai kegiatan usahanya. Selain itu pasar modal juga merupakan 

suatu usaha penghimpunan dana masyarakat langsung dengan menanamkan ke 

dalam perusahaan yang sehat dan baik pengelolaannya. Kinerja pasar modal dapat 

dijadikan sebagai salah satu indikator kinerja ekonomi secara keseluruhan dan 

mencerminkan apa yang akan terjadi dalam perekonomian secara makro (Manan, 

2012).  
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Pasar modal memiliki peran penting bagi perekonomian suatu negara karena 

pasar modal menjalankan dua fungsi perekonomian Indonesia. Pasar modal 

memiliki 2 fungsi. Pertama, pasar modal memiliki fungsi dalam penyediaan jasa 

pendanaan usaha atau sebagai media bagi perusahaan untuk mendapatkan dana dari 

masyarakat (investor). Kedua, pasar modal memiliki fungsi sebagai perantara 

masyarakat dalam melakukan kegiatan investasi pada instrumen keuangan. Efek 

yang diperjual belikan dalam pasar modal diantaranya berupa saham, obligasi, 

reksa dana, surat berharga lainnya. Dana yang diperoleh dipasar modal kemudian 

digunakan oleh perusahaan untuk pengembangan usaha, ekspansi perusahaan, 

penambahan modal kerja. Masyarakat juga dapat menempatkan dana yang 

dimilikinya sesuai dengan karakteristik keuntungan dan resiko masing masing 

instrumen yang cocok bagi dirinya.  Sedangkan pemerintah akan mendapatkan 

pajak dari penjualan di pasar modal  yang  digunakan untuk pembangunan 

infrastruktur negara. 

Saat ini investor mulai melihat pasar modal syariah yaitu indeks saham 

syariah sebagai alternatif dalam berinvestasi dengan aman dan minim resiko. Indeks 

saham syariah diciptakan dengan batasan-batasan produk investasi dengan prinsip, 

prosedur, asumsi dan aplikasi bersumber dan berbasis syariah islam. Indeks tersebut 

dipilih karena adanya konsep halal dan berkah yang sesuai dengan syariah 

islam.  

Indeks islam dunia yang menjadi pemimpin pasar modal syariah dunia antara 

lain seperti Dow Jones Islamic Market Index (DJIM) dibentuk tahun 1999 di 

Bahrain, Kuala Lumpur Syariah Index dibentuk tahun 2007 di Malaysia dan Islamic 
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Index London dibentuk tahun 2013 di Inggris. Indonesia juga memiliki indeks islam 

yaitu Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) dan Jakarta Islamic Index (JII). ISSI 

terdiri dari seluruh saham syariah yang tercatat di BEI, sedangkan JII berisi 30 

saham syariah yang tercatat di BEI dengan rata-rata nilai kapitalisasi terbesar dan 

nilai likuiditas perdagangan paling tinggi dalam setahun terakhir. 

Dalam pengambilan keputusannya, para investor biasanya 

mempertimbangkan keputusannya berdasarkan informasi yang dimilikinya, baik 

informasi yang tersedia di publik maupun informasi pribadi yang mereka miliki. 

Suatu informasi yang memiliki nilai atau kandungan bagi investor dapat tercermin 

melalui perubahan harga saham dan volume perdagangan saham yang dapat diukur 

melalui dua indikator pengukuran, yaitu abnormal return dan trading volume 

activity. 

Aktivitas volume perdagangan saham (trading volume activity) adalah 

besarnya jumlah saham yang diperdagangkan dalam periode tertentu. Volume 

perdagangan menunjukkan keseluruhan aktivitas saham dan momentumnya, dan ini 

merupakan indikator teknis penting yang digunakan oleh investor untuk melihat 

tren saham. Volume memberi investor gambaran tentang aksi harga saham dan 

apakah akan membeli atau menjual saham.  
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Gambar 1.1 

Volume Perdagangan Saham JII Periode 2015-2021 

 

 

Sumber: data www.yahoo finance.co.id dan www.idx.co.id diolah Ms. Excel  

Dari grafik diatas dapat diketahui bahwa volume perdagangan saham JII 

tertinggi pada Januari 2021 dengan penjualan saham sebanyak 51.771.900.000 

lembar saham, dan terendah pada April 2017 dengan penjualan saham sebanyak 

9.802.700.000 lembar saham. semakin besar volume perdagangan suatu saham 

menunjukkan bahwa saham tersebut semakin aktif dan sering ditransaksikan di 

pasar modal. Saham dapat dikatakan memiiki tingkat likuiditas yang tinggi apabila 

semakin banyak saham yang diperdagangkan, dengan kata lain likuiditas saham 

dapat diukur menggunakan indikator trading volume activity untuk melihat reaksi 

pasar modal terhadap suatu peristiwa.  
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Aktivitas pasar modal tidak terlepas dari pengaruh peristiwa yang berasal dari 

lingkungan ekonomi maupun lingkungan non ekonomi. Secara umum peristiwa 

yang mempengaruhi aktivitas pasar modal, baik yang berasal dari lingkungan 

ekonomi maupun lingkungan non ekonomi, yang memiliki kandungan informasi. 

Informasi inilah yang dijadikan pertimbangan oleh investor dalam mengambil 

keputusan investasi, sehingga dapat mengubah harga saham dan volume 

perdagangan saham (Baiquni, 2015).  

Pasar modal Indonesia merupakan pasar yang sedang berkembang yang 

dalam perkembangannya sangat rentan terhadap kondisi makroekonomi secara 

umum serta ekonomi global dan pasar modal dunia (Muklis, 2016). Faktor 

makroekonomi merupakan faktor yang berada di luar perusahaan, tetapi 

mempunyai pengaruh terhadap kenaikan atau penurunan kinerja perusahaan baik 

secara langsung maupun tidak langsung. Ketika terjadi perubahan pada faktor 

makroekonomi, investor akan mengkalkulasi dampaknya, baik yang positif maupun 

yang negatif terhadap kinerja perusahaan beberapa tahun ke depan, kemudian 

mengambil keputusan membeli atau menjual saham tertentu. Beberapa variabel 

yang dinilai dapat mempengaruhi pasar modal adalah inflasi, kurs, peredaran uang, 

perpajakan dan suku bunga (Tandelilin, 2010). Seperti penelitian yang dilakukan 

oleh Arisa Saitri dan Sri Wahyuni Jamal (2020) yang meneliti Analisis Inflasi, Kurs 

Rupiah dan BI Rate Terhadap Volume Perdagangan Saham di Bursa Efek Indonesia 

(2016-2018). Hasil penelitian ini menyimpulkan secara simultan variabel inflasi, 

kurs rupiah dan BI rate berpengaruh signifikan terhadap volume perdagangan 

saham (Safitri & Jamal, 2020). 
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Lingkungan ekonomi mikro seperti pengumuman laporan keuangan, 

pengumuman deviden, dan pemecahan saham (stock split). Seperti penelitian yang 

telah dilakukan oleh Alexander dan Herdalisa  (2020) dengan judul penelitian 

“Pengaruh Stock Split Terhadap Volume Perdagangan dan Likuiditas Saham Pada 

Perusahaan Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun 2019 Dalam 

Persfektif Ekonomi Islam”. Hasil penelitian menunjukkan terdapat pengaruh positif 

stock split terhadap Volume Perdagangan dan Likuiditas Saham antara 5 hari 

sebelum dan 5 hari sesudah stock split (Herdalisa, 2020).  

Selain berasal dari lingkungan ekonomi, aktivitas pasar modal juga dapat 

dipengaruhi peristiwa yang berasal dari lingkungan non ekonomi. Peristiwa politik 

seperti pelaksanaan Pemilu, pengumuman kabinet, dan reshuffle kabinet, serta 

peristiwa non politik seperti penghargaan dari lembaga tertentu, pengesahan suatu 

undang-undang, aksi demonstrasi 212, konflk militer Rusia-Ukraina, wabah 

COVID-19 maupun peristiwa lainnya yang dapat mempengaruhi aktivitas pasar 

modal maupun kinerja perusahaan. Sebagai bukti adalah penelitian yang dilakukan 

oleh Fitri Satimah Harsanti dan Retnosari (2022) yang meneliti Dampak COVID-

19 Terhadap Perubahan Kurs Dan Volume Perdagangan Saham Pada Indeks LQ-

45. Hasil penelitian menunjukkan terdapat perbedaan rata-rata kurs dan volume 

perdagangan saham pra dan pasca pengumuman adanya kasus COVID-19 (Harsanti 

& Retnosari, 2022).  

Menurut Nor Isnaini dan Nunung Ghoniyah, risiko untuk melakukan investasi 

dapat ditunjukkan dengan tingginya tingkat inflasi, sebab inflasi yang tinggi akan 

mengurangi tingkat pengembalian (rate of return) dari investor (Isnaini & 
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Ghoniyah, 2013).  Inflasi terjadi karena tekanan dari luar yaitu depresiasi rupiah 

dan juga karena harga barang dari luar negeri (imported inflation). Perilaku harga 

cenderung mudah meningkat karena pengaruh melemahnya nilai tukar rupiah, 

dimana harga cenderung sulit untuk turun apabila nilai tukar rupiah menguat. Selain 

itu inflasi juga dipengaruhi oleh faktor-faktor lainnya, seperti meningkatnya 

kegiatan ekonomi yang mendorong peningkatan permintaan agregat yang tidak 

diimbangi dengan meningkatnya penawaran agregat, karena adanya kendala 

structural perekonomian. Pada kondisi inflasi yang tinggi maka harga barang-

barang-barang atau bahan baku memiliki kecenderungan untuk meningkat. 

Peningkatan harga barang-barang dan bahan baku akan membuat biaya produksi 

menjadi tinggi sehingga akan berpengaruh pada penurunan jumlah permintaan yang 

berakibat pada penurunan penjualan, sehingga akan mengurangi pendapatan 

perusahaan. Maka wajar jika para investor berkurang dalam investasi, karena para 

investor mencari deviden dari saham tersebut. Sedangkan deviden didapat dari 

pendapatan suatu perusahaan yang nantinya dibagikan ke investornya. 
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Gambar 1.2 

Grafik Inflasi dan BI rate 

 

Sumber: data Bank Indonesia www.bi.co.id diolah  Ms. Excel 2022 

BI 7-days repo rate adalah suku bunga kebijakan yang mencerminkan sikap 

atau stance kebijakan moneter yang ditetapkan oleh Bank Indonesia dan 

diumumkan kepada publik. Dari grafik diatas terlihat BI rate bergerak fluktuatif 

sama halnya dengan inflasi. BI rate mengalami puncaknya ketika November 2018–

Juni 2019, dimana pada saat itu di Indonesia terjadi peristiwa politik yakni PEMILU 

2019. 

Secara umum dapat dikatakan bahwa semakin rendahnya suku bunga maka 

akan meningkatkan pertumbuhan ekonommi karena intensitas aliran dana. 

Perubahan suku bunga akan mempengaruhi harga saham secara berbanding 

terbalik. Artinya jika suku bunga meningkat, maka harga saham akan turun. 

Kondisi seperti ini akan menarik minat investor yang sebelumnya berinvestasi di 
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saham untuk memindahkan dananya dari sahama ke deposito. Jika sebagian besar 

investor melakukan tindakan yang sama, maka banyak investor yang menjual 

saham, dan harga saham pun turun secara bersamaan. Sebaliknya, apabila suku 

bunga rendah, maka masyarakat tidak tertarik untuk menyimpan uangnya di bank. 

Faktor yang dianggap penting berikutnya adalah nilai tukar mata uang atau 

yang biasa lebih dikenal dengan nama kurs. Kaitannya antara harga saham dan nilai 

tukar sangat penting untuk dipelajari dan diteliti karena pemahaman tentang saling 

ketergantungan dari kedua seri ini sangat penting karena mereka memainkan 

peranan penting dalam kinerja ekonomi negara-negara (Prasetyo, 2019). Nilai tukar 

mata uang domestik berkaitan dengan nilai mata uang negara lainnya, seperti di 

Indonesia yang memakai mata uang US Dollar sebagai transaksi ekspor-impor. 

Mata uang US Dollar ialah mata uang yang dianggap paling stabil dan kuat di dunia 

yang menjadikan banyak negara menggunakan kejadian itu sebagai acuan dalam 

mengukur mata uangnya sendiri. Apabila US Dollar menguat maka rupiah akan 

melemah, yang nantinya akan membuat para investor akan menanamkan modalnya 

di Indonesia, begitu juga sebaliknya. Jika US Dollar melemah maka para investor 

akan mengurangi jumlah investasinya ataupun mempertahankannya. Maka pantas 

jika tingkat nilai tukar mata uang di sebuah negara akan memberikan dampak 

kepada pergerakan saham. 
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Gambar 1.3 

Grafik Kurs IDR – USD 

 

Sumber: data Bank Indonesia www.bi.co.id 

Peneliti menemukan beberapa penelitian terdahulu yang membahas mengenai 

pengaruh makroekonomi terhadap volume perdagangan saham di Indonesia, 

diantaranya pengaruh BI rate dan kurs terhadap volume perdagangan saham BEI 

(Rahmi & Jamal, 2019), pengaruh inflasi, BI rate dan kurs terhadap volume 

perdagangan saham BEI (Safitri & Jamal, 2020), pengaruh tingkat  suku bunga 

deposito, kurs valuta asing, dan inflasi terhadap volume perdagangan saham BEI 

(Situmeang et al., 2021). Namun dari penelitian tersebut tidak ada yang membahas 

pada saham syariah, akan tetapi saham perusahaan umum. 

Hal ini yang mendorong peneliti untuk meneliti pengaruh faktor teknikal 

terhadap volume perdagangan saham (Trading Volume Activity) pada saham yang 

http://www.bi.co.id/
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terdaftar pada Jakarta Islamic Index (JII) dengan menggunakan variabel inflasi, 

kurs dan tingkat suku bunga. Berdasarkan pemaparan tersebut, peneliti mengambil 

judul: PENGARUH INFLASI, KURS, DAN SUKU BUNGA BI 7-DAY REPO 

RATE TERHADAP TRADING VOLUME ACTIVITY (STUDI KASUS PADA 

PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI JAKARTA ISLAMIC INDEX 

TAHUN 2017-2021). 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan dari uraian latar belakang masalah tersebut diatas, maka dapat 

dirumuskan masalah dalam penelitian ini: 

1. Apakah terdapat pengaruh inflasi secara parsial tehadap trading volume 

activity pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic index (JII) pada 

tahun 2017-2021? 

2. Apakah terdapat pengaruh kurs secara parsial terhadap trading volume 

activity pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) pada 

tahun 2017-2021? 

3. Apakah terdapat pengaruh suku bunga BI 7day repo rate secara parsial 

terhadap trading volume activity pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta 

Islamic Index (JII) pada tahun 2017-2021? 

4. Apakah terdapat pengaruh inflasi, kurs dan suku bunga BI 7day repo rate 

secara simultan terhadap trading volume activity pada perusahaan yang 

terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) pada tahun 2017-2021? 
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C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkna perumusan masalah diatas, maka tujuan yang ingin dicapai 

dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui pengaruh inflasi terhadap trading volume activity pada 

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) pada tahun 2017-

2021 

2. Untuk mengetahui pengaruh kurs terhadap trading volume activity pada 

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) pada tahun 2017-

2021. 

3. Untuk mengetahui pengaruh suku bunga BI 7day repo rate terhadap trading 

volume activity pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) 

pada tahun 2017-2021. 

4. Untuk mengetahui pengaruh inflasi, kurs dan suku bunga BI 7day repo rate 

terhadap trading volume activity pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta 

Islamic Index (JII) pada tahun 2017-2021. 

D. Kegunaan Penelitian 

Kegunaan penelitian ini adalah: 

1. Secara teoritis 

Dengan penelitian ini diharapkan sebagai pengembangan ilmu 

pengetahuan dan sebagai pemahaman lebih mendalam tentang dampak dari 
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faktor-faktor makro ekonomi yang mempengaruhi kondisi perusahaan yang 

go public, khususnya di Indonesia. 

2. Secara praktis 

a. Supaya mahasiswa dapat mengaplikasikan teori-teori keilmuan yang 

diperoleh dalam bangku perkuliahan. 

b. Memberikan masukan kepada investor agar dapat memperhatikan dalam 

mengambil keputusan investasi yang lebih baik setelah mengetahui 

berbagai faktor makro ekonomi yang dapat mempengaruhi pergerakan 

pasar modal di Indonesia. 

c. Memberikan masukan kepada pemerintah dalam menetapkan kebijakan 

ekonomi yang dapat mempengaruhi perkembangan pasar modal di 

Indonesia. 

d. Dapat menjadi sumber rujukan dan bacaaan untuk pengembangan 

penelitian yang sejenisnya di masa yang akan datang. 

E. Sistematika Penullisan 

Dalam penulisan laporan penelitian yang dilakukan, peneliti menyusun dalam 

sebuah sisttematika penulisan sehingga antara yang satu bagian dengan bagian yang 

lainnya saling berkaitan dan menjadi satu kesatuan yang utuh. Adapun 

sistematikanya yaitu: 

BAB I PENDAHULUAN  

Bab ini berisi tentang latar belakang masalah, rumusan masalah, tujuan penelitian, 

kegunaan penellitian, dan sistematika penelitian. 
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BAB II KERANGKA TEORI 

Bab ini berisi tentang landasan teori, tinjauan pustaka, kerangka berpikir dan 

hipotesis. 

BAB III METODE PENELITIAN 

Bab ini berisi tentang pendekatan penelitian, setting penelitian, variable penelitian, 

teknik pengambilan sampel, teknik pengambilan data dan teknik analisis data. 

BAB IV ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN 

Bab ini berisi tentang deskripsi data, analisis data dan pembahasan. 

BAB V PENUTUP 

Bab ini merupakan bab terakhir yang berisi kesimpulan dan hasil penelitian dan 

saran. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan  

Berdasarkan analisis pengaruh Inflasi, Kurs, dan BI Rate terhadap 

Trading Voume Activity saham JII periode 2017-2021, dengan menggunakan 

Analisis Regresi Linier Berganda, maka dapat diambil kesimpulan sebagai 

berikut: 

1. Berdasarkan hasil uji parsial, Variabel Inflasi tidak berpengaruh 

terhadap Trading Voume Activity saham JII periode 2017-2021. Dengan 

nilai thitung sebesar -0,578, dan nilai signifkansi sebesar 0,566, 

2. Variabel Inflasi tidak berpengaruh terhadap Trading Voume Activity 

saham JII periode 2017-2021. Dengan nilai thitung sebesar -0,553, dan 

nilai signifkansi sebesar 0,582, 

3. Variabel Inflasi tidak berpengaruh terhadap Trading Voume Activity 

saham JII periode 2017-2021. Dengan nilai thitung sebesar -0,326, dan 

nilai signifkansi sebesar 0,746. 

4. Berdasarkan hasil uji F (simultan) bahwa variabel Inflasi, Kurs, dan BI 

Rate berpengaruh secara simultan terhadap Trading Voume Activity 

saham JII periode 2017-2021, hal ini dibuktikan dengan nilai Fhitung 

sebesar 7,416 > Ftabel sebesar 2,776 dan nilai signifikansi sebesar 0,000 

< 0,05. 

5. Hasil dari Adjusted R Square sebesar 0,252 atau 25,2%, hal ini 

menunjukkan bahwa besarnya kemampuan menjelaskan variabel 
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indepenen yaitu Inflasi, Kurs, dan BI Rate terhadap variabel dependen, 

Trading Voume Activity saham JII periode 2017-2021 sebesar 25,2%, 

sedangkan sisanya 74,8% dipengaruhi oleh faktor-faktor lain yang tidak 

masuk dalam variabel regresi pada peneltian ini. 

B. Keterbatasan Penelitian 

Pada penelitian ini, penulis menyadai ada  banyak keterbatasan dalam 

menyusun penelitian ini sehingga dapat melemahkan hasil dalam penelitian. 

Keterbatasan-keterbatasan tersebut ialah: 

1. Keterbatasan pemilihan variabel—variabel 

2. Keterbatasan jumlah periode penelitian yakni hanya lia periode 

sehingga menghasilkan jumlah data observasi yang sedikit 

3. Objek penelitian terbatasa pada saham JII 

C. Saran  

Saran untuk para investor hendaknya mempertimbangkan sewaktu 

akan membeli saham pilihanya, setiap perubahan nilai tukar rupiah, inflasi dan 

suku bunga. Setiap perubahan dapat menyebabkan harga saham bergerak baik 

itu turun ataupun naik dan mempengaruhi nilai perusahaan. Investor dan calon 

investor yang akan melakukan transaksi di pasar modal dapat menganalisis 

faktor-faktor inflasi, nilai tukar rupiah, dan suku bunga, maupun faktor-faktor 

ekonomi makro lainnya. Bagi peneliti selanjutnya yang akan melakukan 

penelitian pada topik yang sama dengan penelitian ini, sebaiknya perlu 

menambahkan faktor lain yang juga mempengaruhi Trading Volume Activity  

(TVA) JII, seperti jumlah uang beredar, suku bunga bank syariah, PDB, tingkat 
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pajak, dan pertumbuhan ekonomi ataupun tingkat likuiditas, abnormal return, 

tingkat deviden suatu perusahaan sehingga dapat mengembangkan penelitian 

ini untuk kedepannya. Jumlah sampel juga sebaiknya ditambah pada penelitian 

selanjutnya supaya menambah pemahaman akan investasi bagi para pembaca 

dan juga investor. 
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