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MOTTO 
 

 

Maka apabila manusia ditimpa bahaya ia menyeru Kami, kemudian apabila 
Kami berikan kepadanya nikmat dari Kami ia berkata: "Sesungguhnya aku 

diberi nikmat itu hanyalah karena kepintaranku". Sebenarnya itu adalah 
ujian, tetapi kebanyakan mereka itu tidak mengetahui.  

(QS. Az-Zumar : 49) 

 

Jangan takut jatuh, karena yang tidak pernah memanjatlah yang tidak pernah 
jatuh. Jangan takut gagal, karena yang tidak pernah gagal hanyalah orang-

orang yang tidak pernah melangkah. Jangan takut salah, karena dengan 
kesalahan yang pertama kita dapat menambah pengetahuan untuk mencari 

jalan yang benar pada langkah yang kedua. 
Buya Hamka
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ABSTRAK 
 

LISA NURANI. Analisis Peramalan Harga Saham PT Bank Syariah Indonesia 
Tbk. Menggunakan Metode ARIMA. 

Peramalan adalah proses memprediksi data dengan menguji metode 
peramalan dengan tujuan untuk mengevaluasi kebijakan perusahaan saat ini dan 
menentukan seberapa besar pengaruhnya di masa depan. Harga saham harian yang 
naik turun sering dianggap sebagai investasi berisiko. Investor menggunakan 
pergerakan saham yang tidak stabil sebagai indikator kunci untuk memutuskan 
menjual, menahan, atau membeli suatu saham karena menggambarkan kondisi 
pasar saat ini. Penting bagi seorang investor untuk melakukan prediksi harga saham 
sebelum melakukan investasi agar memberikan dasar untuk perencanaan keuangan 
dan pengambilan keputusan, menjaga perkembangan pasar keuangan yang sehat 
dan memaksimalkan kepentingan lembaga yang menghasilkan keuntungan. Untuk 
itu dalam penelitian ini menggunakan metode ARIMA sebagai metode dalam 
melakukan peramalan harga saham PT Bank Syariah Indonesia Tbk. 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mendeskripsikan model peramalan 
ARIMA terbaik dan hasil dari peramalan harga saham PT Bank Syariah Indonesia 
Tbk. periode 2 Januari 2023 sampai dengan 29 Desember 2023. 

Penelitian ini menggunakan jenis penelitian deskriptif dengan pendekatan 
kuantitatif. Data yang digunakan pada penelitian ini adalah data sekunder berupa 
harga penutupan harian saham PT Bank Syariah Indonesia Tbk. (BRIS) periode 2 
Februari 2021 sampai dengan 30 Desember 2022 yang diperoleh melalui 
www.yahoofinance.com. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa model terbaik yang digunakan untuk 
meramalkan harga saham PT Bank Syariah Indonesia Tbk. adalah model ARIMA 
Seasonal  (0,1,2)(0,1,2) yang mempunyai nilai RMSE terkecil sebesar 57,084. Hasil 
peramalan harga saham PT Bank Syariah Indonesia Tbk. mengalami penurunan 
dengan nilai ramalan harga saham tertinggi sebesar Rp1286,00 dan nilai ramalan 
harga saham terendah sebesar Rp1100,00. Dalam hal ini, ada kemungkinan harga 
saham tidak hanya dipengaruhi oleh waktu, tetapi juga oleh faktor eksternal lainnya 
seperti kenaikan suku bunga perbankan yang menyebabkan harga saham cenderung 
turun. 
 
Kata kunci: Peramalan, Harga Saham, ARIMA 
 
 

http://www.yahoofinance.com/
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ABSTRACT 
 

LISA NURANI. Stock Price Forecasting Analysis of PT Bank Syariah 
Indonesia Tbk. Using the ARIMA Method. 

Forecasting is the process of predicting data by testing forecasting methods 
with the aim of evaluating current company policies and determining how much 
influence they will have in the future. Daily stock prices that go up and down are 
often seen as a risky investment. Investors use unstable stock movements as a key 
indicator to decide to sell, hold or buy a stock because it reflects current market 
conditions. It is important for an investor to make stock price predictions before 
making an investment in order to provide a basis for financial planning and decision 
making, maintain the healthy development of financial markets and maximize the 
interests of profit-making institutions. For this reason, this study uses the ARIMA 
method as a method for forecasting the stock price of PT Bank Syariah Indonesia 
Tbk. 

The purpose of this study is to describe the best ARIMA forecasting model 
and the results of forecasting the stock price of PT Bank Syariah Indonesia Tbk. 
period 2 January 2023 to 29 December 2023. 

This research uses descriptive research with a quantitative approach. The data 
used in this study is secondary data in the form of the daily closing price of shares 
of PT Bank Syariah Indonesia Tbk. (BRIS) for the period 2 February 2021 to 30 
December 2022 obtained through www.yahoofinance.com. 

The results showed that the best model used to predict the stock price of PT 
Bank Syariah Indonesia Tbk. is the Seasonal ARIMA model (0,1,2)(0,1,2) which 
has the smallest RMSE value of 57,084. The results of forecasting the share price 
of PT Bank Syariah Indonesia Tbk. experienced a decrease with the highest forecast 
value of the stock price of Rp1286,00 and the lowest forecast value of the stock 
price of Rp1100,00. In this case, it is possible that stock prices are not only 
influenced by time, but also by other external factors such as rising bank interest 
rates which cause stock prices to tend to fall. 
 
Keywords: Forecasting, Stock Price, ARIMA 
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PEDOMAN TRANSLITERASI 
 

A. Konsonan 

Fonem konsonan Bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab 

dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan 

dengan huruf dan sebagian dilambangkan dengan tanda dan sebagian lagi 

dengan huruf dan tanda sekaligus. Dibawah ini daftar huruf Arab dan 

transliterasinya dengan    huruf latin : 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 
 Alif tidak dilambangkan tidak dilambangkan ا

 Ba B Be ب

 Ta T Te ت

 Ṡa ṡ es (dengan titik di atas) ث

 Jim J Je ج

 Ḥa ḥ ha (dengan titik di bawah) ح

 Kha Kh kadan ha خ

 Dal D De د

 Ẑal ẑ zet (dengan titik di atas) ذ

 Ra R Er ر

 Zai Z Zet ز

 Sin S Es س

 Syin Sy es dan ye ش

 Ṣad ṣ es (dengan titik di bawah) ص

 Ḍad ḍ de (dengan titik di bawah) ض

 Ṭa ṭ te (dengan titik di bawah) ط

 Ẓa ẓ zet (dengan titik di bawah) ظ

 ain ‘ koma terbalik (di atas)‘ ع

 Gain G Ge غ

 Fa F Ef ف

 Qaf Q Ki ق
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 Kaf K Ka ك

 Lam L El ل

 Mim M Em م

 Nun N En ن

 Wau W We و

هـ  Ha H Ha 

 Hamzah ' Apostrof ء

 Ya Y Ye ى
 

B. Vokal 

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia yang terdiri dari 

vokal  tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong. 

1. Vokal Tunggal 

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau 

harkat, transliterasinya sebagai berikut: 

Tanda Nama Huruf Latin Nama 
´ Fathah A A 
¸ Kasrah I I 
˚ Dhammah U U 

 

2. Vokal Rangkap 

Vokal rangkap dalam bahasa Arab yang lambangnya berupa 

gabungan antara harakat dan huruf yaitu : 

Tanda Nama Huruf Latin Nama 
 ...  fathah dan ya Ai a dan i 

و  ...  fathah dan wau Au a dan u 

 

   Contoh : 

 kataba -    كَتَبَ

 fa`ala -    فَعَلَ

 suila -    سُئِلَ
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 kaifa -    كَيْفَ

 haula -   حَوْلَ

C. Maddah 

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harkat dan huruf, 

transliterasinya berupa huruf dan tanda, yaitu : 

Harkat 
dan  huruf 

Nama Huruf dan tanda Nama 

ا... ى  ...  Fathah dan alif atau ya A a dan garis di atas 

 Kasrah dan ya I i dan garis di atas ىِ ...

 Hammah dan wau U u dan garis di atas وُ ...

 

Contoh : 

 qāla -     قَالَ

 ramā -    رَمَى

 qīla -     قِيْلَ

D. Ta‘marbutah 

Transliterasi ta’marbutah ada dua : 

1. Ta’marbutah hidup 

Ta’marbutah yang hidup atau mendapat harakat fathah, kasrah, dan 

dammah, transliterasinya adalah “t”. 

2. Ta’marbutah mati 

Ta’marbutah yang mati atau mendapat harakat sukun, 

transliterasinya adalah “h”. 

3. Kalau pada kata terakhir ta’marbutah diikuti oleh kata yang 

menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah maka 

ta’marbutah itu ditransliterasikan dengan ha (h). 
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Contoh : 

 raudah al-atfāl-  رَؤْضَةُ الأطَْفَالِ

-raudahtul atfāl 

 al-Madīnah al-Munawwarah-   الْمَدِيْنَةُ الْمُنَوَّرَةُ

-al-Madīnatul Munawwarah 

 talhah-    طَلْحَةْ

E. Syaddah 

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan 

sebuah tanda syaddah atau tasydid. Dalam transliterasi ini tanda syaddah 

tersebut dilambangkan dengan huruf, yaitu huruf yang sama dengan huruf yang 

diberi tanda syaddah itu. 

     Contoh : 

 nazzala -     نَزَّلَ

 al-birr -     البِرُّ

F. Kata Sandang 

Kata sandang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan huruf yaitu ال. 

Namun, dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan atas kata sandang 

yang diikuti oleh huruf syamsiyah dan kata sandang yang diikuti huruf 

qamariyah. 

1. Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditranslite-rasikan 

dengan bunyinya, yaitu huruf /1/ diganti dengan huruf yang sama dengan 

huruf yang langsung mengikuti kata sandang itu. 

2. Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah ditranslite-rasikan 

sesuai aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan bunyinya.  

3. Baik diikuti huruf syamsiyah maupun huruf qamariyah, kata sandang 

ditulis terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan tanda 

sempang. 
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    Contoh : 

 ar-rajulu -    الرَّجُلُ

 al-qalamu -    الْقَلَمُ

 asy-syamsu -   الشَّمْسُ

 al-jalālu -   الْجَلاَلُ

G. Hamzah 

Dinyatakan di depan bahwa ditransliterasikan dengan apostof. Namun, 

itu hanya berlaku bagi hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. Bila 

hamzah itu terletak di awal kata, isi dilambangkan, karena dalam tulisan Arab 

berupa alif. 

Contoh : 

 ta’khużu -    تَأْخُذُ

 syai’un -    شَيئٌ

 an-nau’u -    النَّوْءُ

 inna -    إِنَّ

H. Penulisan Kata 

Pada dasarnya setiap kata, baik fi’il, isim maupun harf ditulis terpisah. 

Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim 

dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harakat yang dihilangkan, 

maka transliterasi ini penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata 

lain yang mengikutinya. 

Contoh : 

  Wa innallāha lahuwa khair ar-rāziqīn   وَ إِنَّ اللهَ فَهُوَ خَيْرُ الرَّازِقِيْنَ

Wa innallāha lahuwa khairurrāziqīn 

 Bismillāhi majrehā wa mursāhā  بِسْمِ اللهِ مَجرَْاهَا وَ مُرْسَاهَا

 

I. Huruf Kapital 

Meskipun dalam tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam 

transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf kapital 

seperti apa yang berlaku dalam EYD, diantaranya huruf kapital digunakan 

untuk menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. Bilamana nama 
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diri itu didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital 

tetap huruf awal nama diri tersebut, bukan huruf awal kata sandangnya. 

 

Contoh : 

  Alhamdu lillāhi rabbi al-`ālamīn   الْحَمْدُ للهِ رَبِّ الْعَالَمِيْنَ

Alhamdu lillāhi rabbil `ālamīn 

 Ar-rahmānir rahīm   الرَّحْمنِ الرَّحِيْمِ

Ar-rahmān ar-rahīm 

Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku bila dalam 

tulisan Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu disatukan 

dengan kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan, huruf 

kapital tidak dipergunakan. 

     Contoh : 

 Allaāhu gafūrun rahīm    اللهُ غَفُوْرٌ رَحِيْمٌ

 Lillāhi al-amru jamī`an  لِلّهِ الأُمُوْرُ جَمِيْعًا

Lillāhil-amru jamī`an 

J. Tajwid 

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman 

transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan Ilmu Tajwid. 

Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman 

tajwid.
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BAB I  

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Pasar modal memainkan kedudukan yang signifikan dalam organisasi 

ekonomi dan sosial suatu negara. Ini dibuktikan dari tahun 2017 sampai tahun 

2021 mengalami kemajuan jumlah investor di pasar modal. Menurut data yang 

dirilis PT Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI), jumlah investor di pasar 

modal mengalami peningkatan sebesar 25,56% tahun 2017, 44,24% tahun 

2018, 53,41% tahun 2019, 56,21% tahun 2020, dan 92,99% tahun 2021 (KSEI, 

2021). Peningkatan jumlah investor tersebut tentunya diharapkan dapat 

memberikan sinyal positif bagi perkembangan pasar modal Indonesia dan 

perkembangan perekonomian negara. 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
  

Sumber : (KSEI, 2021) 

 
 

Keberadaan pasar modal di Indonesia telah memberikan banyak industri 

maupun perusahaan-perusahaan memakai jasa institusi ini untuk mendorong 

para investor menanamkan modalnya. Otoritas Jasa Keuangan (OJK) 
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Gambar 1. 1 Jumlah Investor Pasar Modal Tahun 
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menemukan bahwa dari sisi penawaran, jumlah emiten baru meningkat 

sebanyak 55 dari 192 penawaran umum pada tahun 2021, sedangkan dari sisi 

permintaan per 29 Desember 2021 Otoritas Jasa Keuangan (OJK) menemukan 

bahwa jumlah investor pasar modal meningkat secara signifikan sebanyak 7,48 

juta atau 92,70% dibanding tahun 2020 sebanyak 3,88 juta atau 56,21%. 

Jumlah tersebut mengalami peningkatan tujuh kali lipat dibandingkan tahun 

2017 (Otoritas Jasa Keuangan, 2021b). 

Saat ini, investasi saham merupakan metode yang popular untuk 

mengelola keuangan seseorang. Menurut data KSEI, mayoritas peningkatan 

investor adalah kalangan muda di bawah usia 30 tahun yang mencapai sekitar 

60,02% tahun 2021 dibandingkan dengan tahun 2020 hanya 54,90%. Ditinjau 

dari aspek jenis kelamin masih banyak didominasi oleh laki-laki sebesar 

62,61% daripada perempuan yang hanya sebesar 37,39%. Sebaliknya jika 

dilihat dari aspek pendidikan, SMA lebih mendominasi dibandingan jenjang 

perguruan tinggi. Secara berturut-turut SMA sebesar 58,65%, D3 sebesar 

7,48%, S1 sebesar 31,05%, dan S2 sebesar 2,82% (KSEI, 2021). Dari hasil 

survei tersebut menunjukkan bahwa pengetahuan seseorang mengenai 

investasi mengalami peningkatan yang cukup signifikan. Warren et al. (1990) 

menyatakan bahwa gaya hidup dan faktor demografi seperti usia, jenis 

kelamin, pendidikan, dan frekuensi investasi menjadi preferensi seorang 

investor dalam berinvestasi. 

Dalam beberapa tahun terakhir dunia perbankan semakin menunjukan 

perkembangan yang pesat. Bank sebagai lembaga keuangan memainkan peran 
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penting dalam mempertahankan pertumbuhan ekonomi dan stabilitas ekonomi. 

Dalam menjalankan perannya, bank pertama-tama memastikan bahwa dalam 

melaksanakan aktivitasnya dapat meningkatkan keuntungan yang maksimal. 

Namun, banyaknya risiko bisnis yang akan dihadapi oleh bank, seperti risiko 

likuiditas, risiko suku bunga, dan risiko kredit membuat bank sulit untuk 

mempertahankan keuntungan yang maksimal. Manajemen bank harus mampu 

mengelola secara efektif berbagai risiko yang dihadapinya karena semakin 

tinggi pencapaian kinerja yang diharapkan, semakin besar pula risikonya 

(Saiful & Ayu, 2019). 

Keberadaan bank syariah yang beroperasi sejak tahun 1992 terus 

memberikan kontribusi bagi peningkatan kesejahteraan masyarakat di 

Indonesia. Walaupun demikian, market share perbankan syariah jauh lebih 

kecil sebesar 6,74% dibandingkan dengan perbankan nasional sebesar 93,26% 

(Otoritas Jasa Keuangan, 2021a). Melihat realita tersebut, perbankan syariah 

harus mengambil langkah konkrit dengan memperluas penetrasi pasar di dalam 

dan luar negeri. Seiring bertambahnya bank syariah di Indonesia, seperti Bank 

Umum Syariah (BUS), Unit Usaha Syariah (UUS) dan Badan Pembiayaan 

Rakyat Syariah (BPRS) terus memperlihatkan perkembangan yang positif. Hal 

ini tampak dari saham BUS sebesar 63,68%, UUS sebesar 33,85%, dan BPRS 

sebesar 2,46% (Otoritas Jasa Keuangan, 2021a). 

Bank Syariah Indonesia (BSI) merupakan penggabungan tiga bank 

syariah milik negara (BUMN) yaitu PT Bank Rakyat Indonesia Syariah, PT 

Bank Syariah Mandiri, dan PT Bank Negara Indonesia Syariah yang mulai 
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beroperasi 1 Februari 2021. Keberadaan Bank Syariah Indonesia di dunia 

perbankan Indonesia diharapkan dapat mendorong penguatan kinerja 

perbankan syariah nasional dan menjadi kiblat ekonomi dan keuangan syariah 

dunia. Selain itu, kehadiran Bank Syariah Indonesia diharapkan mampu 

mendukung ekonomi syariah Indonesia secara global dan memperkuat 

lembaga keuangan syariah. Hal ini terbukti sebelum adanya merger, BSM 

Syariah menempati peringkat ke-15 di tingkat nasional, disusul BRI syariah di 

peringkat ke-20 dan BNI syariah di peringkat ke-31. Namun, setelah adanya 

penggabungan kedudukan BSI menempati peringkat ke-7 bank nasional 

berdasarkan asset dan diharapkan mampu menjadi penggerak perbankan 

syariah secara nasional maupun global (Media Internal Kementrian BUMN, 

2021). 

Per Februari 2021, Bank Syariah Indonesia telah beralih status badan 

hukum menjadi go public dan diperdagangkan di Bursa Efek Indonesia sebagai 

emiten dengan kode BRIS yang merupakan bagian dari Indeks Saham IDX 

BUMN20. 50,95% saham Bank Syariah Indonesia dimiliki oleh PT Bank 

Mandiri Tbk (BMRI), diikuti oleh PT Bank Negara Indonesia Tbk (BNI) 

sebesar 24,91%, PT Bank Rakyat Indonesia Tbk (BBRI) sebesar 17,29%, 2% 

oleh DPLK BRI - saham syariah, dan 4,4% oleh masyarakat umum (Ulfa, 

2021). Kenaikan harga saham perusahaan menunjukan optimisme terhadap 

industri keuangan syariah dan strategi komersial Bank Syariah Indonesia. 

Harga saham BRIS mencapai Rp510,00 ketika penawaran umum perdana 

(IPO), sementara pada 3 Februari 2021 harga sahamnya Rp2750,00 untuk 
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setiap penawaran. Dengan kata lain, dibandingkan dengan posisi saham pada 

saat IPO, harga saham telah naik hampir lima kali lipat. Selain itu, kapitalisasi 

pasar BRIS sebesar Rp4,96 triliun pada saat IPO dan kapitalisasi pasar BRIS 

meningkat sepuluh kali lipat menjadi Rp112,84 triliun per 3 Februari 2021 

(Media Internal Kementrian BUMN, 2021). Adanya peningkatan ini 

diharapakan mampu mendorong saham perbankan syariah tumbuh dengan 

maksimal. Namun, penting bagi seorang investor untuk melakukan prediksi 

harga saham sebelum melakukan investasi agar memberikan dasar untuk 

perencanaan keuangan dan pengambilan keputusan, menjaga perkembangan 

pasar keuangan yang sehat dan memaksimalkan kepentingan lembaga yang 

menghasilkan keuntungan. 

Kemajuan dalam prediksi harga saham menjadi sangat penting di antara 

para ahli analis dan investor. Prediksi pasar saham dilakukan untuk 

menganalisis tren pasar. Kompleksitas harga saham mengadaptasi faktor-

faktor tertentu yang melibatkan laporan pendapatan triwulanan, berita pasar 

dan berbagai perubahan lainnya. Tidak hanya itu para emiten bergantung pada 

berbagai indikator teknis yang didasarkan pada saham yang dikumpulkan 

setiap hari. Meskipun indikator ini digunakan untuk menganalisis saham, akan 

tetapi sulit untuk memperkirakan tren harian dan mingguan di pasar saham 

(Gandhmal & Kumar, 2019). Selain itu, prediksi yang tidak akurat dan tidak 

dapat diandalkan dapat memiliki konsekuensi yang tidak dapat diperbaiki 

(Sedighi et al., 2019). Untuk itu diperlukan metode time series yang cocok 

seperti metode ARIMA.  
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Dari perspektif metode statistik, metode ARIMA dianggap sebagai 

metode statistik yang paling banyak diterapkan di bidang ekonomi dan 

keuangan serta peramalan saham. Namun, prediksi pasar saham dalam deret 

waktu dipandang sebagai tugas yang paling pelik karena fiturnya yang 

fluktuatif. Di mana perubahan harga saham yang dianggap non-linier dan tidak 

stasioner untuk diprediksi cukup menantang. Mengingat pentingnya 

mengembangkan dan meningkatkan model peramalan deret waktu dan 

mengevaluasi keefektifannya serta pentingnya peramalan saham untuk 

menetapkan skema perdagangan, menentukan langkah yang efisien untuk 

membeli atau menjual saham, dan mempelajari peluang investasi di masa 

depan (Khan & Alghulaiakh, 2020). 

Penelitian oleh Lusikooy et al. (2017) tentang prediksi harga penutupan 

saham dari PT. Garuda Indonesia, Tbk menemukan model  (3,1,3) menjadi 

model terbaik untuk memprediksi harga penutupan saham periode berikutnya. 

Penelitian serupa juga dilakukan oleh Rusyida & Pratama (2020) ditemukan 

model ARIMA (3,1,2) sebagai model paling tepat untuk meramalkan harga 

saham dari PT. Garuda Indonesia, Tbk. Model (2,1,2) ditemukan sebagai 

model yang paling akurat dalam penelitian Ratnawati (2018) dengan kesalahan 

RMSE dan MAPE di bawah 1 %. Dalam penelitian Abdillah et al. (2021) 

mendapati bahwa model terbaik dalam meramalkan harga saham adalah model 

(1,1,1).  

Pada penelitian ini, metode ARIMA akan diterapkan untuk menganalisis 

peramalan harga saham PT Bank Syariah Indonesia Tbk. Penelitian ini penting 
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dilakukan karena peramalan adalah proses memprediksi data dengan menguji 

metode peramalan dengan tujuan untuk mengevaluasi kebijakan perusahaan 

saat ini dan menentukan seberapa besar pengaruhnya di masa depan. Harga 

saham harian yang naik turun sering dianggap sebagai investasi berisiko. 

Investor menggunakan pergerakan saham yang tidak stabil sebagai indikator 

kunci untuk memutuskan menjual, menahan, atau membeli suatu saham karena 

menggambarkan kondisi pasar saat ini.  

Atas dasar uraian tersebut yang memperlihatkan adanya perbedaan hasil 

penelitian, maka peneliti tertarik melakukan penelitian lanjutan pada 

perusahaan lain dengan tujuan dapat mengembangkan penelitian sebelumnya. 

Judul penelitian ini adalah “Analisis Peramalan Harga Saham PT Bank 

Syariah Indonesia Tbk. Menggunakan Metode ARIMA”. 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang di atas, rumusan masalah pada penelitian ini 

adalah : 

1. Bagaimana model ARIMA terbaik dalam meramalkan harga saham PT 

Bank Syariah Indonesia Tbk.? 

2. Bagaimana hasil peramalan harga saham PT Bank Syariah Indonesia Tbk. 

dengan metode ARIMA? 

C. Tujuan Penelitian 

Adapun tujuan penelitian yang dilakukan adalah : 

1. Untuk mendeskripsikan model peramalan ARIMA terbaik pada harga 

saham PT Bank Syariah Indonesia Tbk. 
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2. Untuk mendeskripsikan hasil peramalan harga saham PT Bank Syariah 

Indonesia Tbk. dengan metode ARIMA. 

D. Manfaat Penelitian 

Adapun manfaat penelitian ini sebagai berikut : 

1. Manfaat Teoritis 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi tambahan literatur atau 

referensi dalam sektor keuangan mengenai model ARIMA 

(Autoregressive Integrated Moving Average) untuk meramalkan harga 

saham di masa mendatang. 

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi Investor 

Hasil penelitian ini diharapkan menjadi masukan bagi investor 

untuk mengevaluasi kinerja keuangan perusahaan dan mengambil 

keputusan berinvestasi pada perbankan syariah di Indonesia. 

b. Bagi PT Bank Syariah Indonesia Tbk. 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat membantu PT Bank 

Syariah Indonesia untuk lebih meningkatkan kinerjanya. Selain itu, 

penelitian ini dapat menjadi dasar pengambilan keputusan. 
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E. Sistematika Pembahasan 

Sistematika pembahasan berikut akan digunakan pada penelitian ini: 

BAB I  : PENDAHULUAN 

Pendahuluan mencakup latar belakang masalah, rumusan 

masalah, tujuan dan manfaat penelitian, serta sistematika 

pembahasan. 

BAB II  : LANDASAN TEORI 

Berisi mengenai konstruksi teori atau konsep untuk 

menganalisis konsep-konsep terkait penelitian. Telaah 

pustaka berisi gambaran tentang posisi penelitian dalam 

kaitannya dengan penelitian sebelumnya. Kerangka 

berpikir memuat gambaran tentang pemikiran kritis yang 

membentuk hipotesis atau model penelitian yang 

dinyatakan dalam struktur bagan. 

BAB III  : METODE PENELITIAN 

Memuat jenis penelitian, pendekatan penelitian, setting 

penelitian, populasi dan sampel, variabel penelitian, sumber 

data, teknik pengumpulan data dan metode analisis data. 

 BAB IV  : ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN 

Mengkaji hasil analisis data dan temuan hasil penelitian. 

BAB V  : PENUTUP 

Berisi kesimpulan dan keterbatasan penelitian yang 

menyimpulkan gambaran penelitian secara keseluruhan. 
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BAB V  

PENUTUP 

A. Simpulan 

Berdasarkan hasil analisis data dan pembahasan dapat disimpulkan 

bahwa :  

1. Model terbaik yang digunakan untuk meramalkan harga saham PT Bank 

Syariah Indonesia Tbk. adalah model ARIMA Seasonal (0,1,2)(0,1,2) 

yang mempunyai nilai RMSE terkecil sebesar 57,084 dengan persamaan :  

Zt = 0,029 - 0,033Zt-1 + 0,070Zt-2 + 1,006Zt-3 – 0,031Zt-4 

2. Hasil peramalan harga saham PT Bank Syariah Indonesia Tbk. dengan 

menggunakan model ARIMA Seasonal (0,1,2)(0,1,2) mengalami 

penurunan dengan nilai ramalan harga saham tertinggi sebesar Rp1286,00 

dan nilai ramalan harga saham terendah sebesar Rp1100,00. Dalam hal ini, 

ada kemungkinan harga saham tidak hanya dipengaruhi oleh waktu, tetapi 

juga oleh faktor eksternal lainnya seperti kenaikan suku bunga perbankan 

yang menyebabkan harga saham cenderung turun. 

 

 

 

 

 



64 

 

B. Keterbatasan Penelitian 

Ada beberapa keterbatasan penelitian dalam penelitian ini, antara lain 

sebagai berikut :  

1. Dalam penelitian ini harga saham merupakan satu-satunya variabel yang 

dianalisis dalam penelitian, sementara itu variabel lain belum diteliti 

seperti inflasi, suku bunga, dan harga bitcoin. 

2. Hasil dari peramalan yang tidak mungkin selalu tepat. Hal ini dikarenakan 

peramalan pasti mengandung kesalahan, artinya peramalan hanya dapat 

memperkecil ketidakpastian yang akan timbul dan tidak sepenuhnya 

menghilangkannya. 
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