
 

ANALISIS PERBANDINGAN KINERJA KEUANGAN 

SEBELUM DAN SESUDAH MERGER DAN AKUISISI PADA 

PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI JAKARTA ISLAMIC 

INDEX (JII) PERIODE 2015-2017 

 

SKRIPSI 

 

Diajukan untuk memenuhi sebagian syarat memperoleh  

gelar Sarjana Ekonomi (S.E.) 

 

 

 

Disusun oleh : 

LAILATUL KARIMAH 

NIM 2013115204 

 

JURUSAN EKONOMI SYARIAH 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM 

UNIVERSITAS ISLAM NEGERI 

 K.H. ABDURRAHMAN WAHID PEKALONGAN  

2022 



i 
 

ANALISIS PERBANDINGAN KINERJA KEUANGAN 

SEBELUM DAN SESUDAH MERGER DAN AKUISISI PADA 

PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI JAKARTA ISLAMIC 

INDEX (JII) PERIODE 2015-2017 

 

SKRIPSI 

 

Diajukan untuk memenuhi sebagian syarat memperoleh  

gelar Sarjana Ekonomi (S.E.) 

 

 

 

Disusun oleh : 

LAILATUL KARIMAH 

NIM 2013115204 

 

JURUSAN EKONOMI SYARIAH 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM 

UNIVERSITAS ISLAM NEGERI 

 K.H. ABDURRAHMAN WAHID PEKALONGAN  

2022 



ii 
 

SURAT PERNYATAAN 

KEASLIAN SKRIPSI 

Yang bertanda tangan di bawah ini: 

Nama : Lailatul Karimah 

NIM : 2013115204 

Judul Skripsi : Analisis Perbandingan Kinerja Keuangan Sebelum 

 dan Sesudah Merger dan Akuisisi pada Perusahaan 

 yang Terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) Periode 

 2015-2017 

Menyatakan bahwa Skripsi ini merupakan hasil karya sendiri, 

kecuali dalam bentuk kutipan yang telah penulis sebutkan sumbernya. 

Apabila Skripsi ini terbukti merupakan hasil plagiasi, maka saya 

bersedia menerima sanksi akademis dan dicabut gelarnya. 

Demikian pernyataan ini saya buat dengan sebenar-benarnya. 

    

      Pekalongan, 17 Oktober 2022 

 

 

      Lailatul Karimah 

       NIM. 2013115204 

 



iii 
 

 



iv 
 

 



v 
 

PERSEMBAHAN 

Puji syukur kehadirat Allah SWT yang telah memberikan kelancaran serta 

kemudahan dalam proses pembuatan skripsi ini. 

Skripsi ini penulis persembahkan untuk : 

1. Allah SWT yang telah memberikan kenikmatan dan kemudahan sehingga 

penulis dapat bertahan sampai sekarang. 

2. Untuk diriku sendiri, terimakasih sudah mau berproses, berjuang dan bertahan 

sampai detik ini untuk dapat mewujudkan masa depan yang lebih baik. 

3. Kedua Orang Tuaku (Abah Mukhammad Amin dan Ibu Kuswati) yang selalu 

mencurahkan kasih sayang yang melimpah, memberikan dukungan serta do’a 

dan nasihat selama ini. Terimakasih yang tak terhingga atas segala 

pengorbanan kalian yang sudah kalian berikan kepada saya serta dorongan 

dan semangatnya hingga saya berada pada titik ini. 

4. Kedua adik saya (Muhammad Misbakhul Huda dan Muhammad Barra 

Mumtaaz), terimakasih atas semangat dan perhatiannya. 

5. Dosen pembimbing, Ibu Hj. Karima Tamara, S.T., M.M. yang telah berkenan 

memberikan bimbingan dan nasehat dalam proses mengerjakkan skripsi 

hingga akhir. 

6. Sahabat-sahabat terbaik saya yaitu Mazidatur Rohmah, Risqi Amalia, 

Kher’ianah, Almy Tri Hidayati, Tri Faizatu Nabila, Mudhiatu Sholichah. 

Terima kasih atas support yang telah diberikan dan selalu meluangkan waktu 

untuk mendengarkan cerita keluh-kesahku. Semoga Allah mempererat tali 



vi 
 

persaudaraan kita dan menjadikan kita manusia yang sukses dunia dan 

akhirat. 

7. Teman-teman UKM Seni Musik El-Fata. Terima kasih atas pengalaman dan 

pembelajarannya yang luar biasa selama ini dan terimakasih atas 

kekeluargaanya.  

8. Teman-teman seperjuangan Ekos yang telah mengisi hari-hari perkuliahan 

dengan sangat mengesankan. 

9. Kampus tercinta UIN K.H. Abdurrahman Wahid Pekalongan dan seluruh 

pihak yang membantu dalam penulisan skripsi ini. 



vii 
 

MOTTO 

 

“Sesungguhnya Allah tidak akan mengubah keadaan suatu kaum, sebelum mereka 

mengubah keadaan diri mereka sendiri.” 

– QS Ar Rad 11 

 

 

“Ketahuilah bahwa kemenangan bersama kesabaran, kelapangan bersama 

kesempitan, dan kesulitan bersama kemudahan” 

- HR Tirmidzi 

 



viii 
 

ABSTRAK 

 LAILATUL KARIMAH. Analisis Perbandingan Kinerja Keuangan 

Sebelum Dan Sesudah Akuisisi Dan Merger Pada Perusahaan Yang 

Terdaftar Di Jakarta Islamic Index (JII) Periode 2015-2017.  

 Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui perbandingan kinerja keuangan 

sebelum dan sesudah dilakukannya akuisisi dan merger pada perusahaan yang 

telah terdaftar di Jakarta Islamic Index. Rasio yang digunakan untuk mengukur 

kinerja keuangan perusahaan adalah rasio keuangan berupa Current Ratio (CR), 

Total Assets Turnover (TAT), Debt to Assets Ratio (DAR), Debt to Equity Ratio 

(DER), Return On Equity (ROE), Net Profit Margin (NPM).  

 Penelitian ini menggunakan metode penelitian kuantitatif, sampel yang 

digunakan adalah 4 perusahaan yang melakukan akuisisi dan merger selama 

periode 2015-2017 yaitu PT. Pembangunan Perumahan (Persero) Tbk, PT. Jasa 

Marga Tbk, PT. London Sumatera Indonesia Tbk, dan PT. Siloam International 

Hospital Tbk. Rasio keuangan dihitung dengan periode rata-rata 1 tahun sebelum, 

1 tahun sesudah dan 2 tahun sesudah akuisisi dan merger. Untuk menjawab 

hipotesis, penelitian ini menggunakan pengujian  paired sample T-test.  

 Hasil dari pengujian menunjukkan bahwa tidak terdapat perbedaan yang 

signifikan terhadap kinerja keuangan berdasarkan rasio keuangan CR, TAT, DAR, 

DER, ROE, NPM baik sebelum maupun sesudah dilakukan akuisisi dan merger. 

 

Kata kunci: merger dan akuisisi, kinerja keuangan.  
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ABSTRACT 

 LAILATUL KARIMAH. Comparative Analysis of Financial 

Performance Before and After Acquisitions and Mergers in Companies 

Listed in the Jakarta Islamic Index (JII) 2015-2017 Period. 
 This study aims to determine the comparison of financial performance 

before and after the acquisition and merger of companies that have been registered 

in the Jakarta Islamic Index. The ratios used to measure the company's financial 

performance are financial ratios in the form of Current Ratio (CR), Total Assets 

Turnover (TAT), Debt to Assets Ratio (DAR), Debt to Equity Ratio (DER), 

Return On Equity (ROE), Net Profit Margins (NPM). 

This study uses quantitative research methods, the sample used is 4 

companies that made acquisitions and mergers during the 2015-2017 period 

namely PT. Pembangunan Perumahan (Persero) Tbk, PT. Jasa Marga Tbk, PT. 

London Sumatra Indonesia Tbk, and PT. Siloam International Hospital Tbk. 
Financial ratios are calculated with an average period of 1 year before, 1 year after 

and 2 years after acquisitions and mergers. To answer the hypothesis, this study 

uses Paired Sample T-Test. 
 The results of the test show that there is no significant difference in 

financial performance based on the financial ratios of CR, TAT, DAR, DER, 

ROE, NPM both before and after acquisitions and mergers. 
 

Keywords: mergers and acquisitions, financial performance. 
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PEDOMAN TRANSLITERASI 

Pedoman transliterasi yang digunakan dalam penulisan skripsi ini adalah 

hasil Keputusan Bersama Menteri Agama Republik Indonesia No. 158 tahun 1987 

dan Menteri Pendidikan dan Kebudayaan Rebuplik Indonesia No. 0543b/1987. 

Transliterasi tersebut digunakan untuk menulis kata-kata Arab yang dipandang 

belum diserap ke dalam bahasa Indonesia sebagaimana terlihat dalam Kamus 

Linguistik atau Kamus Besar Bahasa Indonesia (KBBI). Secara garis besar 

pedoman transliterasi itu adalah sebagai berikut: 

1. Konsonan  

Fonem-fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab 

dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan 

dengan huruf, sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi 

dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus. 

Di bawah ini daftar huruf Arab dan transliterasi dengan huruf latin: 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Keterangan 

  Alif tidak dilambangkan  tidak dilambangkan ا

 ba’ B Be ب

 ta' T Te ت

 sa' Ś s (dengan titik diatas) ث

 Jim J Je ج

 ha’ ḥ ha (dengan titik dibawah) ح

 Kha Kh ka dan ha خ

 Dal D De د
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 Zal ẑ zet (dengan titik diatas) ذ

 ra' R Er ر

 Z Z Zet ز

 S S Es س

 Sy Sy es dan ye ش

 Sad ṣ es (dengan titik dibawah) ص

 Dad ḍ de (dengan titik dibawah) ض

 T ṭ te (dengan titik dibawah) ط

 Za ẓ zet (dengan titik dibawah) ظ

 ain ‘  koma terbalik (diatas)‘ ع

 Gain G Ge غ

 Fa F Ef ف

 Qaf Q Qi ق

 Kaf K Ka ك

 Lam L El ل

 M M Em م

 Nun N En ن

 Waw W We و

 ha’ Ha Ha ه

 Hamzah '  Apostrof ء

 Ya Y Ye ي
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2. Vokal  

Vokal bahasa Arab, seperti vocal bahasa Indonesia yang terdiri dari 

vocal tunggal atau monoftong dan vocal rangkap atau diftong. 

a. Vokal Tunggal 

Vokal tunggal bahasa Arab yang dilambangkan berupa tanda 

atau harakat transliterasinya sebagai berikut: 

Tanda Nama Huruf Latin Nama 

  َ  Fathah A A 

  َ  Kasrah I I 

  َ  Dhammah U U 

 

b. Vokal Rangkap 

Vokal rangkap dalam bahasa Arab yang lambangnya berupa 

gabungan antara harkat dan huruf, yaitu: 

Tanda Nama Huruf Latin Nama 

 Fathahdanya Ai a dani يْ  ...

 Fathahdanwau Au a dan u وْ  ...

 

Contoh: 

ب   ت 
 
 Kataba - ك

ل   ع 
 
 Fa’ala - ف

ر   ك 
 
 ẑukira - ذ

ب   ه 
ْ
ذ  yaẑhabu - ي 

ل   ئ 
 su’ila - س 
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يْف

 
 kaifa - ك

وْل    haula - ه 

3. Maddah 

Maddah atau vocal panjang yang lambangnya berupa harkat dan 

huruf, transliterasinya berupa huruf dan tanda, yaitu: 

Harkat dan 

Huruf 
Nama 

Huruf dan 

Tanda 
Nama 

 Fathah dan alif atau ا...ى  ...

ya 
A A dan garis di atas 

  Kasrah dan ya I i dan garis di atas ى  ...

 Hammah dan wau U U dan garis di atas و  ...

Contoh: 

 Qāla - قالَََ

 Ramā - رَمىََ

 Qĭla - قِيْلََ

4. Ta’,arbuṭah 

Transliterasi untuk ta’marbuṭah ada dua: 

a. Ta’marbuṭah hidup 

Ta’marbuṭah hidup atau mendapat harakat fathah, kasrah dan 

dammah, tranliterasinya adalah “t”. 

b. Ta’marbuṭah mati 

Ta’marbuṭah yang mati atau mendapat harakat sukun, 

tranliterasinya adalah “h”. 
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c. Kalau pada kata terakhir dengan ta’marbuṭah diikuti oleh kata yang 

menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah 

maka ta’marbuṭah itu ditransliterasikan dengan ha(h). 

Contoh: 

 ل  
 
 طفا

 
 الأ

 
ة وْض   rauḍah al-aṭfāl - ر 

- rauḍatulaṭfāl 

 
 
ة ر  وَّ  الممن 

 
ة ين  د   al-Madĭnah al-Munawwarah - الم 

- al-Madĭnatul al-Munawwarah 

 
ْ
ة ح 

ْ
ل
 
 talḥah - ط

5. Syaddah 

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan 

sebuah tanda, tanda syaddah atau tasydid, dalam transliterasi ini tanda 

syaddah tersebut dilambangkan dengan huruf, yaitu huruf yang sama 

dengan huruf yang diberi tanda syaddahitu. 

Contoh: 

 
 
بّنا  Rabbanā - ر 

ل    Nazzala - نزَّ

رّ   al-birr - الب 

6. Kata Sandang 

Kata sandang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, yaitu َال 

namun dalam transliterasi ini kata sandang itu di bedakan atas kata sandang 

yang diikuti oleh huruf syamsiyah dan kata sandang yang diikuti huruf 

qamariyah. 

a. Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah. 
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Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah 

ditransliterasikan dengan bunyinya, yaitu huruf/1/diganti dengan huruf 

yang sama dengan huruf yang langsung mengikuti kata sandang itu. 

Contoh: 

ل    ar-rajulu - الرَّج 

د   يّ 
 as-sayyidu - السَّ

مْس  
ّ
 as-syamsu - الش

b. Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah. 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah 

ditransliterasikan sesuai aturan yang digariskan di depan dan sesuai 

dengan bunyinya. 

Contoh: 

م  
 
ل
 
 al-qalamu - الق

يْع   د   al-badĭ’u - الب 

ل  
 
لا  al-jalālu - الج 

c. Baik diikuti huruf syamsiyah maupun huruf qamariyah, kata sandang 

ditulis terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan 

tanda sempang. 

7. Hamzah 

Dinyatakan di depan bahwa ditransliterasikan dengan apostrof. 

Namun itu hanya berlaku bagi hamzah yang terletak di tengah dan di akhir 

kata. Bila hamzah itu terletak diawal kata, isi dilambangkan, karena dlam 

tulisan Arab berupa Alif. 

Contoh: 
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نوْء  
ّ
 ’an-nau - ال

يْئ  
ً
 syai’un - ش

8. Penulisan Kata 

Pada dasarnya setiap kata, baik fi’il, isim maupun harf ditulis terpisah. 

Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim 

dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harakat yang 

dihilangkan maka transliterasi ini, penulisan kata tersebut dirangkaikan juga 

dengan kata lain yang mengikutinya. 

Contoh: 

 
 
ها
 
رْسا م  و 

 
ا ها جْر    م 

ّ
سْم  اللّ  Bismillāhimajrehāwamursahā ب 

ليْل
 
خ
ْ
يْم  اال اه  بر   ibrāhĭm al-khalĭl إ 

ibrāhĭmul-khalĭil 

9. Huruf Kapital 

Penggunaan huruf kapital seperti apa yang berlaku dalam EYD, di 

antaranya: Huruf kapital digunakan untuk menuliskan huruf awal nama diri 

dan permulaan kalimat. Bilamana nama diri itu didahului oleh kata sandang, 

maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap huruf awal nama diri tersebut, 

bukan huruf awal kata sandangnya. 

Contoh: 

 

 

Penggunaan huruf kapital hanya untuk Allah bila dalam tulisa 

Arabnya memang lengkap demikian dan kalau tulisan itu disatukan dengan 

د   مَّ ح  ام  م  وْل  و  س  ر 
َّ
لا إ   Wa mā Muhammadun illā rasl 
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kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan, huruf kapital 

tidak digunakan. 

Contoh: 

ر يْب  
 
فتْح  قق   و 

ّ
ن  اللّ مّ  صصْر 

 
 Naṣrunminallāhiwafathunqarĭb ن

 

10. Tajwid 

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman 

transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan Ilmu Tajwid. 

Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan 

pedoman Tajwid. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Persaingan bisnis di Indonesia semakin ketat seiring dengan 

bertambahnya jumlah perusahaan. Oleh karena itu, perusahaan perlu 

meningkatkan strategi agar tetap kompetitif dalam menghadapi berbagai 

kendala yang ada. Perusahaan perlu mengembangkan atau memperluas 

usahanya untuk mencapai efisiensi, daya saing dan peningkatan penjualan.  

Pengabungan usaha dua perusahaan atau lebih dilakukan oleh 

perusahaan untuk menghindari persaingan tidak sehat yang akan berdampak 

kerugian bagi perusahaan (Anisa, 2017). Beberapa perusahaan memiliki 

tujuan tertentu ketika melakukan penggabungan usaha. Tujuan utamanya 

adalah untuk meningkatkan sinergi perusahaan sebagai bentuk pengembangan 

dari aset perusahaan dan penjualan perusahaan (Utari dkk, 2014).  

Menurut Riza (2011), merger dan akuisisi adalah strategi kombinasi 

bisnis yang bertujuan untuk meningkatkan nilai kinerja perusahaan dalam 

rangka menciptakan hak kendali atas perusahaan tersebut.  

Merger dan akuisisi dapat berpengaruh baik untuk perusahaan. Selain 

berpotensi meningkatkan kinerja perusahaan, penggabungan usaha tersebut 

diharapkan dapat meningkatkan kondisi perusahaan yang mana akan 

menunjang segala kegiatan yang dilakukan oleh perusahaan sehingga 

diharapkan laba yang akan di perolehpun akan semakin bertambah.  
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Berikut ini merupkan data jumlah perusahaan yang melakukan merger 

dan akuisisi periode  2014-2019 di Indonesia (KPPU, 2022). 

Tabel 1.1 

Jumlah perusahaan yang melakukan Merger dan Akuisisi tahun 2014-2019 

Tahun Jumlah Perusahaan Merger dan Akuisisi 

2014 55 

2015 51 

2016 65 

2017 90 

2018 74 

2019 120 

Total 455 

  Sumber: http://www.kppu.go.id (2022) 

Berdasarkan data pada tebel 1.1 dapat diketahui bahwa kagiatan merger 

dan akuisisi merupakan strategi yang banyak dilakukan oleh perusahaan di 

Indonesia. 

Keputusan melakukan merger dan akuisisi ini juga diminati oleh 

perusahaan yang terdaftar dalam Jakarta Islamic Index (JII). Berikut adalah 

data yang diambil dari KPPU dan BEI mengenai jumlah perusahaan terdaftar 

di Jakarta Islamic Index (JII) yang telah mengalami merger dan akuisisi pada 

tahun 2014 hingga 2019. 

Tabel 1.2 

Perusahaan yang melakukan Merger dan Akuisisi yang terdaftar dalam 

Jakarta Islamic Index (JII) pada tahun 2014-2019 

Tahun Jumlah Perusahaan Merger dan Akuisisi 

2014 4 

2015 1 

2016 2 

2017 1 

http://www.kppu.go.id/
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2018 2 

2019 3 

Total 13 

Sumber: http://www.kppu.go.id dan http://www.idx.co.id diolah kembali (2022) 

Hasil merger dan akuisisi belum tentu memenihu harapan perusahaan 

karena faktor-faktor seperti konflik internal antara para pemegang saham atau 

bahkan menurunnya kinerja keuangan perusahaan. Kinerja keuangan adalah 

gambaran kesehatan perusahaan yang dicapai selama periode waktu tertentu 

(Normalita, 2018). 

Keberhasilan kinerja suatu perusahaan dalam melakukan merger dan 

akuisisi dapat diukur dari rasio-rasio keuangan yang bersumber dari laporan 

keuangan perusahaan yang bersangkutan (Novaliza dkk, 2013). Ada beberapa 

rasio keuangan yang dapat dijadikan acuan untuk mengetahui status kinerja 

suatu perusahaan seperti rasio likuiditas, rasio solvabilitas, dan rasio 

profitabilitas (Fahmi, 2012). Kemampuan perusahaan untuk memenuhi 

kewajiban jangka pendek dapat diukur dengan menggunakan rasio likuiditas, 

sedangkan kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka 

pendek dan jangka panjang dapat diukur dengan menggunakan rasio 

solvabilitas, sedangkan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam 

memperoleh keuntungan maka dapat dilihat dari rasio profitabilitasnya 

(Sudana, 2015). 

Penelitian ini akan menggunakan 6 rasio yaitu Current Ratio (CR), 

Total Assets Turnover (TAT), Debt to Equity Ratio (DER), Debt to Asset 

Ratio (DAR), Return On Equity (ROE) dan Net Profit Margin (NPM). 

http://www.kppu.go.id/
http://www.idx.co.id/
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Current Ratio (CR) digunakan perusahaan untuk mengukur kemampuannya 

membayar utang jangka pendek dengan menggunakan total aset lancar. Total 

Assets Turnover (TAT) digunakan perusahaan untuk mengukur kemampuan 

perusahaan dalam menggunakan total asetnya secara efektif untuk 

menghasilkan pendapatan. Debt to Equity Ratio (DER) digunakan perusahaan 

untuk mengukur kemampuannya dalam melunasi utang dengan modal yang 

ada. Debt to Asset Ratio (DAR) digunakan perusahaan untuk mengukur 

kemampuannya dalam melunasi utang dengan total asetnya. Return On 

Equity (ROE) digunakan perusahaan untuk mengukur kemampuannya dalam 

menghasilkan laba dari equitas atau modal. Sedangkan Net Profit Margin 

(NPM) digunakan perusahaan untuk mengukur jumlah laba bersih yang 

dihasilkan perusahaan setelah dikurangi penjualan bersih. 

Hasil dari beberapa penelitian yang membahas mengenai perbedaan 

kinerja keuangan baik sebelum maupun sesudah merger dan akuisisi tidak 

selalu konsiten. Indah Cahyarini (2017) melakukan penelitian tentang 

“Analisis Perbedaan Kinerja Keuangan Perusahaan Sebelum dan Sesudah 

Merger dan Akuisisi pada Perusahaan yang Terdaftar di BEI Periode 2012-

2014” hasilnya menyatakan bahwa ROE, ROA dan OPM  menunjukkan 

perubahan yang signifikan sedangkan untuk CR,DER tidak menunjukkan 

adanya perbedaan yang signifikan baik sebelum maupun sesudah melakukan 

merger dan akuisisi. 

Dwi Rahmawati Sumaroh (2018) juga telah melakukan penelitian 

tentang “Analisis Kinerja Keuangan Perusahaan, Nilai Perusahaan, dan Harga 
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Saham Perusahaan yang Melakukan Merger dan Akuisisi Tahun 2010-2014” 

dan hasilnya menunjukkan bahwa terdapat perbedaan signifikan tetapi hanya 

pada Debt To Equity Ratio sedangkan pada Current Ratio, Return On Equity, 

Return On Investment,Earning Per Share dan Price Earning Ratio tidak 

ditemukan adanya perbedaan signifikan baik sebelum maupun sesudah 

dilakukannya merger dan akuisisi. 

Dari hasil penelitian yang telah dikemukakan di atas menarik peneliti 

untuk menguji kembali apakah tujuan ekonomis yang diharapkan oleh 

perusahaan dapat tercapai ketika melakukan penggabungan usaha atau biasa 

disebut  merger dan akuisisi. Objek penelitian ini difokuskan pada perusahaan 

yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII). Dengan demikian maka peneliti 

bermaksud untuk melakukan penelitian yang berjudul “Analisis 

Perbandingan Kinerja Keuangan Sebelum dan Sesudah Merger dan 

Akuisisi pada Perusahaan yang Terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) 

Periode 2015-2017”. 

B. Rumusan Masalah 

Terdapat beberapa pokok permasalahan yang akan dibahas dalam 

penelitian ini. Adapun rumusan masalahnya antara lain: 

1. Apakah terdapat perbedaan kinerja keuangan perusahaan dengan 

menggunakan rasio likuiditas dilihat dari Current ratio (CR) sebelum dan 

sesudah merger dan akuisisi? 
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2. Apakah terdapat perbedaan kinerja keuangan perusahaan dengan 

menggunakan rasio aktivitas dilihat dari Total Assets Turnover (TAT) 

sebelum dan sesudah merger dan akuisisi? 

3. Apakah terdapat perbedaan kinerja keuangan perusahaan dengan 

menggunakan rasio Solvabilitas  dilihat dari Debt to Equity Ratio (DER) 

sebelum dan sesudah merger dan akuisisi? 

4. Apakah terdapat perbedaan kinerja keuangan perusahaan dengan 

menggunakan rasio Solvabilitas  dilihat dari Debt to Asset Ratio (DAR) 

sebelum dan sesudah merger dan akuisisi? 

5. Apakah terdapat perbedaan kinerja keuangan perusahaan dengan 

menggunakan rasio profitabilitas dilihat dari Return on Equity (ROE) 

sebelum dan sesudah merger dan akuisisi? 

6. Apakah terdapat perbedaan kinerja keuangan perusahaan dengan 

menggunakan rasio profitabilitas dilihat dari Net Profit Margin (NPM) 

sebelum dan sesudah merger dan akuisisi? 

C. Pembatasan Masalah 

1. Objek Penelitian 

Penelitian ini dilakukan dengan membandingkan kinerja keuangan 

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) dari tahun 2014 

hingga 2019 sebelum maupun sesudah akuisisi dan merger. 
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2. Sumber Data 

Penelitian ini menggunakan data berupa laporan keuangan yang 

telah di publikasikan oleh perusahaan pada tahun 2014 sampai dengan 

tahun 2019. 

D. Tujuan Penelitian 

1. Menganalisis apakah ada perbedaan dari kinerja keuangan perusahaan 

dengan menggunakan rasio likuiditas jika dilihat dari Current ratio (CR) 

sebelum maupun sesudah merger dan akuisisi. 

2. Menganalisis apakah ada perbedaan dari kinerja keuangan perusahaan 

dengan menggunakan rasio aktivitas jika dilihat dari Total Assets 

Turnover (TAT) sebelum maupun sesudah merger dan akuisisi. 

3. Menganalisis apakah ada perbedaan kinerja keuangan perusahaan dengan 

menggunakan rasio Solvabilitas jika  dilihat dari Debt to Equity Ratio 

(DER) sebelum maupun sesudah merger dan akuisisi. 

4. Menganalisis apakah ada perbedaan kinerja keuangan perusahaan dengan 

menggunakan rasio Solvabilitas jika  dilihat dari Debt to Asset Ratio 

(DAR) sebelum maupun sesudah merger dan akuisisi. 

5. Menganalisis apakah ada perbedaan kinerja keuangan perusahaan dengan 

menggunakan rasio profitabilitas jika dilihat dari Return on Equity (ROE) 

sebelum maupun sesudah merger dan akuisisi. 

6. Menganalisis apakah ada perbedaan kinerja keuangan perusahaan dengan 

menggunakan rasio profitabilitas jika dilihat dari Net Profit Margin 

(NPM) sebelum maupun sesudah merger dan akuisisi. 
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E. Manfaat Penelitian 

Dengan adanya penelitian ini diharapkan dapat memperoleh manfaat 

sebagai berikut : 

1. Manfaat Akademis 

Penelitian ini diharapkan agar bisa dijadikan pembanding, 

pengembangan serta sebagai bentuk pertimbangan bagi penelitian 

selanjutnya yang memiliki permasalahan sejenis terkait dengan akuisisi, 

merger serta kinerja keuangan perusahaan. 

2. Manfaat Praktis  

Penelitian ini diharapkan mampu memberikan masukan bagi 

peneliti yang akan melakukan penelitian sejenis terkait akuisisi, merger 

dan kinerja keuangan perusahaan. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil uji perbandingan kinerja keuangan terhadap 

perusahaan yang melakukan akuisisi dan merger dengan menggunakan 

variabel Current Ratio (CR), Total Assets Turnover (TAT), Debt To Equity 

Ratio (DER), Debt To Assets Ratio (DAR), Return On Equity (ROE) dan Net 

Profit Margin (NPM) dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut: 

1. Tidak ada perbedaan yang signifikan pada rasio likuiditas perusahaan 

yang dilihat dari variabel Current Ratio (CR) yang diuji dengan metode 

paired sample t-test baik sebelum maupun sesudah melakukan akuisisi 

dan merger. Hal ini ditunjukkan dengan nilai signifikasi current ratio 

pada perbandingan satu tahun sebelum dengan satu tahun sesudah 

akuisisi dan merger 0,471 sedangkan pada perbandingan satu tahun 

sebelum dengan dua tahun sesudah akuisisi dan merger 0,741 yang 

mana hasil tersebut lebih besar dari taraf signifikasi yang telah 

ditetapkan (0,05).  

2. Tidak ada perbedaan yang signifikan pada rasio aktivitas perusahaan 

dilihat dari variabel Total Assets Turnover (TAT) yang diuji dengan 

metode paired sample t-test dan wilcoxon signed rank test baik sebelum 

maupun sesudah melakukan akuisisi dan merger. Hal ini ditunjukkan 

dengan nilai signifikasi total assets turnover pada perbandingan satu 

tahun sebelum dengan satu tahun sesudah akuisisi dan merger 0,465 
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sedangkan pada perbandingan satu tahun sebelum dengan dua tahun 

sesudah akuisisi dan merger 0,320 yang mana hasil tersebut lebih besar 

dari nilai signifikasi yang telah ditetapkan (0,05). 

3. Tidak ada perbedaan yang signifikan pada rasio solvabilitas perusahaan 

dilihat dari variabel Debt To Equity Ratio (DER) yang diuji dengan 

metode paired sample t-test sebelum dan sesudah melakukan akuisisi 

dan merger. Hal ini ditunjukkan dengan nilai signifikasi debt to equity 

ratio pada perbandingan satu tahun sebelum dengan satu tahun sesudah 

akuisisi dan merger 0,628 sedangkan pada perbandingan satu tahun 

sebelum dengan dua tahun sesudah akuisisi dan merger 0,596 yang 

mana hasil tersebut lebih besar dari nilai signifikasi yang telah 

ditetapkan (0,05). 

4. Tidak ada perbedaan yang signifikan pada rasio solvabilitas perusahaan 

dilihat dari variabel Debt To Assets Ratio (DAR) yang diuji dengan 

metode paired sample t-test sebelum dan sesudah melakukan akuisisi 

dan merger. Hal ini ditunjukkan dengan nilai signifikasi debt to assets 

ratio pada perbandingan satu tahun sebelum dengan satu tahun sesudah 

akuisisi dan merger 0,548 sedangkan pada perbandingan satu tahun 

sebelum dengan dua tahun sesudah akuisisi dan merger 0,630 yang 

mana hasil tersebut lebih besar dari nilai signifikasi yang telah 

ditetapkan (0,05). 

5. Tidak ada perbedaan yang signifikan pada rasio profitabilitas 

perusahaan dilihat dari variabel Return On Equity (ROE) yang diuji 
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dengan metode paired sample t-test sebelum dan sesudah melakukan 

akuisisi dan merger. Hal ini ditunjukkan dengan nilai signifikasi return 

on equity pada perbandingan satu tahun sebelum dengan satu tahun 

sesudah akuisisi dan merger 0,310 sedangkan pada perbandingan satu 

tahun sebelum dengan dua tahun sesudah akuisisi dan merger 0,065 

yang mana hasil tersebut lebih besar dari nilai signifikasi yang telah 

ditetapkan (0,05). 

6. Tidak ada perbedaan yang signifikan pada rasio profitabilitas 

perusahaan  dilihat dari variabel Net Profit Margin (NPM) yang diuji 

dengan metode paired sample t-test dan wilcoxon signed rank test 

sebelum dan sesudah melakukan akuisisi dan merger. Hal ini 

ditunjukkan dengan nilai signifikasi net profit margin pada 

perbandingan satu tahun sebelum dengan satu tahun sesudah akuisisi 

dan merger 0,539 sedangkan pada perbandingan satu tahun sebelum 

dengan dua tahun sesudah akuisisi dan merger 0,144 yang mana hasil 

tersebut lebih besar dari nilai signifikasi yang telah ditetapkan (0,05). 

B. Saran 

Terdapat beberapa saran yang dapat peneliti sampaikan terkait dengan 

penelitian yang telah dilakukan: 

1. Bagi perusahaan  

Dilihat dari hasil penelitian ini dan beberapa penelitian lainnya tidak 

ditemukan adanya perbedaan yang signifikan pada kinerja keuangan 

perusahaan sesudah melakukan akuisisi dan merger. Sebaiknya 
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perusahaan yang ingin melakukan akuisisi dan merger harus melakukan 

riset serta perhitungan yang lebih matang terlebih dahulu serta harus 

cermat dalam memantau masa depan perusahaan. 

2. Bagi penelitian selanjutnya  

Apabila ingin melakukan penelitian sejenis maka sangat disarankan 

untuk memperpanjang periode perbandingan agar dapat mendapatkan 

hasil pengujian yang lebih maksimal bagi perusahaan yang melakukan 

akuisisi dan merger. 
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