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ABSTRAK

Supriadi, Diding. 2022. Pengaruh nilai sukuk, rating sukuk dan risiko sukuk
terhadap harga sukuk (studi perusahaan yang mengeluarkan sukuk ijarah di
Indonesia periode 2016-2020).

Seiring dengan perkembangan ekonomi syariah di Indonesia yang terus
mengalami kemajuan banyak perusahaan mengeluarkan instrumen investasi yang
sesuai dengan syariah, salah satu instrumennya adalah sukuk. Obligasi syariah
(sukuk) adalah obligasi yang sesuai dengan syariah berbentuk pendanaan sekaligus
investasi dengan menawarkan beberapa struktur akad untuk menghindari riba.
Seperti investasi pada umumnya investasi pada sukuk seorang investor juga perlu
analisis kinerja keuangan. Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh
nilai sukuk, rating sukuk dan risiko sukuk terhadap harga sukuk.

Penelitian ini adalah jenis penelitin kuantitatif. Sampel dalam penelitian ini
berjumlah 60 jenis sukuk dari 11 perusahaan, jenis sukuk yang diambil adalah
sukuk ijarah. Teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive
sampling. Metode pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian ini adalah
teknik dokumentasi. Teknik analisis data mengunakkan analisis regresi linear
berganda dengan batuan SPSS 22.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan variabel nilai sukuk,
rating sukuk dan risiko sukuk secara bersama-sama berpengaruh terhadap harga
sukuk. Secara persial variabel nilai sukuk tidak berpengaruh signifikan terhadap
harga sukuk, variabel rating sukuk berpengaruh signifikan terhadap harga sukuk
kemudian variabel risiko sukuk juga berpengaruh signifikan terhadap harga sukuk.

Kata kunci: nilai sukuk, rating sukuk, risiko sukuk, harga sukuk
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ABSTRACT

Supriadi, Diding. 2022. Effect of sukuk value, sukuk rating and sukuk risk on
the price of sukuk (study of companies issuing sukuk ijarah in Indonesia for
the period 2016-2020).

Along with the development of the sharia economy in Indonesia which
continues to progress, many companies issue investment instruments that are in
accordance with sharia, one of the instruments is sukuk. Sharia bonds (sukuk) are
sharia-compliant bonds in the form of funding as well as investment by offering
several contract structures to avoid usury. Like investing in general, investing in
sukuk, an investor also needs an analysis of financial performance. The purpose of
this study was to determine the effect of sukuk value, sukuk rating and sukuk risk
on the price of sukuk.

This research is a type of quantitative research. The sample in this study
amounted to 60 types of sukuk from 11 companies, the type of sukuk taken was
jjarah sukuk. The sampling technique used is purposive sampling. The data
collection method used in this research is documentation technique. The data
analysis technique used multiple linear regression analysis with SPSS 22 rocks.

The results showed that the sukuk value, sukuk rating and sukuk risk variables
simultaneously affected the sukuk price. Partially, the sukuk value variable has no
significant effect on the sukuk price, the sukuk rating variable has a significant
effect on the sukuk price, then the sukuk risk variable also has a significant effect
on the sukuk price.

Keywords: sukuk value, sukuk rating, sukuk risk, sukuk price
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Pedoman transliterasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah hasil
putusan bersama Menteri Agama Republik Indonesia No. 158 tahun 1987 dan
Menteri Pendidikan dan Kebudayaan Republik Indonesia No. 0543b/U/1987.
Transliterasi tersebut digunakan untuk menulis kata-kata arab yang dipandang
belum diserap kedalam Bahasa Indonesia. Kata-kata arab yang sudah diserap
kedalam Bahasa Indonesia sebagaimana terlihat dalam kamus linguistik atau
Kamus Besar Bahasa Indonesia (KBBI). Secara garis besar pedoman transliterasi

itu adalah sebagai berikut:

1. Konsonan

Fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab
dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan

dengan huruf dan sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi

PEDOMAN TRANSLITERASI

dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus.

Berikut ini daftar huruf Arab yang dimaksud dan transliterasinya dengan

huruf latin:
Tabel 0.1: Tabel Transliterasi Konsonan

HurufArab | Nama Huruf Latin Nama

) Alif Tidak dilambangkan | Tidak dilambangkan

o Ba B Be

& Ta T Te

& Sa S es (dengan titik di atas)

d Jim J Je

d Ha h ha (dengan titik di

bawah)
¢ Kha Kh ka dan ha

Xiv




K Dal D De
3 Zal Z Zet (dengan titik di atas)
J Ra R Er
J Zai V4 Zet
o Sin S Es
G Syin Sy es dan ye
Ul Sad S es (dengan titik di bawah)
ol Dad d de (dengan titik di
bawah)
b Ta t te (dengan titik di bawah)
§5) Za z zet (dengan titik di
bawah)
i ‘ain koma terbalik (di atas)
£ Gain G Ge
] Fa F Ef
a8 Qaf Q Ki
4 Kaf K Ka
J Lam L El
a Mim M Em
O Nun N En
K Wau W We
2 Ha H Ha
s Hamzah | Apostrof
T Ya Y Ye
. Vokal
vokal tunggal vokal rangkap vokal panjang
i=a =3
=1 o= ai $=1
I=u sk=au s=1a
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3. Ta Marbutah

Ta Marbutah hidup dilambangkan dengan /t/ Contoh:

a3l e ditulis mar atun jamilah
Ta Marbutah mati dilambangkan dengan /h/ Contoh:
i e ditulis fatimah
4. Syaddad (tasydid, geminasi)
Tanda geminasi dilambangkan dengan huruf yang sama dengan huruf
yang diberi tanda syaddad tersebut. Contoh:

(&) ditulis rabband

S ditulis al-birr
5. Kata sandang (artikel)
Kata sandang yang diikuti oleh “huruf syamsiyah” ditransliterasikan
sesuai dengan bunyinya, yaitu bunyi /I/ diganti dengan huruf yang sama

dengan huruf yang langsung mengikuti kata sandang itu. Contoh:

i) ditulis asy-syamsu
BE\ ditulis ar-rajulu
Bl ditulis as-sayyidah

Kata sandang yang diikuti oleh “huruf qamariyah” ditransliterasikan
sesuai dengan bunyinya, yaitu bunyi /I/ diikuti terpisah dari kata yang

mengikuti dan dihubungkan dengan tanda sempang. Contoh:

sl ditulis al-gamar

all ditulis al-badi’
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BREN ditulis al-jalal
6. Huruf Hamzah
Hamzah yang berada di awal kata tidak ditransliterasikan. Akan tetapi,
jika hamzah tersebut berada di tengah kata atau di akhir kata, huruf hamzah

itu ditransliterasikan dengan apostrof /*/ Contoh:
&yl ditulis umirtu

e ditulis syai'un
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BABI
PENDAHULUAN
A. Latar Belakang Masalah

Seiring dengan terus berkembangnya ekonomi syariah di Indonesia yang
mengarah pada kemajuan, banyak perusahaan mengeluarkan instrumen
investasi yang sesuai dengan syariah, salah satu instrumennya adalah sukuk.
Sukuk termasuk bentuk investasi yang relatif baru di dunia ekonomi syariah,
dimana sukuk masuk dalam obligasi berjenis syariah yang berbentuk
pendanaan sekaligus investasi dengan menawarkan beberapa struktur akad
untuk menghindari riba (Najmuddin & Amri, 2016).

Beda halnya dengan obligasi konvensional, sukuk ialah surat berharga
dimana menunjukkan kepemilikan suatu asset industri dan tidak merupakan
surat pengakuan utang. Sukuk mengharuskan industri membagi hasil atas
pemasukan yang diperoleh serta mengembalikan dana sukuk yang telah
diberikan kala jatuh tempo. Dan perbedaan juga terletak pada kejelasan bagi
hasil atau bunga yang didapatkan pemilik modal (Najmuddin & Amri, 2016)
Perkembangan sukuk di Indonesia terus membaik dan termasuk sarana
investasi yang menguntungkan, sukuk dapat digunakan oleh perusahaan
sebagai alternatif pembiayaan dan dapat dijadikan sarana investasi oleh

investor (Aulia, 2018)



Gambar 1. 1
Grafik Perkembangan Sukuk Korporasi
di Indonesia Tahun 2015-2020

Perkembangan Sukuk Korporasi
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Sumber: www.ojk.go.id tahun 2020

Pada grafik dalam gambar 1.1 menjelaskan mengenai perkembangan
sukuk korporasi dari tahun 2015 hingga januari 2020 cenderung mengalami
kenaikan. Otoritas Jasa Keuangan (OJK) mencatat per Januari 2020 total nilai
akumulasi penerbitan sukuk korporasi yaitu sebesar Rp 48,240 triliun dan total
nilai sukuk outstanding sebesar Rp 29,662 triliun. Dengan akumulasi jumlah
penerbitan sukuk sebanyak 232 sukuk dan jumlah sukuk outstanding sebanyak
142 sukuk. Hal ini menggambarkan semakin meningkatnya potensi sukuk di
Indonesia dan terus mengalami peningkatan setiap tahunnya.

Sukuk tercantum sebagai instrumen keuangan yang ditawarkan di pasar
modal untuk mendapatkan beberapa dana dari investor dengan bermacam

struktur yang mengaitkan industri penerbit sukuk serta investor lewat kontrak
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islam. Terdapat beberapa jenis sukuk yang diterbitkan yaitu sukuk
mudharabah, sukuk ijarah, musyarakah, istisna dan salam. Kemudian juga
dibagi menjadi sukuk ritel dan korporasi. Sukuk ritel adalah sukuk yang
dikeluarkan oleh negara sedangkan sukuk korporasi oleh perusahaan. Jenis
sukuk yang dipakai pada penelitian ini adalah sukuk ijarah karena sukuk paling
banyak dikeluarkan saat ini. Berdasarkan statistik perkembangan sukuk yang
diterbitkan oleh OJK (Otoritas Jasa Keuangan) per Januari 2020, sukuk ijarah
mendominasi penerbitan sukuk dengan jumlah 93 sukuk dari jumlah total
outstanding 142 sukuk. Sisanya mudharabah dengan total 43 dan wakalah 6.

Obligasi syariah (sukuk) merupakan sebuah istilah yang telah dikenal
mulai dari abad pertengahan, dan di dalam sejarah islam bukanlah sebuah
istilah baru lagi. Kata sukuk ialah bentuk jamak dari “sakk” dimana memiliki
artian sama dengan sertifikat atau note. Istilah sukuk digunakan pada bidang
perdagangan internasional oleh umat islam pada masa itu. Sukuk dipergunakan
sebagai suatu dokumen yang menunjukkan kewajiban finansial dalam suatu
usaha dagang dan kegiatan komersial lainnya. Di Indonesia sendiri pelopor
penerbitan sukuk adalah PT Indonesian Satellite Corporation (Indosat) pada
tahun 2002, dengan menerbitkan nilai sukuk sebesar Rp 175 miliar. Hal
tersebut menjadi awal mula mendorong perusahaan lainnya ikut menerbitkan
sukuk. Pada saat itu struktur sukuk didominasi oleh sukuk mudharabah hingga
mencapai 88% (Armadiyanti, 2017)

Disusul oleh pemerintah Indonesia di pertengahan tahun 2008 dengan

mengeluarkan dan mengesahkan Undang-Undang Surat Berharga Syariah



Nasional (SBSN), pemerintah menerbitkan sukuk sebesar 15 triliun. Sukuk
yang dikeluarkan pemerintah mampu memperkuat kondisi ekonomi dan
pembangunan nasional (Fatah, 2011) Penerbitan sukuk terbesar di dunia adalah
Malaysia namun Indonesia juga termasuk pionir penerbitan efek keuangan
syariah. Indonesia dengan mayoritas penduduk muslim terbesar peluang
berkembangnya produk keuangan syariah sangat besar termasuk sukuk. Setiap
tahunnya jumlah penerbitan sukuk terus mengalami peningkatan pasar hampir
menyerap habis semua sukuk yang diterbitkan dan terjadi kelebihan
permintaan pada beberapa kasus (Armadiyanti, 2017)

Di pasar modal Indonesia masing-masing perusahaan menyajikan
informasi tentang kondisi perusahaan tersebut dalam hal profil, kinerja
perusahaan, aktivitas dan produk untuk mendapatkan kesempatan memperoleh
dana dari investor. Investor sebelum berinvestasi biasanya akan memilih dan
menilai kinerja perusahaan yang mengeluarkan sukuk. Investor yang
menanamkan modalnya pada sukuk berharap akan mendapatkan keuntungan
maka dari itu tingkat nilai dari perusahaan dipertimbangkan oleh investor
perusahaan tersebut apakah bisa menggunakan modal eksternal dengan baik
atau tidak. Tingkat Rating pada perusahaan juga menjadi bahan pertimbangan
oleh investor. Rating yang dimiliki perusahaan dapat digunakan sebagai
pernyataan yang informatif dan memberikan gambaran mengenai perubahan
harga sekuritas. Begitu juga dengan risiko para investor perlu
mempertimbangkan berbagai faktor yang mempengaruhi penerbitan sukuk dan

memperhatikan faktor tersebut sebelum memutuskan investasi untuk



memperkecil risiko kerugian, karena sukuk yang dikeluarkan mempunyai
tingkat risiko tertentu, investor perlu mengukur tingkat risiko yang berdampak
pada perubahan harga dengan melakukan suatu analisa terhadap kondisi makro
maupun mikro ekonomi. Dimana kondisi makro ekonomi dapat dilakukan
pengamatan melalui pertumbuhan perekonomian suatu negara melalui produk
domestik bruto dan ekonomi mikro melalui kondisi keuangan perusahaan dari
informasi laporan keuangan perusahaan (Melati, 2013).

Harga obligasi syariah (sukuk) merupakan gambaran dari transaksi yang
terjadi di sektor riil. Seperti halnya obligasi konvensional, Harga obligasi
syariah selalu berfluktuasi karena aktivitas jual beli oleh investor (Aisah,
2018). Selain itu harga sukuk juga dipengaruhi oleh berbagai faktor lain seperti
rating sukuk, Rating merupakan standar yang diberlakukan oleh agen
pemeringkat khusus sebagai gambaran keadaan suatu perusahaan dalam
melakukan pembayaran bagi hasil dan pengembalian pokok berdasarkan waktu
yang ditentukan (Almara, 2015) Rating yang baik menunjukkan bahwa tingkat
gagal bayar perusahaan rendah dan juga berpengaruh terhadap harga yang
ditawarkan, rating yang tinggi akan diikuti dengan peningkatan harga obligasi
(Sumarna & Badjra, 2016) sejalan dengan penelitian (Asyaf, 2019) dimana
rating memiliki pengaruh positif signifikan terhadap harga obligasi.

Faktor lainnya yang dapat menjadi pengaruh pada harga sukuk ialah
resiko sukuk, dimana resiko dapat didefinisikan sebagai suatu hal yang tidak
pasti atas hasil apa yang nantinya akan didapatkan, dimana hasil tersebut dapat

memuat nilai dari ekuitas, pendapatan ataupun asset (Almara, 2015) Risiko



rendah berpengaruh terhadap kenaikan yield sementara hubungan yield dan
harga obligasi membentuk sebuah kurva cekung. Ketika harga turun yield akan
mengalami  kenaikan. Penelitian oleh (Hapsari, 2016) memaparkan
bahwasanya variabel risiko memberikan suatu pengaruh yang positif signifikan
atas harga sukuk.

Tabel 1. 1

Perbedaan Harga Sukuk Ijarah

Nama seri sukuk Harga sukuk (%)
Sukuk Ijarah I Angkasa Pura I Tahun
2016 Seri B 99,411
Sukuk Ijarah I Angkasa Pura I Tahun
2016 Seri C 99,164
Sukuk Ijarah Berkelanjutan II Indosat
Tahap I Tahun 2017 Seri B 103,532
Sukuk Ijarah Berkelanjutan II Indosat
Tahap I Tahun 2017 Seri C 105,281
Sukuk Ijarah Berkelanjutan II Indosat
Tahap I Tahun 2017 Seri D 106,576
Sukuk Ijarah Berkelanjutan I Aneka Gas
Industri Tahap II Tahun 2017 Seri B 103,507
Sukuk Ijarah Berkelanjutan II PLN
Tahap I Tahun 2017 Seri A 102,787
Sukuk Ijarah Berkelanjutan IT PLN
Tahap I Tahun 2017 Seri B 101,19
Sukuk Ijarah Berkelanjutan I Global
Mediacom Tahap I Tahun 2017 Seri A 108,201

Sumber: www.idx.co.id tahun 2020
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Bisa dilihat dari tabel diatas harga sukuk dapat mengalami perubahan.
Aktivitas jual beli dari investor menyebabkan harga obligasi syariah (sukuk)
mengalami fluktuasi. Faktor internal dan eksternal juga ikut mempengaruhi
perubahan harga sukuk. Selain itu karakteristik yang melekat pada sukuk
seperti cupon rate, bond rating, dan maturity juga mempengaruhi perubahan
pada harga sukuk.

Penelitian mengenai harga obligasi syariah (sukuk) sudah dilakukan oleh
beberapa peneliti terdahulu. Dimana penelitian harga sukuk telah dilakukan
oleh (Hapsari, 2015) yang memuat harga sukuk secara umum dengan judul
“Analisis Pengaruh Nilai, Rating, dan Risiko Terhadap Harga Sukuk” dimana
didapati hasil penelitian bahwasanya variabel nilai memberikan pengaruh
negatif atas harga sukuk, sementara menurut (Almara, 2015) menyatakan
bahwa nilai sukuk memiliki hubungan yang negatif dan tidak memberikan
pengaruh yang signifikan. Untuk variabel rating dari penelitiannya (Hapsari,
2015) menyatakan bahwa variabel berpengaruh secara positif dan signifikan
atas harga sukuk, tetapi dalam penelitian (Wahyuningsih, 2013) yang
mengangkat tema penelitian terkait “Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Harga
Obligasi Syariah yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia” didapati hasil bahwa
ratting obligasi syariah tidak memberikan suatu pengaruh yang signifikan atas
harga obligasi syariah, yang artinya perubahan peringkat tidak akan
berpengaruh terhadap harga pasar yang ada karena ketidakpastian bisnis dan
naik turunnya harga di masa depan tidak mempengaruhi Upgrade PT.

Pemeringkat efek.



Kemudian variabel risiko dalam penelitian (Hapsari, 2015)
menyimpulkan bahwa variabel risiko juga berpengaruh positif dan signifikan,
ia menyatakan bahwa semakin rendah risiko dan semakin tinggi rating
perusahaan akan mempengaruhi return menjadi lebih stabil. Sedangkan
menurut (Almara, 2015) risiko memberikan suatu pengaruh yang negatif dan
tidak signifikan atas harga sukuk, dimana hasil tersebut didukung oleh
penelitian Widarti (2011) yang berjudul “Pengaruh Kupon Maturitas, Yield
dan Default Risk Terhadap Harga Obligasi Perusahaan Finansial yang Listing
di BEI Periode 2007-2009”. Hasil penelitiannya menyatakan bahwa kupon dan
risiko gagal bayar tidak berpengaruh signifikan terhadap harga obligasi.
Dimana dari penelitian yang sudah ada masih didapati perbedaan hasil
penelitian sehingga ini memunculkan gap pada tema penelitian tersebut.

Penelitian sebelumnya sudah banyak yang meneliti tentang sukuk, yang
mana dalam penelitian ini didapati pembeda dengan penelitian sebelumnya.
Pembedanya ialah pada penulisan lebih spesifik untuk membahas harga sukuk
jjarah korporasi yang beredar di Bursa Efek Indonesia. Dengan menggunakan
variabel yang mungkin berpengaruh terhadap harga sukuk ijarah korporasi
antara lain nilai sukuk, rating sukuk, dan risiko sukuk. Penelitian ini mirip
dengan penelitian yang dilakukan oleh Adeliona Retno Hapsari, (2015)
perbedaan penelitian ini dengan penelitian Adeliona Retno Hapsari, (2016)
adalah periode waktu penelitian yang sebelumnya dilakukan pada periode
2010-2014 menjadi 2016-2020, dan perbedaan studi kasus di mana penelitian

sebelumnya meneliti pada perusahaan konvensional non-bank yang



menerbitkan sukuk di Indonesia sedangkan dalam penelitian ini yang akan
diteliti yakni semua perusahaan yang telah menerbitkan sukuk di Indonesia,
khususnya sukuk ijarah.

Berdasar paparan latar belakang dan beberapa peneliti terdahulu di mana
menunjukkan perbedaan hasil antar penelitian sebelumnya, maka diperlukan
suatu pengujian selanjutnya guna melihat sudut pandang yang berbeda. Hal ini
menjadi alasan penulis dalam melakukan suatu penelitian mengenai faktor
yang menjadi pengaruh atas harga obligasi syariah (sukuk), dimana penelitian
ini diberikan judul : Pengaruh Nilai Sukuk, Rating Sukuk, dan Risiko
Sukuk Terhadap Harga Sukuk (Studi Perusahaan Yang Menerbitkan

Sukuk Ijarah Di Indonesia Periode 2016-2020)

. Rumusan Masalah

Atas dasar latar belakang yang telah dipaparkan diatas peneliti tertarik
untuk mengetahui masalah yang ingin diteliti dengan merumuskan dalam
bentuk pertanyaan sebagai berikut:

1. Apakah nilai sukuk berpengaruh terhadap harga sukuk?

2. Apakah rating sukuk berpengaruh terhadap harga sukuk?

3. Apakabh risiko sukuk berpengaruh terhadap harga sukuk?

4. Apakah variabel nilai sukuk, rating sukuk, dan risiko sukuk secara

bersama-sama berpengaruh terhadap harga sukuk?



10

C. Tujuan dan Manfaat
1. Tujuan Penelitian
Didasarkan perumusan masalah yang ada, maka dapat diambil
tujuan penelitian sebagai berikut:

a. Untuk menguji dan menganalisis pengaruh nilai sukuk terhadap
harga sukuk

b. Untuk menguji dan menganalisis pengaruh rating sukuk terhadap
harga sukuk

c. Untuk menguji dan menganalisis pengaruh risiko sukuk terhadap
harga sukuk

d. Untuk mengetahui apakah variabel nilai sukuk, rating sukuk dan
risiko sukuk secara bersama-sama berpengaruh terhadap harga
sukuk

2. Manfaat penelitian
Pada penelitian ini peneliti berharap bisa memberikan manfaat
kepada para pihak yang bersangkutan diantaranya:

a. Bagi peneliti, penelitian ini diharapkan dapat menambah literasi,
referensi, pengetahuan, informasi serta wawasan mengenai investasi
yang ada pada pasar modal khususnya tentang sukuk.

b. Bagi para akademisi, peneliti berharap penelitian ini bisa menjadi
sumber pengetahuan dan bisa dipergunakan untuk menambah
wawasan mengenai faktor apa saja yang memiliki pengaruh pada

harga sukuk terutama sukuk ijarah.
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c. Bagi investor, berharap penelitian ini dapat dijadikan sumber
informasi dan bahan pertimbangan sebelum melakukan
pengambilan keputusan dalam berinvestasi.

D. Sistematika Pembahasan

Dalam memperoleh garis besar mengenai isi skripsi ini, dapat dilihat

berikut sistematika penulisan yang membagi isi kedalam beberapa bagian
BAB:
BAB I: PENDAHULUAN
Pada bagian ini memuat latar belakang permasalahan, rumusan masalah, tujuan
serta manfaat penelitian dan sistematika pembahasan.
BAB II: LANDASAN TEORI
Bab ini memuat landasan teori, tinjauan pustaka, kerangka berpikir dan
hipotesis
BAB III: METODE PENELITIAN
Bab ini berisi jenis dan pendekatan penelitian sumber data, variabel penelitian,
populasi, sampel dan teknik pengambilan sampel, teknik pengolahan dan
teknik analisis data
BAB IV: HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN
Bab ini berisi deskripsi data, analisis data dan pembahasan.
BAB V: PENUTUP
Bagian ini memuat simpulan, keterbatasan penelitian serta saran yang

membangun bagi penelitian berikutnya.



BAB YV

PENUTUP

A. Simpulan

1.

Diketahui statistik t atau t hitung dari nilai sukuk adalah -0.984 dan nilai
Sig. adalah 0,329, yakni > tingkat signifikansi 0,05 maka nilai sukuk tidak
berpengaruh signifikan terhadap harga sukuk. Sehingga disimpulkan nilai
sukuk tidak berpengaruh signifikan terhadap harga sukuk

Diketahui statistik t atau t hitung dari rating sukuk adalah -2,927 dan nilai
Sig. adalah 0.005, yakni < tingkat signifikansi 0,05, maka rating sukuk
berpengaruh signifikan terhadap harga sukuk. Sehingga disimpulkan
rating sukuk berpengaruh signifikan terhadap harga sukuk.

Diketahui statistik t atau t hitung dari risiko sukuk adalah 2,548 dan nilai
Sig. adalah 0.014, yakni < tingkat signifikansi 0,05, maka risiko sukuk
berpengaruh signifikan terhadap harga sukuk. Sehingga disimpulkan
risiko sukuk berpengaruh signifikan terhadap harga sukuk

Variabel nilai sukuk, rating, risiko sukuk secara bersama-sama atau
simultan mampu mempengaruhi harga sukuk. hal ini dilihat dari output uji
F yang menghasilkan nilai signifikansi sebesar 0,000 < 0,05 sehingga HO4

ditolak dan Ha, diterima

B. Saran

Dari hasil kesimpulan serta beberapa keterbatasan pada penelitian yang

telah disampaikan, penulis menyarankan beberapa hal untuk penelitian

selanjutnya sebagai berikut :

70
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Peneliti selanjutnya dapat melakukan penelitian dengan tema yang sama
dengan objek penelitian perusahaan yang telah masuk dalam daftar BEI
dengan menambahkan jumlah sampel, dari hal tersebut nantinya akan
didapati hasil yang lebih mendalam mengenai keadaan pasar modal di
Indonesia khususnya terkait sukuk.

Jumlah tahun penelitian dapat dilakukan penambahan sehingga lebih
menggambarkan harga sukuk secara luas.

Untuk penelitian selanjutnya yang akan melakukan kajian ulang atas

penelitian ini dapat menambahkan atau mengganti variabel lainnya.
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