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MOTTO

i il
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ABSTRAK

MILA MARDIANA. Pengaruh Nilai Tukar Rupiah, Inflasi, dan Jumlah
Uang Beredar Terhadap Harga Saham Jakarta Islamic Index Periode 2020-
2022 (Studi Kasus pada Perusahaan Sektor Basic Material)

Harga saham sangatlah penting untuk mendapat perhatian karena harga
saham mencerminkan berbagai informasi yang terjadi di pasar modal. Investor
juga harus memperhatikan faktor-faktor yang berpengaruh terhadap fluktuasi
harga saham agar tujuan investasi saham dapat tercapai. Tujuan dari penelitian ini
adalah untuk mengetahui pengaruh nilai tukar rupiah, inflasi, dan jumlah uang
beredar terhadap harga saham Jakarta Islmaic Index periode 2020-2022 pada
perusahaan sektor basic material.

Penelitian ini termasuk jenis penelitian kuantitatif. Metode pengumpulan
data dalam penelitian ini adalah metode dokumentasi melalui web yang relevan
dengan judul skripsi. Teknik pengambilan sampel dengan metode sampling jenuh
karena populasi dalam penelitian ini dijadikan sampel sebanyak 8 perusahaan.
Penelitian ini menggunakan analisis data uji regresi linier berganda dengan
bantuan SPSS 22.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa nilai tukar rupiah berpengaruh
negatif terhadap harga saham, inflasi dan jumlah uang beredar tidak berpengaruh
terhadap harga saham. Kemudian secara simultan nilai tukar rupiah, inflasi, dan
jumlah uang beredar berpengaruh terhadap harga saham Jakarta Islamic Index
(JII-70) periode 2020-2022 pada perusahaan sektor basic material.

Kata kunci: Nilai Tukar Rupiah, Inflasi, Jumlah Uang Beredar, Harga Saham
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ABSTRACT

MILA MARDIANA. The Effect of Rupiah Exchange Rate, Inflation, and
Money Supply on Jakarta Islamic Index Stock Prices for the 2020-2022
Period (Case Study of Basic Materials Sector Companies)

Stock prices are very important to get attention because stock prices reflect
various information that occurs in the capital market. Investors must also pay
attention to the factors that influence stock price fluctuations so that the
investment objectives in shares can be achieved. The purpose of this study was to
determine the effect of the rupiah exchange rate, inflation, and the amount of
money in circulation on the stock prices of the Jakarta Islamic Index for the 2020-
2022 period in companies in the basic materials sector.

This research is a type of quantitative research. The data collection method
in this study is a web search method that is relevant to the thesis title. The
sampling technique with saturated sampling method because the population in this
study was taken as a sample of 8 companies. This study uses data analysis
multiple linear regression test with the help of SPSS 22.

The results showed that the rupiah exchange rate had a negative effect on
stock prices, inflation and the money supply had no effect on stock prices. Then
simultaneously the rupiah exchange rate, inflation, and money supply affect the
stock price of the Jakarta Islamic Index (JII-70) for the 2020-2022 period in
companies in the basic material sector.

Keywords: Rupiah Exchange Rate, Inflation, Money Supply, Stock Prices
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB LATIN

Pedoman transliterasi yang digunakan dalam penulisan buku ini adalah
hasil Putusan Bersama Menteri Agama Republik Indonesia No. 158 tahun 1987
dan Menteri Pendidikan dan Kebudayaan Republik Indonesia No. 0543b/U/1987.
Transliterasi tersebut digunakan untuk menulis kata-kata Arab yang dipandang
belum diserap ke dalam Bahasa Indonesia. Kata-kata Arab yang sudah diserap ke
dalam Bahasa Indonesia sebagaimana terlihat dalam Kamus Linguistik atau
Kamus Besar Bahasa Indonesia (KBBI). Secara garis besar pedoman transliterasi
itu adalah sebagai berikut.

1. Konsonan
Fonem-fonem konsonan Bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab

dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan
dengan huruf, sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi
dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus.

Di bawah ini daftar huruf Arab dan transliterasi dengan huruf latin.

Huruf Arab Nama Huruf Latin Keterangan
i Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan
< Ba B Be
- Ta T Te
& Sa § es (dengan titik di atas)
z Jim J Je
z Ha h ha (dengan titik di bawah)
z Kha Kh ka dan ha
2 Dal d De
3 Zal Z Zet (dengan titik di atas)
B) Ra r Er
J Zai z Zet
o Sin S Es
o Syin sy es dan ye
o= Sad S es (dengan titik di bawah)

xiii




U= Dad d de (dengan titik di bawah)
L Ta t te (dengan titik di bawah)
L Za z zet (dengan titik di bawah)
g ‘ain ) koma terbalik (di atas)
¢ Gain g Ge
- Fa f Ef
3 Qaf q Ki
& Kaf k Ka
J Lam 1 el
B Mim m em
o Nun n en
B Wau w we
A Ha h ha
e Hamzah ¢ apostrof
S Ya y ye
Vokal
Vokal Tunggal Vokal Rangkap Vokal Panjang
I=a i =3
V=1 gl =ai ¢l=1
f=u Sl =au sl =1
Ta Marbutah

Ta marbutah hidup dilambangkan dengan /t/.

Contoh:

Caliansl e ditulis

mar’atun jamilah

Ta marbutah mati dilambangkan dengan /h/.

Contoh:

Cualald ditulis

fatimah
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Syaddad (tasydid, geminasi)
Tanda geminasi dilambangkan dengan huruf yang sama dengan huruf

yang diberi syaddad () tersebut.

Contoh:

by, ditulis rabband
Al ditulis al-birru
Kata sandang (artikel)

Kata sandang yang diikuti oleh “huruf syamsiyah” ditransliterasikan sesuai
dengan bunyinya, yaitu /l/ diganti dengan huruf yang sama dengan huruf yang

langsung mengikuti kata sandang itu.

Contoh:

ol ditulis asy-syamsu
da ditulis ar-rajulu
gl ditulis as-sayyidah

Kata sandang yang diikuti oleh “huruf qamariyah” ditransliterasikan sesuai
dengan bunyinya, yaitu /I/ diikuti terpisah dari kata yang mengikuti dan

dihubungkan dengan tanda sempang.

Contoh:

gl ditulis al-qgamar
all ditulis al-badi’
BEN] ditulis al-jalal
Huruf Hamzah
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Hamzah yang berada di awal kata tidak ditransliterasikan. Akan tetapi, jika
hamzah tersebut berada di tengah kata atau di akhir kata, huruf hamzah itu

ditransliterasikan dengan apostof /*/.

Contoh:
&yl ditulis umirtu
& ditulis syai ‘un
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BABI

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Investasi adalah komitmen atas sejumlah dana melalui sektor rill (
tanah, emas, mesin, atau bangunan) maupun aset finansial (saham, obligasi,
dan deposito) untuk memperoleh keuntungan di masa yang akan datang
(Yusuf et al., 2021). Dalam setiap keputusan investasi seorang investor akan
memusatkan perhatian pada tingkat pengembalian (rate of return) investasi
dan investor akan mengutamakan keuntungan yang menjanjikan dalam
menginvestasikan dananya. Selain memusatkan pada tingkat pengembalian
yang tinggi, seorang investor juga harus mengetahui resiko dari investasi yang
akan dipilih (Sitompul et al., 2021).

Pada saat ini investasi berbasis syariah mulai berkembang di Indonesia.
Hal ini dipengaruhi karena mayoritas masyarakat di Indonesia adalah muslim
sehingga sudah mulai ada kesadaran untuk melakukan kegiatan investasi
melalui aturan syariah. Investasi dapat dilakukan di pasar modal, khususnya
pada Bursa Efek Indonesia yang sudah dikenal sebagai pasar modal di
Indonesia (Habibie, 2022).

Pasar Modal menjadi tempat untuk memperjualbelikan bermacam-
macam perlengkapan keuangan jangka panjang baik dalam bentuk non-utang
seperti saham maupun dalam bentuk utang seperti obligasi. Peran pasar modal

sangatlah penting karena dapat dijadikan sebagai ukuran pertumbuhan



ekonomi, apabila pasar modal berkembang dengan sangat cepat maka akan
menandakan bahwa perekonomian di negara tersebut semakin meningkat
karena dana dari investor tersebut akan digunakan untuk membiayai sektor-
sektor produktif (Puspitasari, 2018).

Pada tahun 1995, UU No. 8 (Undang-Undang Pasar Modal)
menetapkan sistem pasar modal di Indonesia. Aktivitas pasar dapat
dilaksanakan melalui konsep konvensional maupun syariah karena tidak
terdapat aturan khusus untuk melaksanakanya. Terciptanya UUPM ini
menandakan bahwa pasar modal di Indonesia dapat dilaksanakan secara
syariah maupun konvensional (Fadillatunnisa et al., 2022).

Pasar Modal Syariah merupakan pasar modal yang berlandaskan
prinsip- prinsip syariah dalam melaksanakan kegiatanya mulai dari akad,
pengelolaan serta cara penerbitan efek harus melalui fatwa DSN-MUI
(Soemitra, 2018). Pada pasar modal syariah kegiatan seperti: riba, spekulasi,
dan perjuadian harus dihindari karena beberapa hal tersebut merupakan
kegiatan yang dilarang oleh syariah (Nurafiati, 2019). Ada tiga instrumen
yang dapat diperjualbelikan dalam pasar modal syariah seperti: reksadana
syariah, saham syariah dan sukuk (Widiyanti & Sari, 2019).

Salah satu produk pasar modal syariah yang banyak diminati adalah
saham syariah. Menurut Tandelin, (2010) dalam (Hartati, 2021) saham
merupakan bukti penyertaan atau kepemilikan dalam suatu perusahaan yang
memberikan hasil investasi bersifat fleksibel tergantung dari kemampuan

investor dalam mengelolanya. Sedangkan saham-saham yang memiliki



karakteristik sesuai dengan syariah islam atau yang lebih dikenal dengan
syariah compliant disebut saham syariah.

Pada saham syariah terdapat indeks saham berbasis syariah, indeks
saham syariah ini merupakan pedoman untuk memilih saham-saham syariah
yang terdaftar di Bursa efek Indonesia (BEI). Indeks saham syariah dalam
kondisi tertentu dinilai lebih bertahan dibanding indeks saham konvensional
dalam menghadapi ketidakstabilan perekonomian (Widyasa & Worokinasih,
2018).

Pada tanggal 17 Mei 2018 terdapat tambahan indeks saham syariah
yang diluncurkan oleh Bursa efek Indonesia yaitu Jakarta Islamic Index (JII-
70). Indeks tersebut merupakan indeks berbasis syariah yang diluncurkan
dengan tujuan untuk perluasan indeks pasar modal syariah karena semakin
bertambahnya jumlah penduduk muslim di Indonesia. Indeks ini megukur
performa saham dari 70 perusahaan yang memenuhi prinsip syariah dan
likuiditas transaksi yang tinggi (IDX, 2021).

Tabel 1.1
Perkembangan JII-70 Periode 2020-2022

Tahun Harga Saham
2020 188,30
2021 201,46
2022 203,79

Sumber: idx.co.id (diolah 2022)



Tabel 1.1 menandakan bahwa JII-70 mengalami fluktuasi harga saham
selama tiga periode mulai dari 2020-2022. Pada tahun 2020 harga saham
mencapai 188,30. Pada tahun 2021-2022 mengalami kenaikan dari 201,46
menjadi 203,79. Perubahan harga saham dapat mengakibatkan perubahan
perilaku konsumsi dan investasi oleh investor. Berdasarkan hal tersebut, harga
saham sangatlah penting untuk mendapat perhatian karena harga saham
mencerminkan berbagai informasi yang terjadi di pasar modal (W I Sari,
2019). Faktor-faktor secara sensitif tentunya juga memiliki pengaruh yang
menyebabkan penurunan harga saham JII-70.

Selain itu, dari 70 perusahaan yang masuk pada JII-70 ada salah satu
sektor perusahaan yaitu sektor basic materials dengan jumlah 8 perusahaan
yang mendominasi seluruh perusahaan yang terdaftar di JII-70. Perusahaan
sektor basic materials merupakan perusahaan yang menjual produk dan
jasanya digunakan oleh industri lain sebagai bahan baku untuk memproduksi
barang akhir yang sudah jadi seperti barang kimia, material konstruksi, produk
kayu dan kertas (Awal, 2022).

Berdasarkan rata-rata harga saham di sektor basic materials,
pergerakannya sudah naik melesat 66,7% sejak awal tahun 2017 hinga akhir
2020. Pada tanggal 1 Januari 2017, rata-rata harga saham di sektor basic
materials yakni 552,46. Selanjutnya pada awal tahun 2018 harganya
meningkat 39,1% yakni menjadi 768,54. Tahun berikutnya, pada Desember
2019 juga mengalami kenaikan 27,8% dan ditutup di harga 978,13. Walaupun

pada awal Maret 2020 rata-rata harga sahamnya sempat turun tajam 40,7%



hingga 580,26 tetapi pemulihannya berlangsung cepat terbukti pada Desember
2020 rata-rata harga sahamnya sudah kembali naik 58,7% ke 920,97 (Halim,
2020).

Faktor lain yang mempengaruhi fluktuasi juga bisa disebabkan oleh
pandemi di awal tahun 2020 yang ikut mempengaruhi pasar saham di bursa
global. Pandemi juga menyebabkan turunya IHSG sebesar 21,13% (Agung &
Susilawati, 2021). Pada sektor ini ada dua perusahaan yang mengalami
penurunan selama tiga periode padahal harga saham indeksnya mengalami
kenaikan selama tiga periode yaitu PT Barito Pacific Tbk (BRPT),
Indocement Tunggal Perkasa (INTP) dan PT Semen Indonesia (SMGR).
Selain itu ada lima perusahaan sektor basic material yang mengalami fluktuasi
pada periode 2020-2022, antara lain: PT Aneka Tambang (ANTM), PT
Chandra Asri Petrochemical Tbk (TPIA), PT Vale Indonesia Tbk (INCO), PT
Timah Tbk (TINS), dan Semen Baturaja Tbk (SMBR) (Investing.com, 2023).

Berikut harga saham dari perusahaan sektor basic materials yang
masuk ke JII-70 periode 2020-2022.

Gambar 1.1

Perkembangan Harga Saham Sektor Basic Material
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Menurut perkembanganya harga saham sangatlah fluktuatif yang

disebabkan oleh banyak faktor, seperti halnya data diatas perusahaan JII-70
yang masuk kedalam sektor basic materials. Perusahaan ANTM selama tiga
periode mengalami fluktuasi, pada tahun 2022 sebesar Rp2,087, berbeda
dengan perusahaan BRPT yang mengalami penurunan pada tahun 2022
sebesar Rp831, perusahaan INCO mengalami kenaikan pada tahun 2022
sebesar Rp6,436, berbeda dengan perusahaan INTP yang mengalami
penurunan pada tahun 2022 sebesar Rp9,977, perusahaan SMBR bergerak
fluktuatif dan pada tahun 2022 mencapai harga saham sebesar Rp490, berbeda
dengan perusahaan SMGR yang mengalami penurunan pada tahun 2022
sebesar Rp7010, perusahaan TINS mengalami kenaikan sebesar Rp1,503, dan
perusahaan TPIA mengalami kenaikan sebesar Rp2,410. Perbedaan harga
saham dari 8 perusahaan tersebut manandakan bahwa memang ada berbagai
faktor yang memiliki pengaruh pergerakan harga saham syariah terutama di

JII-70 pada sektor basic materials.



Adanya faktor-faktor yang mempengaruhi pergerakan JII-70
menyebabkan harga suatu saham yang masuk dalam indeks tersebut tidak bisa
diprediksi secara pasti. Harga saham akan mengalami kenaikan apabila
semakin banyak orang yang membeli saham. Begitu pula sebaliknya, harga
saham akan mengalami penurunan apabila banyak investor yang menjual
sahamnya. Perubahan dan pergerakan harga saham termasuk kedalam catatan
indeks sejak pertama kali diluncurkan sampai dengan periode tertentu. Dapat
ditarik kesimpulan bahwa harga suatu saham terbentuk atas mekanisme
penawaran dan permintaan dari saham itu sendiri (Sartono, 2019).

Faktor yang mempengaruhi harga saham berasal dari faktor internal
(dalam perusahaan ) maupun faktor eksternal (luar perusahaan). Faktor
internal perusahaan dipengaruhi oleh pengumuman megenai pemasaran,
pendanaan, manajemen badan direksi, diversifikasi, investasi ketenagakerjaan,
dan pengumumunan laporan keuangan. Beberapa pengumuman tersebut
masuk dalam pengaruh intenal lingkungan mikro. Sedangkan pada faktor
eksternal perusahaan dipengaruhi oleh beberapa hal antara lain: pengumuman
dari pemerintah, hukum, industri sekuritas, gejolak politik, fluktuasi inflasi,
fluktuasi nilai tukar, dan berbagai isu dari luar maupun dalam negeri
(Christian & Frecky, 2019).

Faktor eksternal yang mempengaruhi harga saham merupakan faktor
ekonomi makro yang berhubungan langsung dengan pertumbuhan saham di
pasar modal konvensional maupun syariah. Laju inflasi yang tinggi akan

berdampak pada harga yang terus meningkat misalnya kenaikan harga pada



bahan baku maupun biaya operasional perusahaan. Kenaikan tersebut secara
langsung akan menurunkan daya beli masyarakat karena harga jual barang
megalami kenaikan. Contoh pada indikator lain yaitu jumlah uang beredar,
apabila dana yang digunakan untuk spekulasi meningkat, maka peningkatan
harga saham dan indeks harga saham akan terjadi (Prahesti & Paramita, 2020).

Secara sederhana dapat dikatakan bahwa baik buruknya pasar modal
sebagian besar dipengaruhi oleh variabel ekonomi. Apabila indikator
ekonomi semakin bagus maka perkembangan pasar modal juga semakin baik,
begitu pula sebaliknya apabila indikator ekonomi semakin memburuk maka
kondisi pasar modal juga semakin buruk (Handini & Astawinetu, 2020).
Kondisi pasar modal yang baik juga akan berpengaruh baik bagi pergerakan
harga saham.

Para investor muslim yang rasional harus mampu menganalisis secara
luas mengenai investasi di pasar modal terutama investasi saham syariah,
tidak hanya memperhatikan tingkat pengembalian yang optimal (Mardhiyah,
2017). (Mardhiyah, 2017). Para Investor juga harus memperhatikan aspek-
aspek yang dapat mempengaruhi harga saham di JII-70 seperti faktor luar
(eksternal) dan dalam (internal) suatu perusahaan yang mempengaruhi
pengambilan keputusan investasi. Salah satu faktor yang mendapat banyak
perhatian dari para pelaku pasar modal yaitu faktor eksternal yang termasuk
dalam faktor ekonomi makro, seperti perubahan pada pertumbuhan nilai tukar
rupiah, inflasi, suku bunga, jumlah uang beredar, dan indeks harga saham

asing (Febrina et al., 2018).



Pada penelitian ini penulis menggunakan tiga variabel makro yaitu
Nilai tukar rupiah, inflasi, dan jumlah uang beredar dikarenakan menurut

peneliti ketiga variabel tersebut saling berkaitan satu sama lain.

Gambar 1.2
Nilai Tukar Rupiah Periode 2020-2022
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Berdasarkan gambar 1.2 terlihat jelas bahwa selama tiga periode nilai
tukar rupiah mengalami fluktuasi. Pada bulan Maret 2020 nilai tukar rupiah
mencapai Rp16,367 dan mengalami penurunan di bulan Desember menjadi
Rp14,105. Pada bulan Januari-Desember 2021 nilai tukar cenderung stabil dan

titik tertinggi mencapai Rp14,572 di bulan Maret. Pada bulan November 2022
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nilai tukar mencapai Rp15,737 dan mengalami penurunan di bulan Desember
menjadi Rp15,731.

Nilai tukar rupiah terhadap dollar Amerika Serikat menjadi salah satu
faktor yang dapat mempengaruhi Indeks harga saham pada pasar modal
indonesia. Melemahnya mata uang rupiah terhadap dollar Amerika Serikat
akan menyebabkan biaya impor bahan baku mengalami kenaikan. Hal tersebut
akan berpengaruh pada menurunya laba produksi perusahaan sehingga
pembagian dividen kepada para investor akan lebih kecil dibandingkan pada
saat menguatnya mata uang rupiah terhadap dollar Amerika Serikat (Sebo &
Nafi, 2021).

Salah satu indeks saham yaitu IHSG pada tahun 2015 mengalami
penurunan harga saham dikarenakan melemahnya nilai tukar rupiah terhadap
dollar amerika serikat. Apabila nilai tukar rupiah terus menerus berada di
bawah dollar Amerika Serikat maka investor cenderung untuk menunda

berinvestasi di pasar modal (Hidayat & Saefullah, 2019).

Gambar 1.3
Inflasi Periode 2020-2022
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Sumber: bi.go.id (diolah 2022)

Salah satu faktor ekonomi makro berikutnya adalah tinggi rendahnya
tingkat inflasi yang berdampak positif maupun negatif tergantung dari tingkat
inflasi yang terjadi. Pada gambar 1.3 terlihat jelas bahwa inflasi selama tiga
periode mengalami fluktuasi. Pada tahun 2020 inflasi cenderung stabil dan
titik tertinggi berada di bulan Maret sebesar 2,96% dan mengalami penurunan
di bulan Desember menjadi 1,68%. Tahun 2021 inflasi cenderung naik dan
titik tertinggi berada di bulan Desember sebesar 1,87%. Tahun 2022 inflasi
cenderung naik dan titik tertinggi berada di bulan Desember sebesar 5.51%.

Inflasi yang tinggi akan memperburuk harga saham di pasar modal,
sedangkan inflasi yang rendah akan berdampak pada lambanya pertumbuhan
ekonomi dan harga saham juga bergerak lamban. Inflasi juga diartikan sebagai
variabel ekonomi yang dapat membuat untung ataupun rugi suatu perusahaan.
Saat terjadi inflasi dorongan biaya maka biaya tenaga kerja dan bahan baku
menjadi naik sementara produsen tidak mampu untuk menaikan harga karena
terjadi penurunan daya beli masyarakat yang berakibat pada penurunan
keuntungan perusahaan. Hal ini berdampak pada penilaian investor terhadap
harga saham menjadi semakin buruk (Setiawan & Mulyani, 2020).

Pada kondisi inflasi tarikan permintaan maka akan menguntungkan
perusahaan karena biaya produksi dapat dibebankan kepada konsumen dengan
proporsi yang lebih besar. Kondisi tersebut berakibat pada peningkatan

keuntungan perusahaan sehingga mampu untuk meningkatka n pembayaran
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deviden para investor. Penilaian positif harga saham akan diberikan oleh

investor apabila inflasi ini terjadi (Ekadjaja & Dianasari, 2017).

Gambar 1.4
Jumlah Uang Beredar Periode 2020-2022
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Ada faktor ekonomi makro yang juga mempengaruhi pergerakan harga
saham yaitu jumlah uvang beredar. Pada gambar 1.4 terlihat jelas bahwa
selama tiga periode jumlah uang beredar mengalami peningkatan mencapai
Rp 8.503.305.00 di bulan Desember 2022. Jumlah uang beredar merupakan
total uang dalam bentuk kertas dan logam yang diedarkan bank sentral kepada

masyarakat. Peningkatan jumlah uang yang beredar menyebabkan



13

peningkatan pada dana yang dipegang masyarakat. Ada tiga tujuan masyarakat
dalam permintaan uang yaitu transaksi, berjaga-jaga, dan spekulasi.
Berkembangnya lembaga keuangan dan kondisi ekonomi yang modern
menjadikan penggunaan uang oleh masyarakat dilakukan untuk spekulasi
salah satunya dengan membeli saham perusahaan. Pada saat terjadi
peningkatan ketersediaan dana untuk spekulasi maka berdampak pada
peningkatan permintaan saham akan cukup tinggi, dan berpengaruh pada
peningkatan harga saham dan indeks harga saham (Hermawan &
Purwahandoko, 2020).

Ada beberapa penelitian yang telah dilakukan mengenai analisis
pengaruh variabel makro terhadap harga saham syariah. Penulis menggunakan
penelitian yang telah dilakukan dan relevan dengan harga saham syariah baik
melalui ISSI mapun JII.

Hasil penelitian yang dilakukan oleh (Kamal et al., 2021) menyatakan
bahwa nilai tukar rupiah berpengaruh terhadap harga saham syariah (ISSI).
Hal ini berbeda dengan penelitian (Zuhri et al., 2020) menyatakan bahwa
nilai tukar rupiah berpengaruh negatif terhadap harga saham syariah (ISSI).
Penelitian (Herlina & Latief, 2020) mendukung penelitian Kamal, dkk bahwa
nilai tukar rupiah berpengaruh positif terhadap harga saham Syariah (ISSI).
Penelitian yang dilakukan oleh (Noval & Nadia, 2020) meyatakan bahwa nilai
tukar rupiah berpengaruh negatif terhadap Indeks harga saham JII. Bertolak

belakang dengan penelitian yang dilakukan oleh (Prileka Penta Putri & Nora
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Amelda Rizal, 2019) menyatakan bahwa nilai tukar rupiah berpengaruh positif
terhadap harga saham JII.

Penelitian mengenai variabel inflasi juga memberikan hasil yang
beragam. Penelitian Hasbiana (2018) menunjukan bahwa inflasi berpengaruh
positif terhadap harga saham syariah (ISSI) (Dalimunthe, 2018). Bertolak
belakang dengan penelitian Ari dan Himawan (2019) yang meyatakan inflasi
tidak berpengaruh terhadap harga saham JII (Agestiani & Sutanto, 2019).

Penelitian mengenai variabel jumlah uang beredar juga memberikan
hasil yang berbeda-beda. Violita dan Septian (2021) dalam penelitiannya
menyatakan bahwa jumlah uang beredar berpengaruh positif terhadap harga
saham syariah (ISSI) (Andriyani & Budiman, 2021). Berbeda dengan Heri
(2018) dalam penelitiannya meyatakan bahwa jumlah wuang beredar
berpengaruh negatif terhadap harga saham Syariah (ISSI) (Sudarsono, 2018).

Berdasarkan fakta yang terjadi dan adanya inkonsistensi hasil penelitian
terdahulu, oleh karena itu perlu dilakukan penelitian lebih lanjut mengenai
“Pengaruh Nilai Tukar Rupiah, Inflasi, Dan Jumlah Uang Beredar
Terhadap Harga Saham JII-70 Periode 2020-2022 (Studi Kasus

Perusahaan Sektor Basic Material)”.

. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang diatas, maka penulis dapat merumuskan
beberapa rumusan masalah sebagai berikut:
1. Apakah nilai tukar rupiah berpengaruh terhadap harga saham JII-70

periode 2020-2022 pada perusahaan sektor basic material.
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Apakah inflasi berpengaruh terhadap harga saham JII-70 periode 2020-
2022 pada perusahaan sektor basic material.

Apakah jumlah uang beredar berpengaruh terhadap harga saham JII-70
periode 2020-2022 pada perusahaan sektor basic material.

Apakah nilai tukar rupiah, inflasi dan jumlah uang beredar berpengaruh
secara simultan terhadap harga saham JII-70 periode 2020-2022 pada

perusahaan sektor basic material.

C. Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka dapat dituliskan tujuan dari

penelitian ini adalah sebagai berikut:

1.

Untuk mengetahui pengaruh nilai tukar rupiah terhadap harga saham JII-
70 periode 2020-2022 pada perusahaan sektor basic material.

Untuk mengetahui pengaruh inflasi terhadap harga saham JII-70 tahun
periode 2020-2022 pada perusahaan sektor basic material.

Untuk mengetahui pengaruh jumlah uang beredar terhadap harga saham
JII-70 periode 2020-2022 pada perusahaan sektor basic material.

Untuk mengetahui pengaruh secara simultan nilai tukar rupiah, inflasi dan
jumlah vang beredar terhadap harga saham JII-70 periode 2020-2022 pada
perusahaan sektor basic material.

Manfaat Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka dapat dituliskan manfaat

dari penelitian ini adalah sebagai berikut:

1.

Manfaat Teoretis
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a. Dapat memberikan informasi dan pemahaman tentang pengaruh nilai
tukar rupiah, inflasi, dan jumlah uang beredar terhadap Harga Saham
JII-70 pada perusahaan sektor basic material.

b. Dapat digunakan sebagai pedoman atau referensi untuk penelitian
selanjutnya.

2. Manfaat Praktis
a. Bagi Pelaku pasar modal dan Perusahaan
Diharapkan penelitian ini mampu meyakinkan investor untuk
menanamkan modal di saham syariah terutama pada saham yang
masuk dalam JII-70 pada perusahaan sektor basic material.

b. Bagi Akademik

Diharapkan penelitian ini mampu dijadikan rujukan dalam
penelitian selanjutnya, terutama penelitian yang berkaitan dengan
hubungan nilai tukar rupiah, inflasi, dan jumlah uang beredar terhadap
harga saham JII-70 pada perusahaan sektor basic material.

E. Sistematika Pembahasan
BAB I PENDAHULUAN
Bab ini menguraikan tentang latar belakang masalah, rumusan
masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian, dan sistematika penelitian.

BAB II LANDASAN TEORI

Bab ini berisi mengenai teori-teori yang berkaitan dengan
permasalahan yang diteliti, yaitu kerangka teori, kajian riset terdahulu,

kerangka pemikiran, dan hipotesis.
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BAB III METODE PENELITIAN

Bab ini meguraikan mengenai jenis penelitian, pendekatan
penelitian, setting penelitian, populasi dan sampel, variabel penelitian,
sumber data, teknik pengumpulan data, dan metode analisis data.
BAB IV ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN

Bab ini merupakan isi pokok dari keseluruhan penelitian yang
menyajikan hasil pengolahan data dan analisis atas hasil pengolahan
tersebut.
BAB V PENUTUP

Bab ini merupakan bagian akhir dari isi skripsi, yang menguraikan

simpulan dan saran.



BABV

PENUTUP

A. Simpulan
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Nilai Tukar
Rupiah, Inflasi, dan Jumlah Uang Beredar Terhadap Harga Saham Jakarta
Islamic Index (JII-70) Periode 2020-2022 Pada Perusahaan Sektor Basic
Material. Berdasarkan hasil analisis regresi linear berganda, maka dapat
disimpulkan sebagai berikut:
1. Pengaruh Nilai Tukar Rupiah Terhadap Harga Saham
Nilai Tukar Rupiah berpengaruh negatif dan signifikan terhadap
harga saham (JII-70) Periode 2020-2022 Pada Perusahaan Sektor Basic
Material.
2. Pengaruh Inflasi Terhadap Harga Saham
Inflasi tidak berpengaruh terhadap harga saham (JII-70) Periode
2020-2022 Pada Perusahaan Sektor Basic Material.
3. Pengaruh Jumlah Uang Beredar Terhadap Harga Saham
Jumlah Uang Beredar tidak berpengaruh terhadap harga saham
(JII-70) Periode 2020-2022 Pada Perusahaan Sektor Basic Material.
4. Pengaruh Nilai Tukar Rupiah, Inflasi, dan Jumlah Uang Beredar
Terhadap Harga Saham Jakarta Islamic Index (JII-70) Periode 2020-2022

pada Perusahaan Sektor Basic Material.
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Nilai tukar rupiah, inflasi, dan jumlah uang beredar secara simultan
berpengaruh terhadap harga saham Jakarta Islamic Index (JII-70 ) periode
2020-2022 pada perusahaan sektor basic material.

B. Saran

Bagi investor, hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan
informasi yang bermanfaar dalam pengambilan keputusan sebelum
melakukan investasi. Diharapkan dalam pengambilan keputusan investor
tidak hanya memperhatikan variabel ,nilai tukar rupiah, inflasi, dan jumlah
uang beredar tetapi perlu juga memperhatikan faktor-faktor lain yang
berhubungan dengan harga saham agar para investor lebih yakin untuk
melakukan investasi.

Bagi peneliti selanjutnya, diharapkan memperbanyak variabel maupun
menggunakan variabel lain agar penelitian tentang jumlah uang beredar lebih
berkembang, dan peneliti juga diharapkan menperbanyak sampel agar dapat

memperluas ruang lingkup penelitian.
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