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ABSTRAK

HARIANA REKSA ZAKIYYA, Pengaruh Kurs Rupiah , Inflasi, Money
Supply Dan Volume Transaksi Investasi Terhadap Harga Saham Syariah
Sektor Pertambangan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2019-
2024.

Penelitian ini bertujian untuk menganalisis pengaruh kurs rupiah, inflasi,
money supply, dan volunie transaksi investasi terhadap harga saham syariah sektor
pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2019-2024.
Latar belakang studi ini didasarkan pada dinamika pasar medal syariah yang
semakin berkembang, serta sensitivitas sektor pertambangan terhadap perubahan
makroekonomi serta hasil penelitian sebelumnya yang menunjukkan hasil yang
beragam dan tidak konsisten.

Metode penelitian yang digunakan adalah pendekatan kuantitatif dengan
teknik regresi data panel, menggunakan data sekunder dari Bank Indonesia, Badan
Pusat Statistik, Bursa Efek Indonesia dan Yahoo Finance. Sampel penelitian terdiri
dari 11 emiten saham syariah sektor pertambangan yang dipilih melalui teknik
purposive sampling.

Hasil analisis menunjukkan bahwa secara parsial variabel money supply
berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham syariah, sedangkan
variabel kurs rupiah, inflasi, dan volume transaksi tidak menunjukkan pengaruh
signifikan terhadap harga saham syariah. Hasil analisis regresi secara simultan
diperoleh bahwa variabélykurs rupiah, inflasi, money supply, dan volume transaksi
investast secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap harga saham
syariah sektor pertambangan. Kemampuan prediksi dart keempat variabel tersebut
terhadap harga saham sébesar 35,7 1% sedangkan sisanya.64,28% dipengaruhi oleh
faktor lain yang tidak dimasukkan ke dalam model penelitian.

Kata kunci: Harga Saham, Kurs, Inflasi, Money Supply dan Volume Transaksi
Investasi
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ABSTRACT

HARIANA REKSA ZAKIYYA, The Effect of Rupiah Exchange Rate, Inflation,
Money Supply, and Investment Tra ion Volume on the Prices of Sharia

Compliant Mining Stocks Listed o esia Stock Exchange in the Period
2019-2024.

This study aims to ] the rupiah exchange rate,
inflation, money supply, e on the prices of sharia
mining sector stocks li uring the 2019-2024
period. The backgr: mics of the sharia
capital market, ic changes, and

previous resea

h method used is a quantitative approa
es, utilizing secondary data from Bank In
Bureau of St s, the Indonesia Stock Exchange, and Y Finance. The
research sam nsists of 11 sharia-compliant mining sec uers selected
through purp ampling.

h panel data

results show that, partially, the money su ariable has a
cant effect on sharia stock prices, while t. iah exchange
transaction volume variables do not show ificant effect.
regression analysis reveals that the rup change rate,
inflation, money supply, and investment transaction volume variables collectively
the prices of sharia mining se
on stock prices is

positive and
rate, inflation

Investment Transac
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PEDOMAN TRANSLITERASI

Pedoman transliterasi yang digunakan dalam penulisan buku ini adalah
ik Indonesia No. 158 tahun 1987 dan
Indonesia No. 0543b/U/1987.

keputusan bersama Menteri Agama Re
Menteri Pendidikan Dan Kebud
Transliterasi tersebut digunal K men kata arab yang belum diserap
ke dalam bahasa Indong

a-kata Arab yang diserap kedalam bahasa

Indonesia sebagaime amus Besar Bahasa
Indonesia (KBB

berikut:

at dalam kamus Linguist

ara garis besar pedoman translite adalah sebagai

1. Konsona

lisan Arab di
dilambangkan

Fone m konsonan Bahasa Arab yang dalam sist
lambangk:
dengan h

ngan huruf, dalam transliterasi ini seba;

an sebagian di lambangkan dengan tanda sebagian lagi

dengan h
Di ba

an tanda sekaligus.

i daftar huruf arab dan transliterasinya deng f Latin :

Huruf Arab| Nama Huruf Latin Nama

Tidak dilambangkan

Ba B
) |

$ dengan titik di atas)
z Jim J Je
z Ha h ha (dengan titik dibawah)
z Kha Kh ka dan ha
3 Dal D De
3 Zal 2 zet (dengan titik diatas)
J Ra R Er
J Zai z Zet
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Sin S Es
Syin Sy es dan ye

Sad es (dengan titik dibawah)
Dad de (dengan titik dibawah)
Ta te (dengan titik dibawah)

engan titik dibawah)

Lleefee] b b G G Gl G

L] G-

C.

—»

2. Vokal
Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia yang terdiri dari vokal
tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau dipotong.
a. Vokal Tunggal
Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau

harakat, transliterasinya sebagai berikut:

Tanda Nama Huruf Latin Nama
Fatah A A
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Kasrah

Dammah

b. Vokal Rangkap

Vokal rangkap dala

gabungan antara harkat d

Tanda

3. Maddah

atah dan wau

u vokal panjang yang lambangnya berupa

berupa huruf dan tanda, yaitu:

at dan huruf,

Harakat

huruf

Nama

Huruf dan

tanda

Nama

Fatah dan alif atau ya

garis di atas

Kasrah dan ya

garis di atas

Dammah dan wau

garis di atas

mar atun jamilah
b. Ta Marbutah yang mati atau mendapat harakat sukun, transliterasinya
adalah “h”. Contoh:
dalld ditulis fatimah
c. Kalau pada kata terakhir dengan ta marbutah diikuti oleh kata yang
menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah maka ta
marbutah itu ditransliterasikan dengan ha (h).
5. Syaddah

Tanda syaddah dilambangkan dengan huruf yang sama dengan huruf yang

XVvi



diberi tanda syaddah itu. Contoh:

Ly ditulis rabbanda
A ditulis al-birr
. Kata Sandang
Kata sandang yang diik amsiyah ditransliterasikan sesuai

dengan bunyinya, yaitu i ruf yang sama dengan huruf

asy-syamsu

ar-rajulu

3aud) as-sayyidah
Kata s g yang diikuti oleh huruf gamariyah ditra asikan sesuai
dengan b a, yaitu /I/ diikuti terpisah dari kata y.

ngan tanda sempang. Contoh:

gail ditulis al-gamar
aul ditulis al-badi’
Sl ditulis al-jalal

&t ditulis syai ‘un

. Penulisan Kata

Pada dasarnya setiap kata, baik fi’il, isim maupun harf ditulis terpisah.
Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim
dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harakat yang dihilangkan
maka transliterasi ini, penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata

lain yang mengikutinya.
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BAB 1

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Industri perta di Indonesi jukkan peningkatan dari

tahun ke tahun pertambangan termasuk egori sektor energi

karena me tivitas utama seperti penelitian, e i, pengelolaan,

produksi, tudi kelayakan tambang. Sektor ini berpe nting sebagai

penopang onomian nasional karena menyediakan s r daya energi

yang dibu baik oleh pasar domestik maupun interna (Wijayanti &

3). Pertumbuhan industri pertambangan ju dorong minat

pun investor asing untuk mengenal dan amkan modal

-perusahaan di sektor ini. Hal tersebut di

kepada organisasi engelola Wilayah Izin
Usaha Pertambangan Khusus (WIUPK) menuai berbagai respons dari publik.
Pemerintah menegaskan bahwa kebijakan ini bukan bentuk bagi-bagi kue,
melainkan upaya membuka ruang produktivitas bagi masyarakat melalui ormas
yang memiliki sayap bisnis. Kebijakan ini memunculkan dinamika baru dalam
industri tambang yang kompleks dan padat modal, termasuk potensi

pengaruhnya terhadap kinerja pasar modal syariah. Pertambangan merupakan

salah saru sektor yang mempunyai peluang besar untuk berkembang.



Pasar modal dianggap sebagai sektor ekonomi yang mengalami
peningkatan secara signifikan (Fathoni & Sakinah, 2021). Pasar modal yang

beroperasi di Indonesia saat ini d dikategorikan sebagai pasar di tahap

berkembang, yang dalam per asar modal diindonesia memiliki

namun disisi lain saham juga menawarkan

tinggi. Ka lasan tersebut, harga saham suatu perusa enjadi faktor

utama yan arik perhatian serta diperhitungkan oleh in

ika & Zuhroh, 2021). Harga saham menc kan kekayaan

Triana, 2023) tin
keberhasilan kinerja p
berinvestasi pada perusahaan tersebut. Berkontribusi terhadap peningkatan
harga saham serta peningkatan banyaknya dividen yang akan dibagikan.
Sebaliknya, penurunan harga saham dapat menandakan kendala atau kinerja
yang kurang optimal.

Peningkatan pembagian dividen pada setiap periode merupakan

tantangan bagi perusahaan, karena laba yang diperoleh tidak selalu mengalami



pertumbuhan yang konsisten, melainkan cenderung berfluktuasi (Bramaputra &
Musfitria, 2022). Harga saham dapat berfluktuasi karena berbagai faktor, mulai

dari kondisi internal perusahaan hingga kondisi eksternal yang baik yang terkait

dengan pergerakan pasar dan eseluruhan. Faktor internal yaitu

erada di luar

aan, seperti nilai tukar rupiah, money supp! si, dan faktor

ietal, 2023)

KURS RUPIAH

Rpl5,592

Rp14,465

Berdasarkan data resmi dari Bank Indonesia nilai kurs rupiah yang
disajikan dalam histogram terlihat nilai kurs rupiah mengalami fluktuasi yang
bervariasi pada periode tahunan. Mulai dari tahun 2019 nilai kurs rupiah sebesar
Rp 14.465. Mengalami penurunan tahun 2020 hingga mencapai Rp 13.895.
Lanjut di tahun 2021 naik menjadi Rp 14.105. Pada tahun 2022 sebesar Rp
14.235. Pada tahun 2023 naik menjadi Rp 15.592 dan terus naik menjadi Rp

16.157 pada tahun 2024.



Didefinisikan oleh Bank Indonesia, kurs merujuk pada perbandingan
nilai satu unit valuta asing terhadap rupiah. Perlemahan rupiah terhadap valuta

asing dapat menyebabkan penin biaya impor yang dibutuhkan untuk

memperoleh bahan baku pr Nafi, 2021). Akibatnya, biaya

a mata uang asing akan dipandang sebag a positif bagi

endorong minat investor untuk mengalo

)5) / 2,61

T 1,68 —— 1,87

L
%)
<
'_
Z
i
%]
a4
i
[a

2019 2020 2021 2022 2023 2024
TAHUN

Gambar 1.2 Data Inflasi Tahun 2019-2024
Sumber: Badan Pusat Statsistik (BPS)



Berdasarkan data yang bersumber dari BPS, inflasi di Indonesia pada
2019 mencapai 2,72%. Sementara pada 2020, turun menjadi 1,68%. Tingkat

inflasi sebesar 1,87 terjadi pada tahum2021. Namun di tahun 2022, mengalami

kenaikan drastis yaitu sebesa hun 2023 turun menjadi 2,61%,

dan turun kembali hin di Indone ahun 2024 sebesar 1,57%.

ada fenomena melon

rga barang secara

rkelanjutan selama periode waktu . Ketika harga

erus. meningkat, hal ini menandakan ti inflasi tinggi

sari, 2022). Menurut (Dwijayanti, 2021) atnya inflasi

gap sebagai sinyal negatif bagi investor. La asi yang terus

t menggerus daya beli masyarakat atau k en, sementara

lonjakan biaya bahan baku dan tenaga

menjadi penilaian
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Gambar 1.3 Data Money Supply Tahun 2019-2024
Sumber: Badan Pusat Statsistik (BPS)



Money supply yang beredar di masyarakat berperan penting dalam
menjaga stabilitas harga saham di pasar modal, karena likuiditas yang stabil

dapat mengurangi risik volatilitas meningkatkan kepercayaan investor

terhadap pasar. Tercatat pad akhir, jumlah peredaran uang di

masyarakat terus men 2019 jumlah uang beredar

mencapai Rp 61 . Sedangkan tahun 20 ai Rp 6900 triliun.
Terjadi peni sebesar Rp 7870 triliun di tahun 20 un jumlah uang
un 2022 mencapai Rp 8528 triliun. L
26 triliun dan naik pada 2024 menjadi Rp
s uang yang beredar memiliki definisi da onteks sempit

dan umu efinisi sempit merujuk pada total uan

ncakup uang fisik (kartal) dan uang dala

Hapsari, 2022).

Pada saat kurs mata uang rupiah mengalami perlemahan terhadap dolar,
kalangan investor memiliki kecenderungan mengalihkan modal mereka ke
dolar. Langkah ini diambil dengan harapan bahwa ketika rupiah kembali
menguat terhadap dolar di masa mendatang, mereka dapat menukarkan dolar
kembali ke rupiah untuk mendapatkan keuntungan. Strategi ini dikenal sebagai

carry trade atau arbitrase mata uang, di mana investor memanfaatkan perbedaan

suku bunga antar mata uang untuk meraih keuntungan. Hal tersebut sejalan



dengan penelitian (Dwijayanti, 2021) bahwa apabila tingkat kurs mata uang
terjadi kenaikan, harga saham cenderung akan menurun. Ketika dolar menguat

dan rupiah melemah, para investortakan mengubah strategi mereka dalam

berinvestasi. Mereka cende ntuk menanamkan investasinya
dalam bentuk dolar i pada saham schingga
a. Temuan tersebut

pulan yang berlawanan dengan has (Sebo & Nafi,

2021) yan gatakan bahwa kurs rupiah tidak mempen harga saham.

tral bertanggung jawab atas pengaturan da awasan inflasi

an berbagai instrumen kebijakan monete rti penetapan

suku bun pelaksanaan operasi pasar terbuka, gun jaga stabilitas

harga dan i ju i 1. j awasi sistem

investor. Namun, eroleh dari hasil riset

(Tripuspitorini, 20 tingkat inflasi tidak
menunjukkan dampak yang substansial pada pergerakan harga saham syariah
Peningkatan money supply di masyarakat akan mendorong kenaikan
suku bunga deposito yang diberikan oleh lembaga keuangan. Hal tersebut sesuai
dengan penelitian (A. Conrad, 2021) bahwa money supply memberikan dampak

positif langsung terhadap harga saham. Secara implisit, hal ini dapat berdampak

pada keputusan investor untuk mengalokasikan modal dalam bentuk saham.



Namun, temuan riset yang diperoleh dari (Hermawan & Purwohandoko, 2020)
menunjukkan perbedaan dengan teori tersebut. Menurutnya, money supply tidak

berpengaruh pada saham syariah.

Kondisi suatu perusa rmin dari harga sahamnya serta

a dalam menilai tingkat aktivitas p
0). Volume transaksi dan harga saham me

yang dap nakan dalam analisis teknikal oleh investo menentukan

tasi. Keduanya juga berperan dalam me an gambaran

pasar di masa mendatang (Agustina et 022). Volume

mendorong kenai menurut (Nurmasari,
2020) tingginya volu ansaksi tidak selalu uti oleh kenaikan harga
saham. Perubahan volume transaksi dapat dipengaruhi oleh berbagai peristiwa,
baik yang berasal dari dalam perusahaan maupun dari faktor eksternal.

Pada bulan Mei 2025, Indeks Saham Syariah Indonesia mencatat
sebanyak 657 saham telah terdaftar sebagai saham syariah. Pada sektor

pertambangan terdapat 78 perusahaan pertambangan yang terdaftar di ISSI. Jika

ditinjau dari kasus yang diidentifikasi oleh peneliti, sebagian harga saham



perusahaan pertambangan tersebut cenderung berfluktuasi di rentang tahun

2019-2024.

'y Dan Volume Transaksi Investasi Harga Saham

ertambangan Yang Terdaftar Di Bursa E onesia Tahun
agai fokus penelitian.
lah

mempertimbangkan penjelasan mengenai permasalahan

kang yang sudah diuraikan, rumusan perso ang dijadikan

. Apakah inflasi saham syariah sektor
pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2019-
2024?

3. Apakah money supply berpengaruh terhadap harga saham syariah sektor
pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2019-

2024?
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4. Apakah volume transaksi investasi berpengaruh terhadap harga saham
syariah sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada

tahun 2019-2024

5. Apakah kurs rupiah, infl dan volume transaksi investasi

anyaan yang telah dirumuskan, di antarany:
etahui pengaruh kurs rupiah terhadap h; aham syariah

mbangan yang terdaftar di Bursa Efek In

harga saham syariah

Indonesia pada tahun

2019-2024

4. Untuk mengetahui pengaruh volume transaksi investasi terhadap harga
saham syariah sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

pada tahun 2019-2024
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5. Untuk mengetahui pengaruh kurs rupiah, inflasi, money supply dan volume
transaksi investasi terhadap harga saham syariah sektor pertambangan yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesi da tahun 2019-2024.

D. Manfaat Penelitian

agi penelitian yang berfokus pada ekonom
nelitian ini diharapkan dapat dijadikan medi

luas wawasan peneliti mengenai faktor ek makro yaitu;

suku bunga, nilai tukar rupiah, money s serta volume

saham-saham syariah sektor pertambangan yang terdaftar di BEIL.

E. Sistematika Pembahasan
BAB I PENDAHULUAN
Bab pendahuluan mencakup penjelasan mengenai latar belakang penelitian,
rumusan masalah penelitian, tujuan penelitian, manfaat penelitian serta

sistematika pembahasan.
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BAB II LANDASAN TEORI
Bab ini mencakup uraian dari landasan teori, telaah pustaka, kerangka berpikir,

serta hipotesis.

BAB III METODE PENELI

A DAN PEMBAHASA

ai hasil penelitian beru , analisis data

engenai kesimpulan se an-saran yang berkaitan



BAB YV

PENUTUP

A. Kesimpulan

engan variabel harga saham. Hasil ini di ari nilai uji t

3778 < 1.997, serta nilai prob 0.3243 > 0.0 bila nilai kurs

maka tidak mempengaruhi nilai harga saha

sil uji t variabel inflasi (x2) tidak memp dampak yang

engan variabel harga saham. Hasil ini dil ari nilai uji t

0 < 1.997, serta nilai prob 0.074

dengan variabe
>1.997, serta nilai prob 0.0067 < 0.05. Apabila nilai money supply semakin
besar nilai harga saham juga akan semakin tinggi

4. Berdasar hasil uji t variabel volume transaksi saham (x4) tidak mempunyai

dampak yang signifikan dengan variabel harga saham. Hasil ini dilihat dari

nilai uji t sebesar 1.144783 < 1,994, serta nilai prob 0.2568 > 0.05. Apabila

nilai volume transaksi saham naik maka tidak mempengaruhi nilai harga

saham.

58
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5. Berdasarkan hasil uji f memperlihatkan variabel bebas yaitu kurs rupiah,
inflasi, money supply, dan volume transaksi secara bersama sama

mempunyai pengaruh yang si an dengan variabel terikat yaitu harga

saham.

B. Keterbatasan Peneli

Dalam Pe 1 terdapat keterbatasan, be erapa keterbatasan

obyek penelitian, di mana pada penelitian nya dilakukan
sahaan tambang pada BEI, sehingga masih
ar di BEI yang tidak menjadi sampel dan ti
p penelitian terbatas pada empat variabe kurs, inflasi,

an volume transaksi investasi.

secara meny

C. Saran

Berdasar hasil analisis pembahasan dan kesimpulan pada riset ini, saran
yang bisa diberikan, antara lain:

1. Bagi investor, bagi para investor muslim sebaiknya melihat terlebih dahulu
perusahaan yang akan dipilih apakah sudah sesuai dengan ajaran agama atau
belum. Selanjutnya sebelum melakukan investasi harus memperhatikan
inflasi, kurs rupiah, dan perkembangan money supply, karena variabel-

variabel ini berpotensi memengaruhi pergerakan harga saham. Disarankan
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juga memanfaatkan volume transaksi sebagai indikator likuiditas untuk

menentukan momentum jual beli saham.

. Bagi peneliti selanjutnya, agar melakukan penelitian yang lebih luas,

seperti menambah periode h sampel, dan menambah variabel

lain agar dapat mengh lebih baik.
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