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MOTTO 

 

“Dan bersabarlah kamu, sesungguhnya janji Allah adalah benar” 

(Qs. Ar-Ruum 60) 

 

 “Selalu ada harga dalam sebuah proses, nikmati saja lelah-lelah itu. Lebarkan lagi 

rasa sabar itu. Semua yang kau investasikan untuk menjadi dirimu serupa yang 

kau impikan mungkin tidak akan selalu berjalan lancar. Tapi gelombang-

gelombang itu yang nanti bisa kau ceritakan.” 

(Boy  Chandra)
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ABSTRAK 

 

HARIANA REKSA ZAKIYYA, Pengaruh Kurs Rupiah , Inflasi, Money 

Supply Dan Volume Transaksi Investasi Terhadap Harga Saham Syariah 

Sektor Pertambangan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2019-

2024. 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh kurs rupiah, inflasi, 

money supply, dan volume transaksi investasi terhadap harga saham syariah sektor 

pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2019–2024. 

Latar belakang studi ini didasarkan pada dinamika pasar modal syariah yang 

semakin berkembang, serta sensitivitas sektor pertambangan terhadap perubahan 

makroekonomi serta hasil penelitian sebelumnya yang menunjukkan hasil yang 

beragam dan tidak konsisten.  

Metode penelitian yang digunakan adalah pendekatan kuantitatif dengan 

teknik regresi data panel, menggunakan data sekunder dari Bank Indonesia, Badan 

Pusat Statistik, Bursa Efek Indonesia dan Yahoo Finance. Sampel penelitian terdiri 

dari 11 emiten saham syariah sektor pertambangan yang dipilih melalui teknik 

purposive sampling. 

Hasil analisis menunjukkan bahwa secara parsial variabel money supply 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham syariah, sedangkan 

variabel kurs rupiah, inflasi, dan volume transaksi tidak menunjukkan pengaruh 

signifikan terhadap harga saham syariah. Hasil analisis regresi secara simultan 

diperoleh bahwa variabel  kurs rupiah, inflasi, money supply, dan volume transaksi 

investasi secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap harga saham 

syariah sektor pertambangan. Kemampuan prediksi dari keempat variabel tersebut 

terhadap harga saham sebesar 35,71% sedangkan sisanya 64,28% dipengaruhi oleh 

faktor lain yang tidak dimasukkan ke dalam model penelitian.  

Kata kunci: Harga Saham, Kurs, Inflasi, Money Supply dan Volume Transaksi 

Investasi 
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ABSTRACT 

 

HARIANA REKSA ZAKIYYA, The Effect of Rupiah Exchange Rate, Inflation, 

Money Supply, and Investment Transaction Volume on the Prices of Sharia 

Compliant Mining Stocks Listed on the Indonesia Stock Exchange in the Period 

2019–2024. 

This study aims to analyze the influence of the rupiah exchange rate, 

inflation, money supply, and investment transaction volume on the prices of sharia 

mining sector stocks listed on the Indonesia Stock Exchange during the 2019–2024 

period. The background of this study is based on the growing dynamics of the sharia 

capital market, the sensitivity of the mining sector to macroeconomic changes, and 

previous research findings that have shown varied and inconsistent results. 

The research method used is a quantitative approach with panel data 

regression techniques, utilizing secondary data from Bank Indonesia, the Central 

Bureau of Statistics, the Indonesia Stock Exchange, and Yahoo Finance. The 

research sample consists of 11 sharia-compliant mining sector issuers selected 

through purposive sampling. 

The analysis results show that, partially, the money supply variable has a 

positive and significant effect on sharia stock prices, while the rupiah exchange 

rate, inflation, and transaction volume variables do not show a significant effect. 

The simultaneous regression analysis reveals that the rupiah exchange rate, 

inflation, money supply, and investment transaction volume variables collectively 

have a significant effect on the prices of sharia mining sector stocks. The predictive 

ability of these four variables on stock prices is 35.71%, while the remaining 

64.28% is influenced by other factors not included in the research model. 

Keywords: Stock Prices, Exchange Rate, Inflation, Money Supply, and 

Investment Transaction Volume 
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PEDOMAN TRANSLITERASI 

 

Pedoman transliterasi yang digunakan dalam penulisan buku ini adalah 

keputusan bersama Menteri Agama Republik Indonesia No. 158 tahun 1987 dan 

Menteri Pendidikan Dan Kebudayaan Republik Indonesia No. 0543b/U/1987. 

Transliterasi tersebut digunakan untuk menulis kata-kata arab yang belum diserap 

ke dalam bahasa Indonesia. Kata-kata Arab yang sudah diserap kedalam bahasa 

Indonesia sebagaimana terlihat dalam kamus Linguistik atau Kamus Besar Bahasa 

Indonesia (KBBI). Secara garis besar pedoman transliterasi itu adalah sebagai 

berikut: 

1. Konsonan 

Fonem-fenom konsonan Bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab di 

lambangkan dengan huruf, dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan 

dengan huruf dan sebagian di lambangkan dengan tanda dan sebagian lagi 

dengan huruf dan tanda sekaligus.  

Di bawah ini daftar huruf arab dan transliterasinya dengan huruf Latin :  

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan ا

 Ba B Be ب

 Ta T Te ت

 Ṡa ṡ es (dengan titik di atas) ث

 Jim J Je ج

 Ḥa ḥ ha (dengan titik dibawah) ح

 Kha Kh ka dan ha خ

 Dal D De د

 Ẑal ẑ zet (dengan titik diatas) ذ

 Ra R Er ر

 Zai Z Zet ز
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 Sin S Es س

 Syin Sy es dan ye ش

 Ṣad ṣ es (dengan titik dibawah) ص

 Ḍad ḍ de (dengan titik dibawah) ض

 Ṭa ṭ te (dengan titik dibawah) ط

 Ẓa ẓ zet(dengan titik dibawah) ظ

 ain ’ Koma terbalik (di atas)’ ع

 Gain G Ge غ

 Fa F Ef ف

 Qaf Q Ki ق

 Kaf K Ka ك

 Lam L El ل

 Mim M Em م

 Nun N En ن

 Wau W We و

 Ha H Ha ە

 Hamzah ' Apostrophe ء

 Ya Y Ye ى

2. Vokal  

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia yang terdiri dari vokal 

tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau dipotong.  

a. Vokal Tunggal  

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau 

harakat, transliterasinya sebagai berikut: 

Tanda Nama Huruf Latin Nama 

  َ  Fatah A A 
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  َ  Kasrah I I 

  َ  Dammah U U 

b. Vokal Rangkap 

Vokal rangkap dalam bahasa Arab yang lambangnya berupa 

gabungan antara harkat dan huruf, yaitu: 

Tanda Nama Huruf Latin Nama 

 Fatah dan ya Ai a dan i ي ْ َ ...

 Fatah dan wau Au a dan u و ْ َ ...

3. Maddah  

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan huruf, 

transliterasinya berupa huruf dan tanda, yaitu: 

Harakat dan 

huruf 
Nama 

Huruf dan 

tanda 
Nama 

 Fatah dan alif atau ya A a dan garis di atas ا...     ى...

 Kasrah dan ya I i dan garis di atas ى ِ ...

 Dammah dan wau U u dan garis di atas وُ ...

4. Ta’ Marbuṭah  

Transliterasi untuk ta marbutah ada dua:  

a. Ta Marbutah yang hidup atau mendapat harakat fathah, kasrah dan dammah, 

transliterasinya adalah “t”. Contoh: 

 ditulis   mar’atun jamīlah  مرأة جميلة

b. Ta Marbutah yang mati atau mendapat harakat sukun, transliterasinya 

adalah “h”. Contoh:  

 ditulis  fāṭimah  فاطمة

c. Kalau pada kata terakhir dengan ta marbutah diikuti oleh kata yang 

menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah maka ta 

marbutah itu ditransliterasikan dengan ha (h). 

5. Syaddah 

Tanda syaddah dilambangkan dengan huruf yang sama dengan huruf yang 
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diberi tanda syaddah itu. Contoh: 

 ditulis  rabbanā  ربنا

 ditulis  al-birr  البر

6. Kata Sandang 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditransliterasikan sesuai 

dengan bunyinya, yaitu huruf /I/ diganti dengan huruf yang sama dengan huruf 

yang langsung mengikuti kata sandang itu. Contoh: 

 ditulis  asy-syamsu  الشمس

 ditulis  ar-rajulu  الرجل

 ditulis  as-sayyidah  السيدة

Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah ditransliterasikan sesuai 

dengan bunyinya, yaitu /I/ diikuti terpisah dari kata yang mengikuti dan 

dihubungkan dengan tanda sempang. Contoh: 

 ditulis  al-qamar  القمر

يعالبد   ditulis  al-badīʼ 

  ditulis  al-jalāl  الجلال

7. Hamzah 

Dinyatakan di depan bahwa ditransliterasikan dengan apostrof. Namun, itu 

hanya berlaku bagi hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. Bila 

hamzah itu terletak di awal kata, isi dilambangkan, karena dalam tulisan Arab 

berupa alif. Contoh:  

 ditulis  umirtu  أمرت

 ditulis  syai`un  شيء

8. Penulisan Kata 

Pada dasarnya setiap kata, baik fi’il, isim maupun harf ditulis terpisah. 

Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim 

dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harakat yang dihilangkan 

maka transliterasi ini, penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata 

lain yang mengikutinya. 
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BAB I  

 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang  

Industri pertambangan di Indonesia menunjukkan peningkatan dari 

tahun ke tahun. Bidang pertambangan termasuk dalam kategori sektor energi 

karena memiliki aktivitas utama seperti penelitian, eksplorasi, pengelolaan, 

produksi, serta studi kelayakan tambang. Sektor ini berperan penting sebagai 

penopang perekonomian nasional karena menyediakan sumber daya energi 

yang dibutuhkan baik oleh pasar domestik maupun internasional (Wijayanti & 

Yudiantoro, 2023). Pertumbuhan industri pertambangan juga mendorong minat 

masyarakat maupun investor asing untuk mengenal dan menanamkan modal 

pada perusahaan-perusahaan di sektor ini. Hal tersebut disebabkan oleh potensi 

return yang relatif menjanjikan dalam jangka panjang. Berdasarkan informasi 

kompas.com, penerbitan PP Nomor 25 Tahun 2024 yang memberikan prioritas 

kepada organisasi kemasyarakatan keagamaan untuk mengelola Wilayah Izin 

Usaha Pertambangan Khusus (WIUPK) menuai berbagai respons dari publik. 

Pemerintah menegaskan bahwa kebijakan ini bukan bentuk bagi-bagi kue, 

melainkan upaya membuka ruang produktivitas bagi masyarakat melalui ormas 

yang memiliki sayap bisnis. Kebijakan ini memunculkan dinamika baru dalam 

industri tambang yang kompleks dan padat modal, termasuk potensi 

pengaruhnya terhadap kinerja pasar modal syariah. Pertambangan merupakan 

salah saru sektor yang mempunyai peluang besar untuk berkembang.  
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Pasar modal dianggap sebagai sektor ekonomi yang mengalami 

peningkatan secara signifikan  (Fathoni & Sakinah, 2021). Pasar modal yang 

beroperasi di Indonesia saat ini dapat dikategorikan sebagai pasar di tahap 

berkembang, yang dalam perkembangannya pasar modal diindonesia memiliki 

karakteristik yang rentan dan mudah terpengaruh oleh kondisi makro ekonomi 

secara umum (Fathori, 2023). Dalam perdagangan bursa, saham menjadi jenis 

instrumen efek yang mempunyai daya tarik besar sehingga menjadi incaran bagi 

para investor. Saham sering kali dikategorikan sebagai instrumen investasi yang 

berisiko tinggi, namun disisi lain saham juga menawarkan potensi return yang 

tinggi. Karena alasan tersebut, harga saham suatu perusahaan menjadi faktor 

utama yang menarik perhatian serta diperhitungkan oleh investor maupun calon 

investor (Veronika & Zuhroh, 2021). Harga saham mencerminkan kekayaan 

para pemegang saham, sehingga fluktuasi harga saham suatu perusahaan 

menjadi tolok ukur keberhasilan manajemen dalam mengoperasikan 

perusahaan tersebut (Kinasih & Rukmana, 2021).  Berdasarkan (Anggeraini & 

Triana, 2023) tingkat harga saham yang terus meningkat mencerminkan 

keberhasilan kinerja perusahaan, sehingga mengundang  minat investor agar 

berinvestasi pada perusahaan tersebut. Berkontribusi terhadap peningkatan 

harga saham serta peningkatan banyaknya dividen yang akan dibagikan. 

Sebaliknya, penurunan harga saham dapat menandakan kendala atau kinerja 

yang kurang optimal. 

Peningkatan pembagian dividen pada setiap periode merupakan 

tantangan bagi perusahaan, karena laba yang diperoleh tidak selalu mengalami 
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pertumbuhan yang konsisten, melainkan cenderung berfluktuasi (Bramaputra & 

Musfitria, 2022). Harga saham dapat berfluktuasi karena berbagai faktor, mulai 

dari kondisi internal perusahaan hingga kondisi eksternal yang baik yang terkait 

dengan pergerakan pasar dan ekonomi secara keseluruhan. Faktor internal yaitu 

aspek-aspek yang masih berada dalam jangkauan kontrol manajemen 

perusahaan, di antaranya seperti kemampuan perusahaan dalam menghasilkan 

laba, pertumbuhan perusahaan, serta rasio pembayaran dividen (Utami, 2020). 

Sementara itu, faktor eksternal merujuk pada elemen yang berada di luar 

kendali perusahaan, seperti nilai tukar rupiah, money supply, inflasi, dan faktor 

lainnya (Hasnawi et al., 2023) 

 
Gambar 1. 1 Data Kurs Rupiah  Tahun 2019-2024 

Sumber: Bank Indonesia 

Berdasarkan data resmi dari Bank Indonesia nilai kurs rupiah yang 

disajikan dalam histogram terlihat nilai kurs rupiah mengalami fluktuasi yang 

bervariasi pada periode tahunan. Mulai dari tahun 2019 nilai kurs rupiah sebesar 

Rp 14.465. Mengalami penurunan tahun 2020 hingga mencapai Rp 13.895. 

Lanjut di tahun 2021 naik menjadi Rp 14.105. Pada tahun 2022 sebesar Rp 

14.235. Pada tahun 2023 naik menjadi Rp 15.592 dan terus naik menjadi Rp 

16.157 pada tahun 2024. 

Rp14,465 
Rp13,895 Rp14,105 Rp14,235 
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Didefinisikan oleh Bank Indonesia, kurs merujuk pada perbandingan 

nilai satu unit valuta asing terhadap rupiah. Perlemahan rupiah terhadap valuta 

asing dapat menyebabkan peningkatan biaya impor yang dibutuhkan untuk 

memperoleh bahan baku produksi (Sebo & Nafi, 2021). Akibatnya, biaya 

produksi membengkak dan berakibat pada penurunan harga saham. 

Nilai rupiah yang melemah dianggap sebagai indikator bahwa kondisi 

ekonomi sedang kurang stabil. Situasi ini  cenderung mengurangi minat para 

investor untuk berinvestasi karena mereka menjadi lebih berhati hati dan 

menghindari risiko, akibatnya permintaan pada harga saham menjadi menurun 

dan menyebabkan penurunan harga saham. Sedangkan peningkatan penguatan 

nilai rupiah pada mata uang asing akan dipandang sebagai tanda positif bagi 

perekonomian, mendorong minat investor  untuk mengalokasikan modalnya di 

pasar saham Indonesia. Peningkatan minat serta aliran modal ini cenderung 

mendorong kenaikan harga saham di bursa (Dwijayanti, 2021).  

Perubahan tingkat inflasi menjadi aspek lain yang memengaruhi 

pertimbangan investor dalam membeli saham. 

 
Gambar 1.2 Data Inflasi Tahun 2019-2024 

Sumber: Badan Pusat Statsistik (BPS) 
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Berdasarkan  data yang bersumber dari BPS, inflasi di Indonesia pada 

2019 mencapai 2,72%. Sementara pada 2020, turun menjadi 1,68%. Tingkat 

inflasi sebesar 1,87 terjadi pada tahun 2021. Namun di tahun 2022, mengalami 

kenaikan drastis yaitu sebesar 5,51%. Pada tahun 2023 turun menjadi 2,61%, 

dan turun kembali hingga inflasi di Indonesia pada tahun 2024 sebesar 1,57%. 

Inflasi mengacu pada fenomena melonjaknya harga  barang secara 

menyeluruh dan berkelanjutan selama periode waktu tertentu. Ketika harga 

barang-barang terus meningkat, hal ini menandakan tingkat inflasi tinggi 

(Asriani & Hapsari, 2022). Menurut (Dwijayanti, 2021) meningkatnya inflasi 

umumnya dianggap sebagai sinyal negatif bagi investor. Laju inflasi yang terus 

meningkat dapat menggerus daya beli masyarakat atau konsumen, sementara 

disisi produsen lonjakan biaya bahan baku dan tenaga kerja dalam periode 

inflasi menciptakan keraguan dalam menaikkan harga produk. Akibatnya 

keuntungan atau profit perusahaan menjadi menurun yang mengakibatkan 

penurunan kemampuan perusahaan dalam membayar dividen dan dapat 

menjadi penilaian negatif terhadap harga saham. 

 

 

 

Gambar 1.3 Data Money Supply Tahun 2019-2024 

Sumber: Badan Pusat Statsistik (BPS) 
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Money supply yang beredar di masyarakat berperan penting dalam 

menjaga stabilitas harga saham di pasar modal, karena likuiditas yang stabil 

dapat mengurangi risik volatilitas dan meningkatkan kepercayaan investor 

terhadap pasar. Tercatat pada lima tahun terakhir, jumlah peredaran uang di 

masyarakat terus mengalami kenaikan. Pada tahun 2019 jumlah uang beredar 

mencapai Rp 6136 triliun. Sedangkan tahun 2020 mencapai Rp 6900 triliun. 

Terjadi peningkatan sebesar Rp 7870 triliun di tahun 2021. Adapun jumlah uang 

beredar pada tahun 2022 mencapai Rp 8528 triliun. Lanjut di tahun 2023 

mencapai Rp 8826 triliun dan naik pada 2024 menjadi Rp 9210 triliun.  

Kuantitas uang yang beredar memiliki definisi dalam konteks sempit 

dan umum. Definisi sempit merujuk pada total uang yang digunakan 

masyarakat, mencakup uang fisik (kartal) dan uang dalam bentuk simpanan 

yang bisa dicairkan menggunakan cek (giral) dan ditandai dengan simbol M1 

(Susmiati et al., 2021). Sedangkan definisi umum meliputi uang kartal, uang 

giral juga uang kuasi yang ditandai menggunakan simbol M2 (Asriani & 

Hapsari, 2022). 

Pada saat kurs mata uang rupiah mengalami perlemahan terhadap dolar, 

kalangan investor memiliki kecenderungan mengalihkan modal mereka ke 

dolar. Langkah ini diambil dengan harapan bahwa ketika rupiah kembali 

menguat terhadap dolar di masa mendatang, mereka dapat menukarkan dolar 

kembali ke rupiah untuk mendapatkan keuntungan. Strategi ini dikenal sebagai 

carry trade atau arbitrase mata uang, di mana investor memanfaatkan perbedaan 

suku bunga antar mata uang untuk meraih keuntungan. Hal tersebut sejalan 
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dengan penelitian (Dwijayanti, 2021) bahwa apabila tingkat kurs mata uang 

terjadi kenaikan, harga saham cenderung akan menurun. Ketika dolar menguat 

dan rupiah melemah, para investor akan mengubah strategi mereka dalam 

berinvestasi. Mereka cenderung memilih untuk menanamkan investasinya 

dalam bentuk dolar dibandingkan berinvestasi pada saham sehingga 

menyebabkan investor menjual saham yang dimilikinya. Temuan tersebut 

menunjukkan kesimpulan yang berlawanan dengan hasil temuan (Sebo & Nafi, 

2021) yang mengatakan bahwa kurs rupiah tidak mempengaruhi harga saham.  

Bank sentral bertanggung jawab atas pengaturan dan pengawasan inflasi 

melalui penerapan berbagai instrumen kebijakan moneter, seperti penetapan 

suku bunga dan pelaksanaan operasi pasar terbuka, guna menjaga stabilitas 

harga dan mengendalikan laju inflasi. Bank sentral juga mengawasi sistem 

keuangan untuk menjaga stabilitas ekonomi secara keseluruhan. Tingginya laju 

inflasi menyebabkan terjadinya penurunan kemampuan ekonomi masyarakat 

dalam memenuhi kebutuhan dan berkurangnya pendapatan riil yang diperoleh 

investor. Namun, teori itu berbeda dari temuan yang diperoleh dari hasil riset 

(Tripuspitorini, 2021) menjelaskan jika perubahan tingkat inflasi tidak 

menunjukkan dampak yang substansial pada pergerakan harga saham syariah 

Peningkatan money supply di masyarakat akan mendorong kenaikan 

suku bunga deposito yang diberikan oleh lembaga keuangan. Hal tersebut sesuai 

dengan penelitian (A. Conrad, 2021) bahwa money supply memberikan dampak 

positif langsung terhadap harga saham. Secara implisit, hal ini dapat berdampak 

pada keputusan investor untuk mengalokasikan modal dalam bentuk saham. 
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Namun, temuan riset yang diperoleh dari (Hermawan & Purwohandoko, 2020) 

menunjukkan perbedaan dengan teori tersebut. Menurutnya, money supply tidak  

berpengaruh pada saham syariah. 

Kondisi suatu perusahaan dapat tercermin dari harga sahamnya serta 

dari intensitas perdagangan saham yang terjadi. Tingginya jumlah transaksi 

saham menunjukkan adanya ketertarikan investor untuk melakukan aktivitas 

jual maupun beli terhadap saham suatu perusahaan. Volume transaksi menjadi 

indikator utama dalam menilai tingkat aktivitas perdagangan saham 

(Nurmasari, 2020). Volume transaksi dan harga saham merupakan dua elemen 

yang dapat digunakan dalam analisis teknikal oleh investor untuk menentukan 

keputusan investasi. Keduanya juga berperan dalam memberikan gambaran 

mengenai tren pasar di masa mendatang (Agustina et al., 2022). Volume 

transaksi yang tinggi sering kali dianggap sebagai indikator positif terhadap 

kinerja perusahaan, karena mencerminkan tingginya kepercayaan investor 

dalam melakukan transaksi saham. Peningkatan volume transaksi dapat 

mendorong kenaikan harga saham. Namun demikian, menurut (Nurmasari, 

2020) tingginya volume transaksi tidak selalu diikuti oleh kenaikan harga 

saham. Perubahan volume transaksi dapat dipengaruhi oleh berbagai peristiwa, 

baik yang berasal dari dalam perusahaan maupun dari faktor eksternal. 

Pada bulan Mei 2025, Indeks Saham Syariah Indonesia mencatat 

sebanyak 657 saham telah terdaftar sebagai saham syariah. Pada sektor 

pertambangan terdapat 78 perusahaan pertambangan yang terdaftar di ISSI. Jika 

ditinjau dari kasus yang diidentifikasi oleh peneliti, sebagian harga saham 
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perusahaan pertambangan tersebut cenderung berfluktuasi di rentang tahun 

2019-2024. 

Dari banyaknya perbedaan teori dan juga penjelasan sebelumnya, 

penulis merasa  terdorong untuk melakukan studi untuk mengetahui sejauh 

mana pergerakan harga saham syariah sektor pertambangan dipengaruhi oleh 

perubahan-perubahan faktor makroekonomi dengan “Pengaruh Kurs Rupiah, 

Inflasi, Money Supply Dan Volume Transaksi Investasi Terhadap Harga Saham 

Syariah Sektor Pertambangan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 

2019–2024” sebagai fokus penelitian. 

B. Rumusan Masalah 

Dengan mempertimbangkan penjelasan mengenai dasar permasalahan 

dalam latar belakang yang sudah diuraikan, rumusan persoalan yang dijadikan 

landasan penelitian dapat disusun:  

1. Apakah kurs rupiah berpengaruh terhadap harga saham syariah sektor 

pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2019-

2024?   

2. Apakah inflasi berpengaruh terhadap harga saham syariah sektor 

pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2019-

2024?   

3. Apakah money supply berpengaruh terhadap harga saham syariah sektor 

pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2019-

2024? 
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4. Apakah volume transaksi investasi berpengaruh terhadap harga saham 

syariah sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada 

tahun 2019-2024 

5.  Apakah kurs rupiah, inflasi, money supply  dan volume transaksi investasi 

memiliki pengaruh terhadap harga saham syariah sektor pertambangan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2019-2024? 

C. Tujuan  

Penelitian bertujuan guna mengkaji serta memberikan jawaban atas 

pertanyaan-pertanyaan yang telah dirumuskan, di antaranya:  

1. Untuk mengetahui pengaruh kurs rupiah terhadap harga saham syariah 

sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 

2019-2024. 

2. Untuk mengetahui pengaruh inflasi terhadap harga saham syariah sektor 

pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2019-

2024. 

3. Untuk mengetahui pengaruh money supply terhadap harga saham syariah 

sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 

2019-2024  

4. Untuk mengetahui pengaruh volume transaksi investasi terhadap harga 

saham syariah sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

pada tahun 2019-2024 
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5. Untuk mengetahui pengaruh kurs rupiah, inflasi, money supply dan volume 

transaksi investasi terhadap harga saham syariah sektor pertambangan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2019-2024.  

D. Manfaat Penelitian 

Adapun manfaat dari penelitian ini, yaitu: 

1. Manfaat Teoretis   

a. Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan sumbangan ilmiah 

berupa tambahan informasi dan wawasan, sekaligus menjadi referensi 

penting bagi penelitian yang berfokus pada ekonomi syariah 

b. Hasil penelitian ini diharapkan dapat dijadikan media pembelajaran dan 

memperluas wawasan peneliti mengenai faktor ekonomi makro yaitu; 

inflasi, suku bunga, nilai tukar rupiah, money supply serta volume 

transaksi investasi dalam pengaruhnya terhadap harga saham syariah. 

2. Manfaat Praktis 

a. Hasil penelitian ini juga diharapkan dapat menjadi pertimbangan bagi 

investor dan masyarakat mengenai penentuan keputusan yang lebih 

tepat dan bijaksana dalam berinvestasi di pasar modal, terutama pada 

saham-saham syariah sektor pertambangan yang terdaftar di BEI. 

E. Sistematika Pembahasan 

BAB I PENDAHULUAN 

Bab pendahuluan mencakup penjelasan mengenai latar belakang penelitian, 

rumusan masalah penelitian, tujuan penelitian, manfaat penelitian serta 

sistematika pembahasan. 
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BAB II LANDASAN TEORI 

Bab ini mencakup uraian dari landasan teori, telaah pustaka, kerangka berpikir, 

serta hipotesis.  

BAB III METODE PENELITIAN 

Bab metode penelitian mencakup jenis serta pendekatan yang digunakan, objek 

dan waktu penelitian, variabel penelitian, populasi dan sampel, serta teknik 

dalam pengambilan sampel, teknik pengumpulan data penelitian, sekaligus 

metode analisis data.  

BAB IV ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN  

Bab ini mencakup mengenai hasil penelitian berupa deskripsi data, analisis data 

dan pembahasan. 

BAB V PENUTUP 

Bab penutup mencakup mengenai kesimpulan serta saran-saran yang berkaitan 

dengan pembahasan
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BAB V 

PENUTUP 

 

A. Kesimpulan  

Berikut adalah kesimpulan dari hasil analisis yang sudah dibahas: 

1. Berdasar hasil uji t variabel kurs rupiah (x2) tidak mempunyai dampak yang 

signifikan dengan variabel harga saham. Hasil ini dilihat dari nilai uji t 

sebesar 0.993778 < 1.997, serta nilai prob 0.3243 > 0.05. Apabila nilai kurs 

rupiah naik maka tidak mempengaruhi nilai harga saham. 

2. Berdasar hasil uji t variabel inflasi (x2) tidak mempunyai dampak yang 

signifikan dengan variabel harga saham. Hasil ini dilihat dari nilai uji t 

sebesar 1.816690 < 1.997, serta nilai prob 0.0742 > 0.05. Apabila nilai 

inflasi naik maka tidak mempengaruhi nilai harga saham. 

3. Berdasar hasil uji t variabel money supply  (x3) berpengaruh dan signifikan 

dengan variabel harga saham. Hal ini dilihat dari nilai uji t sebesar 2.808609 

> 1.997, serta nilai prob 0.0067 < 0.05. Apabila nilai money supply  semakin 

besar nilai harga saham juga akan semakin tinggi 

4. Berdasar hasil uji t variabel volume transaksi saham (x4) tidak mempunyai 

dampak yang signifikan dengan variabel harga saham. Hasil ini dilihat dari 

nilai uji t sebesar 1.144783 < 1,994, serta nilai prob 0.2568 > 0.05. Apabila 

nilai volume transaksi saham naik maka tidak mempengaruhi nilai harga 

saham. 
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5. Berdasarkan hasil uji f  memperlihatkan variabel bebas yaitu kurs rupiah, 

inflasi, money supply, dan volume transaksi secara bersama sama 

mempunyai pengaruh yang signifikan dengan variabel terikat yaitu harga 

saham. 

B. Keterbatasan Penelitian  

Dalam Penelitian ini terdapat keterbatasan, berikut beberapa keterbatasan 

yang ada penelitian ini 

1. Keterbatasan obyek penelitian, di mana pada penelitian ini hanya dilakukan 

pada 11 perusahaan tambang pada BEI, sehingga masih banyak perusahaan 

yang terdaftar di BEI yang tidak menjadi sampel dan tidak ikut diuji dalam 

penelitian 

2. Ruang lingkup penelitian terbatas pada empat variabel yaitu kurs, inflasi, 

money supply dan volume transaksi investasi. Keterbatasan ini belum 

mampu menggambarkan secara menyeluruh faktor-faktor lain yang 

mungkin turut memberikan pengaruh terhadap harga saham. 

C. Saran  

Berdasar hasil analisis pembahasan dan kesimpulan pada riset ini, saran 

yang bisa diberikan, antara lain: 

1. Bagi investor, bagi para investor muslim sebaiknya melihat terlebih dahulu 

perusahaan yang akan dipilih apakah sudah sesuai dengan ajaran agama atau 

belum. Selanjutnya sebelum melakukan investasi harus memperhatikan 

inflasi, kurs rupiah, dan perkembangan money supply, karena variabel-

variabel ini berpotensi memengaruhi pergerakan harga saham. Disarankan 
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juga memanfaatkan volume transaksi sebagai indikator likuiditas untuk 

menentukan momentum jual beli saham. 

2. Bagi peneliti selanjutnya, agar bisa melakukan penelitian yang lebih luas, 

seperti menambah periode waktu, jumlah sampel, dan menambah variabel 

lain agar dapat menghasilkan penelitian yang lebih baik. 
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