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NOTA PEMBIMBING 
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PENGESAHAN 
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MOTTO 

 

“Dan bahwa manusia hanya memperoleh apa yang telah 

diusahakannya” 

(An-Najm : 39) 

 

“Seseorang duduk di tempat teduh hari ini karena seseorang 

menanam pohon sejak lama” 

(Warren Buffett) 

 

“Yang dicari dari kehidupan adalah bagaimana kita mampu 

dalam kekurangan dan sampai mana kita mampu bersabar” 

(Killua Zoldyck) 
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ABSTRAK 

ILMA ULVIANA, Analisis Pengaruh Kinerja Keuangan 

Perusahaan Terhadap Harga Saham di Bursa Efek 

Indonesia Yang Terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII). 

Kinerja keuangan perusahaan merupakan salah satu 

faktor  kunci yang dipertimbangkan oleh investor dalam 

pengambilan keputusan investasi di pasar modal. Harga 

saham, sebagai representasi nilai perusahaan sangat 

dipengaruhi oleh ekspektasi investor terhadap kinerja 

keuangan perusahaan di masa depan. Penelitian ini 

dilatarbelakangi oleh adanya fluktuasi harga saham yang 

dipengaruhi oleh berbagai faktor, termasuk kinerja keuangan. 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis secara empiris 

mengenai pengaruh berbagai indikator kinerja keuangan, 

seperti Return On Asset, Return On Equity, Earnings Per 

Share dan Price to Earning Ratio terhadap harga saham pada 

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index. 

Penelitian ini termasuk jenis penelitian kuantitatif. 

Sumber data yang digunakan pada penelitian ini yaitu data 

sekunder dengan menggunakan sampel sebanyak 18 

perusahaan. Teknik pengambilan sampel menggunakan teknik 

Purposive Sampling. Penelitian ini menggunakan analisis data 

uji regresi linier berganda dengan bantuan software EViews 

12. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa Return On Asset, 

Return On Equity dan Earnings Per Share berpengaruh 

terhadap harga saham, sedangkan Price to Earning Ratio tidak 

berpengaruh terhadap harga saham. Kemudian secara 

simultan,  Return On Asset, Return On Equity, Earnings Per 

Share dan Price to Earning Ratio berpengaruh terhadap harga 

saham. 

Kebaruan pada penelitian ini terletak pada sampel 

perusahaan serta tahun yang digunakan. Penelitian ini 

berkontribusi untuk investor dalam pengambilan keputusan 

investasi yang lebih cepat dan tepat serta dalam memanajemen 

risiko yang lebih baik terkait investasi pada perusahaan dengan 

kinerja keuangan tertentu. 
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Kata Kunci:  Return On Asset, Return On Equity, Earnings Per 

Share, Price to Earning Ratio dan Harga Saham 
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ABSTRACT 

ILMA ULVIANA, Analysis of the Influence of Company 

Financial Performance on Stock Prices on the Indonesia 

Stock Exchange Listed on the Jakarta Islamic Index (JII). 

A company's financial performance is one of the key 

factors considered by investors when making investment 

decisions in the capital market. Stock prices, as a 

representation of a company's value, are greatly influenced by 

investors' expectations of the company's future financial 

performance. This study is motivated by the fluctuations in 

stock prices influenced by various factors, including financial 

performance. The objective of this study is to empirically 

analyze the impact of various financial performance 

indicators, such as Return on Assets, Return on Equity, 

Earnings Per Share, and Price to Earnings Ratio, on stock 

prices of companies listed on the Jakarta Islamic Index. 

This research is a quantitative study. The data source 

used in this study is secondary data from a sample of 18 

companies. The sampling technique used is purposive 

sampling. This study uses multiple linear regression analysis 

with the help of EViews 12 software. 

The results of this study indicate that Return On Assets, Return 

On Equity, and Earnings Per Share affect stock prices, while 

Price to Earnings Ratio does not affect stock prices. 

Simultaneously, Return On Assets, Return On Equity, 

Earnings Per Share, and Price to Earnings Ratio 

affect stock pricesThe novelty of this study lies in the sample 

of companies and the years used.  

This research contributes to faster and more accurate 

investment decision-making for investors and to better manage 

the risks associated with investing in companies with specific 

financial performance 

Keywords: Return on Assets, Return on Equity, Earnings per 

Share, Price to Earnings Ratio and Stock Price 
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PEDOMAN TRANSLITERASI 

Transliterasi dimaksudkan sebagai pengalih-hurufan dari 

abjad yang satu ke abjad yang lain. Transliterasi Arab-Latin di 

sini ialah penyalinan huruf-huruf Arab dengan huruf-huruf 

Latin beserta perangkatnya.  

A. Konsonan 

Berikut ini daftar huruf Arab yang dimaksud dan 

transliterasinya dengan huruf latin: 

Huruf 

Arab 

Nama Huruf Latin Nama 

 Alif Tidak أ

dilambangkan 

Tidak dilambangkan 

 Ba B Be ب

 Ta T Te ت

 Ṡa ṡ es (dengan titik di ث

atas) 

 Jim J Je ج

 Ḥa ḥ ha (dengan titik di ح

bawah) 

 Kha Kh ka dan ha خ

 Dal D De د

 Żal Ż Zet (dengan titik di ذ

atas) 

 Ra R Er ر

 Zai Z Zet ز

 Sin S Es س



 

xvii 

 Syin Sy es dan ye ش

 Ṣad ṣ es (dengan titik di ص

bawah) 

 Ḍad ḍ de (dengan titik di ض 

bawah) 

 Ṭa ṭ te (dengan titik di ط

bawah) 

 Ẓa ẓ zet (dengan titik di ظ

bawah) 

 ain ` koma terbalik (di atas)` ع

 Gain G Ge غ

 Fa F Ef ف

 Qaf Q Ki ق

 Kaf K Ka ك

 Lam L El ل

 Mim M Em م

 Nun N En ن

 Wau W We و

 Ha H Ha ھ

 Hamzah ‘ Apostrof ء

 Ya Y Ye ي
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B. Vokal  

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, 

terdiri dari vokal tunggal atau monoftong dan vokal 

rangkap atau diftong. 

1. Vokal Tunggal 

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya 

berupa tanda atau harakat, transliterasinya sebagai 

berikut: 

Huruf 

Arab 

Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah A A ـَ 

 Kasrah I I ـِ 

 Dammah U U ـُ 

 

2. Vokal Rangkap 

Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya 

berupa gabungan antara harakat dan huruf, 

transliterasinya berupa gabungan huruf sebagai 

berikut: 

Tabel 0.3 Transliterasi Vokal Rangkap 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah dan ya Ai a dan u يَْ...

  Fathah dan wau Au a dan u وَْ...

Contoh: 

 kataba كَتَبَ  -

 fa`ala فَ عَلَ  -
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 suila سُئِلَ   -

 kaifa كَيْفَ  -

 haula حَوْلَ  -

C. Maddah 

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya 

berupa harakat dan huruf, transliterasinya berupa huruf dan 

tanda sebagai berikut: 

Tabel 0.4 Transliterasi Maddah 

Huruf 

Arab 

Nama Huruf 

Latin 

Nama 

 Fathah dan alif اَ...ىَ...

atau ya 

Ā a dan garis di 

atas 

 Kasrah dan ya Ī i dan garis di ىِ...

atas 

 Dammah dan وُ...

wau 

Ū u dan garis di 

atas 

Contoh: 

 qāla  الَ قَ  -

 ramā رَمَى  -

 qīla  قِيْلَ  -

 yaqūlu   يَ قُوْلُ  -

D. Ta’ Marbutah 

Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua, yaitu: 

1. Ta’ marbutah hidup 

Ta’ marbutah hidup atau yang mendapat 

harakat fathah, kasrah, dan dammah, transliterasinya 

adalah “t”. 
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2. Ta’ marbutah mati 

Ta’ marbutah mati atau yang mendapat harakat 

sukun, transliterasinya adalah “h”. 

3. Kalau pada kata terakhir dengan ta’ marbutah diikuti 

oleh kata yang menggunakan kata sandang al serta 

bacaan kedua kata itu terpisah, maka ta’ marbutah itu 

ditransliterasikan dengan “h”. 

Contoh: 

 raudah al-atfāl/raudahtul atfāl   رَؤْضَةُ الَأطْفَالِ  -

 /al-madīnah al-munawwarah الْمَدِيْ نَةُ الْمُنَ وَّرةَُ  -

al-madīnatul munawwarah 

 talhah  طلَْحَةْ  -

E. Syaddah (Tasydid) 

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab 

dilambangkan dengan sebuah tanda, tanda syaddah atau 

tanda tasydid, ditransliterasikan dengan huruf, yaitu huruf 

yang sama dengan huruf yang diberi tanda syaddah itu. 

Contoh: 

 nazzala  نَ زَّلَ  -

 al-birru البُِّ  -

F. Kata Sandang 

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab 

dilambangkan dengan huruf, yaitu ال, namun dalam 

transliterasi ini kata sandang itu dibedakan atas: 

1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf 

syamsiyah ditransliterasikan sesuai dengan bunyinya, 
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yaitu huruf “l” diganti dengan huruf yang langsung 

mengikuti kata sandang itu. 

2. Kata sandang yang diikuti huruf qamariyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf 

qamariyah ditransliterasikan dengan sesuai dengan 

aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan 

bunyinya. Baik diikuti oleh huruf syamsiyah maupun 

qamariyah, kata sandang ditulis terpisah dari kata 

yang mengikuti dan dihubungkan dengan tanpa 

sempang. 

Contoh: 

 ar-rajulu  الرَّجُلُ  -

 al-qalamu الْقَلَمُ  -

 asy-syamsu الشَّمْسُ  -

 al-jalālu الَْْلَالُ  -

G. Hamzah 

Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof. Namun 

hal itu hanya berlaku bagi hamzah yang terletak di tengah 

dan di akhir kata. Sementara hamzah yang terletak di awal 

kata dilambangkan, karena dalam tulisan Arab berupa alif. 

Contoh: 

 ta’khużu تََْخُذُ  -

 syai’un شَيئ   -

 an-nau’u الن َّوْءُ  -

 inna إِنَّ  -

 

 



 

xxii 

H. Penulisan Kata 

Pada dasarnya setiap kata, baik fail, isim maupun 

huruf ditulis terpisah. Hanya kata-kata tertentu yang 

penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim dirangkaikan 

dengan kata lain karena ada huruf atau harkat yang 

dihilangkan, maka penulisan kata tersebut dirangkaikan 

juga dengan kata lain yang mengikutinya. 

Contoh: 

خَيُْْ الرَّازقِِيَْ  وَ إِنَّ اَلله فَ هُوَ  -  Wa innallāha lahuwa khair ar-

rāziqīn/ 

Wa innallāha lahuwa 

khairurrāziqīn 

 Bismillāhi majrehā wa mursāhā بِسْمِ اِلله مََْراَهَا وَ مُرْسَاهَا  -

I. Huruf Kapital 

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital 

tidak dikenal, dalam transliterasi ini huruf tersebut 

digunakan juga. Penggunaan huruf kapital seperti apa yang 

berlaku dalam EYD, di antaranya: huruf kapital digunakan 

untuk menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan 

kalimat. Bilamana nama diri itu didahului oleh kata 

sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap 

huruf awal nama diri tersebut, bukan huruf awal kata 

sandangnya. 

Contoh: 

-Alhamdu lillāhi rabbi al الْْمَْدُ لِله رَبِ  الْعَالَمِيَْ  -

`ālamīn/ Alhamdu lillāhi rabbil `ālamīn 

 Ar-rahmānir rahīm/Ar-rahmān  الرَّحْْنِ الرَّحِيْمِ  -

ar-rahīm 
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Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya 

berlaku bila dalam tulisan Arabnya memang lengkap 

demikian dan kalau penulisan itu disatukan dengan kata 

lain sehingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan, 

huruf kapital tidak dipergunakan. 

Contoh: 

 Allaāhu gafūrun rahīm  اللهُ غَفُوْر  رَحِيْم   -

ي ْعًا  -  /Lillāhi al-amru jamī`an لِلِِ  الأمُُوْرُ جََِ

Lillāhil-amru jamī`anv 

J. Tajwid 

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam 

bacaan, pedoman transliterasi ini merupakan bagian yang 

tak terpisahkan dengan Ilmu Tajwid. Karena itu peresmian 

pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman 

tajwid. 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Investasi di saham memberikan peluang untuk 

mendapatkan dividen dan keuntungan dari kenaikan nilai 

modal yang tinggi, sehingga semakin banyak investor 

memutuskan untuk menanamkan modalnya dalam ekuitas. 

Namun, Ada juga risiko signifikan yang terkait dengan 

investasi saham, termasuk fluktuasi harga. Hal ini pilihan 

investor untuk bertransaksi saham bisa diakibatkan adanya 

faktor mikro dan makro pada perusahaan. Faktor internal atau 

faktor mikro atau faktor dari dalam perusahaan yang dapat 

berpengaruh terhadap perdagangan saham, contohnya: saham, 

tingkat risiko, kinerja perusahaan, tingkat laba yang diperoleh, 

serta tindakan koperasi oleh perusahaan itu. Sementara itu, 

faktor makro adalah faktor eksternal atau faktor dari luar 

perusahaan, yang mencakup: nilai tukar rupiah, tingkat 

kenaikan harga, keadaan ekonomi dan sosial politik negara 

(Anisma, 2012). 

Perusahaan di Indonesia secara positif dapat dipengaruhi 

oleh pertumbuhan ekonomi yang semakin pesat pada setiap 

tahunnya. Seiring berjalannya waktu, jumlah perusahaan yang 

menawarkan saham di Bursa Efek Indonesia terus meningkat, 

terutama perusahaan yang tergabung di Jakarta Islamic Index. 

Agar tetap berada di pasar modal, perusahaan yang ada di JII 

harus memiliki going concern yang baik. Dengan adanya hal 

ini perusahaan tersebut akan termotivasi untuk meningkatkan 

profitabilitas bisnisnya dan mendapatkan lebih banyak dana 

dari capital gain dan dividennya (Andi, 2023). JII sebagai 

indikator kinerja keuangan perusahaan syariah mempunyai 

spesifikasi unik khususnya pada pasar modal syariah serta 

datanya akurat dan mudah untuk di akses, hal inilah yang 

menjadikan peneliti memilih JII sebagai objek penelitian. 
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Peneliti juga ingin mengetahui bagaimana pengaruh kinerja 

keuangan perusahaan yang mengacu pada prinsip syariah 

dengan harga saham di pasar yang spesifik ini. 

Investor akan lebih mudah mendapatkan keuntungan 

dan meminimalkan risiko kerugian jika para investor 

melakukan analisis saham. Analisis fundamental mengukur 

kesehatan keuangan perusahaan untuk memprediksi harga 

sahamnya. Suatu perusahaan mengelola sumber dananya 

untuk menghasilkan keuntungan adalah cara investor menilai 

kinerjanya. Perusahaan akan diinvestasi oleh investor karena 

kinerja keuangannya yang baik, para investor meyakini bahwa 

akan memperoleh laba dari investasi yang dilakukan. Kinerja 

keuangan bisa dianalisis dengan menghitung rasio-rasio pada 

laporan keuangan perusahaan (Abdullah, 2019). 

Kinerja keuangan menurut Tyas (2020) merupakan audit 

yang dilakukan untuk memastikan tingkat kepatuhan 

perusahaan secara benar dan memadai terhadap peraturan 

pelaksanaan keuangan. Dalam memilih perusahaan untuk 

berinvestasi, kinerja keuangan bisa menjadi pilihan 

bagi investor yang pastinya cenderung memilih perusahaan 

atau emiten dengan kinerja keuangan yang bagus karena 

mereka memiliki peluang agar memperoleh keuntungan yang 

lebih besar. 

Analisis keuangan merupakan metode uatama untuk 

menilai kinerja keuangan pada perusahaan karena mempunyai 

dampak signifikan terhadap harga sahamnya. Meskipun 

memiliki resiko tinggi, saham masih merupakan salah satu 

pilihan investasi yang menarik. Saham menunjukkan bahwa 

seseorang atau organisasi memiliki kepemilikan dalam 

perusahaan atau perseroan yang memiliki ukuran terbatas. 

Bagian kertas dari sekuritas menunjukkan bahwa pemilik 

kertas juga merupakan pemilik bisnis yang menerbitkannya 

(Andi, 2023). 
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Tinggi atau rendahnya nilai saham perusahaan di pasar 

modal merupakan cerminan dari keberhasilan keuangannya, 

maka dari itu calon investor perlu menyadari kualitas dan 

status kinerja keuangan perusahaan. Ketika sebuah perusahaan 

mencatatkan keuntungan yang besar dari sahamnya, investor 

tentunya akan tertarik membeli saham tersebut. Apabila 

perusahaan bisa memperoleh laba yang lebih tinggi, investor 

pasti mengharapkan laba yang tinggi. 

Pasar modal menentukan penawaran dan permintaan 

saham tertentu. Dengan demikian. Saat ingin melakukan 

investasi atau membeli saham, investor harus 

mempertimbangkan banyak informasi dan banyak faktor yang 

dapat memengaruhi harga saham. Dengan demikian, para 

investor bisa memilih cara terbaik untuk memilih perusahaan 

yang diklasifikasikan paling menguntungkan dengan 

memahami berbagai sudut pandang dan informasi tentang 

harga saham secara benar. Di pasar sekunder, penawaran dan 

permintaan mempunyai dampak signifikan terhadap nilai 

saham. Harga saham suatu perusahaan merupakan indikator 

objektif nilai investasinya dan ukuran nilainya dapat 

menunjukkan seberapa baik kinerja investor (Fatmawati et al., 

2023). 

Jakarta Islamic Index yang merupakan emiten bisnisnya 

memenuhi aturan hukum islam, pada tahap awal ke JII, saham 

Jakarta Islamic Index melewati proses penyaringan secara 

bertahap. Kemudian, berdasarkan rasio keuangan bursa saham 

dan kinerja transaksi, saham tersebut dievaluasi secara berkala. 

Apabila tidak sesuai dengan hukum ini, saham akan 

dikeluarkan dan diganti dengan saham baru. Sebagai kunci 

menguntungkan bagi pasar keuangan, JII tidak terpengaruh 

oleh perubahan dari faktor ekonomi maupun non-ekonomi. 

Faktor makro ekonomi adalah salah satu pengaruh ekonomi 

yang sering menjadi sebab sentimen pasar dan gejolak di pasar 
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modal yang ketika tren turun atau mengalami perlambatan, 

harga saham juga akan turun (Oktaviani, 2017). 

Untuk menilai kinerja keuangan dibutuhkan instrument 

pengukur atau petunjuk untuk mengetahui keadaan 

perusahaan, penulis menggunakan 4 jenis rasio untuk 

mengevaluasi keberhasilan keuangan suatu bisnis tersebut, 

yaitu: Return On Asset, Return On Equity, Earnings Per Share, 

dan Price to Earning Ratio. 

Menurut Ghonio & Sukirno (2017) ROA sebagai ukuran 

seberapa baik suatu bisnis memperoleh laba bersih dari 

asetnya. Suatu perusahaan lebih efektif dalam menghasilkan 

uang dari penggunaan asetnya jika laba atas asetnya lebih 

tinggi. Investor harus mempertimbangkan ROA saat 

menginvestasikan sahamnya karena ROA berfungsi 

mengefisiensi suatu bisnis dalam menggunakan sumber 

dayanya untuk menghasilkan laba diukur dari laba atas 

asetnya. Sedangkan ROE yaitu rasio untuk menentukan laba 

bersih yang dihasilkan pemilik bisnis dari pengelolaan 

investasi modal. Tingkat ROE yang tinggi akan menghasilkan 

lebih banyak laba investasi. 

Menurut Kumalasari et al,. (2023) pada dasarnya rasio 

ROA dan ROE sama-sama menunjukkan profitabilitas suatu 

perusahaan, akan tetapi keduanya memiliki perbedaan. ROA 

diaplikasikan untuk mengevaluasi sejauh mana perusahaan 

menghasilkan keuntungan dari asetnya, sementara ROE 

diaplikasikan sebagai alat ukur sebanyak apa keuntungan yang 

dihasilkan dalam kaitannya dengan ekuitas  yang  

diinvestasikan  oleh  investor. Karena perusahaan dengan 

tingkat ROA dan ROE yang tinggi biasanya mengalami 

kenaikan pada harga saham, investor akan berasumsi 

perusahaan itu mempunyai kinerja keuangan yang bagus, hal 

tersebut dapat dipertimbangkan ketika melakukan investasi. 
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Inilah alasan utama mengapa peneliti memilih rasio ROA dan 

ROE sebagai alat ukur profitabilitas perusahaan. 

Menurut temuan penelitian yang dilakukan Tristiana 

(2021) mengatakan ROA mempunyai pengaruh yang positif 

pada harga saham, sedangkan pada penelitian Anjani (2022) 

ROA tidak mempunyai pengaruh signifikan terhadap harga 

saham. Selanjutnya pada penelitian Anjani (2022) menyatakan 

ROE tidak mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap 

harga saham, berbeda dengan penelitian Oktariana (2023) 

dengan hasil bahwa ROE secara signifikan mempunyai 

pengaruh yang positif terhadap harga saham. Dari pernyataan-

pernyataan tersebut penelitian lebih lanjut perlu dilakukan 

untuk mempertimbangkan faktor-faktor yang mungkin 

menjelaskan perbedaan hasil pada penelitian-penelitian 

terdahulu. 

Peneliti juga menggunakan rasio EPS dan PER sebagai 

alat ukur tingkat  valuasi saham. Keuntungan dari sebuah 

saham bisa dihitung dengan membandingkan laba bersih 

setelah pajak dengan jumlah saham yang beredar. EPS yang 

tinggi cenderung memberikan keuntungan untuk para 

pemegang saham. Selain itu, EPS dan harga per saham (PER) 

dibandingkan. PER digunakan untuk menetapkan harga yang 

sesuai pada saham perusahaan. Harga saham dalam keadaan 

lebih mahal dari yang seharusnya jika nilai PER lebih tinggi. 

Sebaliknya jika nilai PER lebih sedikit, harga saham dalam 

keadaan lebih murah dari yang seharusnya (Ginting, 2015). 

Berdasarkan penelitian Anjani (2022), harga saham 

dipengaruhi oleh EPS, dan penelitian Hidayat (2023) juga 

menunjukkan bahwa EPS memiliki pengaruh positif yang 

signifikan terhadap harga saham. Menurut sebagian besar 

penelitian sebelumnya, EPS dapat berpengaruh positif dan 

signifikan pada harga saham. Namun, sebagian besar 

penelitian sebelumnya telah menunjukkan bahwa rasio PER 
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tidak ada hubungannya dengan harga saham. Tujuan utama 

dari penelitian ini adalah untuk mendapatkan pemahaman 

yang lebih dalam mengenai hubungan antara kedua rasio 

tersebut dengan harga saham, dengan mempertimbangkan 

kemungkinan perbedaan variabel dibandingkan studi 

sebelumnya, di mana periode waktu menjadi salah satu faktor 

yang memerlukan kajian lebih lanjut. 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan konteks tersebut, rumusan masalah yang akan 

dibahas dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Bagaimana pengaruh Return On Asset terhadap harga 

saham di Bursa Efek Indonesia yang terdaftar di 

Jakarta Islamic Index periode 2019-2024? 

2. Bagaimana pegaruh Return On Equity terhadap harga 

saham di Bursa Efek Indonesia yang terdaftar di 

Jakarta Islamic Index periode 2019-2024? 

3. Bagaimana pengaruh Earnings Per Share terhadap 

harga saham di Bursa Efek Indonesia yang terdaftar di 

Jakarta Islamic Index periode 2019-2024? 

4. Bagaimana pengaruh Price to Earning Ratio terhadap 

harga saham di Bursa Efek Indonesia yang terdaftar di 

Jakarta Islamic Index periode 2019-2024? 

5. Bagaimana pengaruh ROA, ROE, EPS dan PER secara 

bersama-sama terhadap harga saham di Bursa Efek 

Indonesia yang terdaftar di Jakarta Islamic Index 

periode 2019-2024? 

C. Tujuan Penelitian 

Berikut ini merupakan tujuan penelitian, yang didasarkan 

pada konteks dan rumusan masalah di atas: 

1. Mengetahui bagaimana pengaruh Return On Asset 

terhadap harga saham di Bursa Efek Indonesia yang 

terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2019-2024. 
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2. Mengetahui bagaimana pengaruh Return On Equity 

terhadap harga saham di Bursa Efek Indonesia yang 

terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2019-2024. 

3. Mengetahui bagaimana pengaruh Earnings per Share 

terhadap harga saham di Bursa Efek Indonesia yang 

terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2019-2024. 

4. Mengetahui bagaimana pengaruh Price to Earning 

Ratio terhadap harga saham di Bursa Efek Indonesia 

yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2019-

2024. 

5. Mengetahui bagaimana pengaruh ROA, ROE, EPS dan 

PER secara bersama-sama terhadap harga saham di 

Bursa Efek Indonesia yang terdaftar di Jakarta Islamic 

Index periode 2019-2024. 

 

 

D. Manfaat Penelitian 

1. Manfaat Teoritis 

Terkait dengan teori keuangan syariah, penelitian ini 

diharapkan dapat mengembangkan teori tersebut 

khususnya mengenai bagaimana harga saham pasar modal 

dipengaruhi oleh penerapan hukum syariah. 

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi Investor 

Dengan menganalisis kinerja keuangan bisnis 

yang terdaftar di JII, studi ini membantu investor di 

pasar modal berbasis syariah dalam membuat pilihan 

yang tepat untuk investasi yang dilakukan.  

b. Bagi Perusahaan 

Penelitian ini dapat dijadikan acuan dalam 

memahami metrik kinerja keuangan yang 

memengaruhi harga saham pada indeks JII. 

Perusahaan bisa memanfaatkan informasi ini untuk 
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memperbaiki kinerja keuangan dan 

menarik minat investor. 

c. Bagi Peneliti 

Selain meningkatkan kemampuan dalam 

melakukan penelitian dan analisis data menggunakan 

metodologi ilmiah yang tepat, penelitian ini dapat 

membantu peneliti lebih memahami bagaimana 

keberhasilan finansial perusahaan memengaruhi harga 

saham pada pasar modal syariah. 

 

 

 

d. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Hasil penelitian ini bisa dijadikan sebagai dasar 

dan referensi bagi peneliti selanjutnya yang ingin 

menggali lebih dalam mengenai hubungan kinerja 

keuangan dan harga saham. 

E. Sistematika Pembahasan 

BAB I Pendahuluan 

 Bab pertama berisi latar belakang masalah, 

rumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat 

penelitian, serta sistematika pembahasan. 

BAB II Landasan Teori 

 Pada bab ini berisi mengenai teori-teori yang 

mendukung penelitian ini, bagian ini juga 

berisi kerangka berpikir yang menjabarkan 

secara visual bagaimana hubungan independen 

dan dependen dalam penelitian serta hipotesis 

penelitian yang hendak di uji. 

BAB III Metode Penelitian 

 Bab ketiga ini menjabarkan bagaimana jenis 

serta pendekatan penelitian yang digunakan, 

populasi beserta sampelnya, variabel-variabel 
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penelitian, teknik pengumpulan data, serta 

teknik analisis data. 

BAB IV Hasil dan Pembahasan 

 Bab empat memuat deskripsi singkat tentang 

objek penelitian serta hasil penelitian setelah 

dilakukan pengumpulan dan analisis datanya, 

yang juga menjawab rumusan masalah dalam 

penelitian tersebut. 

BAB V Penutup 

 Bab terakhir memuat ringkasan atau 

kesimpulan pada penelitian, keterbatasan, 

saran, serta implikasi penelitian. 
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BAB V  

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan temuan dan analisis yang dilakukan oleh 

peneliti, dapat disimpulkan bahwa: 

1. Return On Asset berpengaruh positif signifikan terhadap 

harga saham. Investor dapat mempertimbangkan hal ini 

saat memilih investasi mana yang akan dilakukan karena 

ROA yang tinggi atau rendah dapat menjadi standar untuk 

mengevaluasi seberapa efektif perusahaan mengelola laba 

dari asetnya. 

2. Return On Equity berpengaruh negatif sinifikan terhadap 

harga saham. Terdapat hubungan negatif antara ROE 

dengan harga saham, di mana kenaikan ROE diiringi 

dengan penurunan harga saham, dan sebaliknya. 

3. Earnings Per Share berpengaruh positif signifikan 

terhadap harga saham. Investor dapat mempertimbangkan 

hal ini saat memilih untuk berinvestasi, karena EPS 

merupakan tolak ukur bagaimana perusahaan dalam 

memberikan laba yang tinggi bagi para pemegang saham. 

4. Price to Earning Ratio tidak berpengaruh signifikan 

terhadap harga saham. PER tidak bisa dijadikan sebagai 

pertimbangan dalam berinvestasi, karena besar kecilnya 

PER pada perusahaan tidak mempengaruhi perubahan 

pada harga saham. 

5. ROA, ROE, EPS dan PER secara simultan atau secara 

bersama-sama berpengaruh terhadap harga saham di 

Bursa Efek Indonesia Yang Terdaftar di Jakarta Islamic 

Index (JII) pada tahun 2019-2024. 

B. Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini membutuhkan perbaikan dan pengembangan 

sebagai patokan peneliti selanjutnya. Keterbatasan 

penelitian ini meliputi: 
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1. Penelitian ini hanya mencakup periode 2019-2024, 

kinerja keuangan dan harga saham sangat mungkin 

dipengaruhi oleh faktor-faktor lain selain pada periode ini. 

Selain itu, periode ini mungkin belum cukup untuk 

melihat tren jangka panjang terkait kinerja keuangan 

perusahaan terhadap harga saham. 

2. Penelitian ini hanya melibatkan perusahaan yang terdaftar 

di JII dan memenuhi kriteria seleksi syariah, sehingga 

hasilnya mungkin tidak bisa digeneralisasikan ke seluruh 

perusahaan yang tercatat di BEI. 

3. Penelitian ini hanya menggunakan analisis fundamental 

dengan 4 variabel kinerja keuangan tertentu tanpa 

mempertimbangkan faktor lainnya yang  mungkin bisa 

mempengaruhi harga saham. 

4. Penelitian ini memanfaatkan data sekunder dari laporan 

keuangan perusahaan, sehingga keakuratan dan validitas 

hasil sangat bergantung pada kualitas dan kelengkapan 

data yang tersedia dalam laporan tersebut. 

C. Saran 

Terdapat saran yang ditunjukkan untuk calon investor 

maupun investor, perusahaan serta peneliti selanjutnya yang 

mungkin akan melakukan penelitian dengan indikator yang 

sama dengan penelitian ini. 

1. Investor disarankan untuk mempertimbangkan kinerja 

keuangan perusahaan sebagai salah satu faktor penting 

dalam pengambilan keputusan berinvestasi di 

pasar saham syariah. Namun, faktor-faktor lain seperti 

prospek pertumbuhan industri, kondisi makro ekonomi 

dan sentiment pasar, investor juga perlu 

mempertimbangkannya. 

2. Manajemen perusahaan disarankan untuk fokus dalam 

meningkatkan kinerja keuangan terutama dalam 

meningkatka nilai perusahaan di mata investor. hal ini 



 

 
 

dapat dilakukan dengan meningkatkan efisiensi 

operasional, mengelola risiko dengan baik dan 

berinvestasi pada proyek-proyek yang menguntungkan. 

3. Untuk melihat apakah hasil yang sama tetap konsisten  

pada jangka waktu yang lebih panjang, peneliti 

selanjutnya disarankan untuk memperluas periode 

penelitian. Selain faktor fundamental, variabel lain yang 

mungkin berpengaruh pada harga saham juga perlu 

dipertimbangkan dalam penelitian. Peneliti selanjutnya 

juga dapat mengklasifikasi jenis perusahaan tertentu 

dalam penelitian agar lebih jelas dan terukur. Penambahan 

sampel penelitian serta memasukkan faktor-faktor lain 

seperti pertumbuhan ekonomi, suku bunga, inflasi, dan 

variabel makroekonomi lainnya juga perlu 

dipertimbangkan sebagai variabel independen. 

D. Implikasi 

1. Implikasi Teoritis 

Hasil penelitian ini dapat memperkuat teori sinyal 

yang menyebutkan bahwa kinerja keuangan perusahaan 

menjadi perhatian utama bagi investor. Pemberian sinyal 

positif kepada investor mengenai prospek perusahaan 

berpotensi meningkatkan permintaan dan harga saham 

secara signifikan dalam waktu singkat. Penelitian ini turut 

berkontribusi sebagai referensi tambahan dalam kajian 

pasar modal syariah, khususnya terkait faktor-faktor yang 

memengaruhi harga saham pada perusahaan yang 

terdaftar di JII. Temuan dalam penelitian ini bisa 

dijadikan sebagai landasan bagi penelitian selanjutnya 

serta pengembangan teori di bidang terkait. 

2. Implikasi Praktis 

Selain mengidentifikasi perusahaan dengan potensi 

pengembangan yang signifikan serta kinerja keuangan 

yang baik, investor dapat menggunakan temuan penelitian 
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sebagai alat analisis fundamental saat memilih saham di 

pasar modal. Studi ini dapat berfungsi sebagai panduan 

bagi manajemen bisnis untuk meningkatkan kinerja 

keuangan perusahaan, dengan ini manajemen dapat 

menarik investor  dan meningkatkan nilai perusahaan di 

pasar modal. 
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