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MOTTO 

 

  

  

 

“kita tidak bisa mengubah dunia dengan sendirian, tetapi kita 

bisa menjadi bagian dari perubahan yang mengubah dunia” 

(Bill Gates) 

 

“Allah tidak membebani seseorang melainkan sesuai dengan 

kesanggupanya” 

(Al-Baqarah : 286) 

 

“sesulit atau semustahil apapun, jangan pernah melupakan 

tujuanmu” 

(Monkey D Luffy_One piece) 
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ABSTRAK 

Bagus Ariyandi, Pengaruh Frekuensi Transaksi, Volume 

Transaksi Dan Dividend Yield Terhadap Harga Saham 

Perusahaan Terindeks IDX-MES BUMN 17 Periode 2021-

2024 

Permasalahan yang sering dialami investor dalam berinvestasi 

yaitu membuat keputusan investasi yang tidak tepat, hal ini 

dikarenakan kurangnya pengetahuan investor mengenai hal-

hal apa saja yang mempengaruhi naik atau turunya harga 

saham. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh 

frekuensi transaksi, volume transaksi, dan dividend yield 

terhadap harga saham pada perusahaan yang tergabung dalam 

Indeks IDX-MES BUMN 17 periode 2021–2024.  

Jenis penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif dengan 

pendekatan kausalitas, yang bertujuan untuk mengetahui 

hubungan sebab akibat antara variabel independen yaitu 

frekuensi transaksi, volume transaksi dan dividend yield 

terhadap variabel dependen yaitu harga saham. Data yang 

digunakan merupakan data sekunder yang diperoleh dari 

laporan tahunan dan data perdagangan saham di Bursa Efek 

Indonesia (BEI). Teknik analisis yang digunakan adalah 

analisis regresi data panel dengan bantuan perangkat lunak 

EViews 12. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa frekuensi transaksi 

memiliki pengaruh terhadap harga saham, sedangkan volume 

transaksi dan dividend yield tidak memiliki pengaruh terhadap 

harga saham. Secara simultan, ketiga variabel independen 

memiliki pengaruh terhadap harga saham. 

Kata kunci : frekuensi transaksi, volume transaksi, dividend 

yield, harga saham, IDX-MES BUMN 17 
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ABSTRACT 

Bagus Ariyandi, The Effect of Transaction Frequency, 

Transaction Volume, and Dividend Yield on the Stock 

Prices of Companies Indexed on the IDX-MES BUMN 17 

for the Period 2021-2024 

A common problem experienced by investors is making 

inappropriate investment decisions due to a lack of knowledge 

about the factors that influence stock price movements. This 

study aims to analyze the effect of transaction frequency, 

transaction volume, and dividend yield on stock prices of 

companies listed on the IDX-MES BUMN 17 Index for the 

period 2021–2024.  

This research is quantitative in nature with a causal approach, 

which aims to determine the cause-and-effect relationship 

between the independent variables, namely transaction 

frequency, transaction volume, and dividend yield, and the 

dependent variable, namely stock prices. The data used is 

secondary data obtained from annual reports and stock trading 

data on the Indonesia Stock Exchange (IDX). The analysis 

technique used is panel data regression analysis with the help 

of EViews 12 software. 

The results of the study indicate that transaction frequency has 

an effect on stock prices, while transaction volume and 

dividend yield do not have an effect on stock prices. 

Simultaneously, all three independent variables have an effect 

on stock prices. 

Keywords: transaction frequency, transaction volume, 

dividend yield, stock price, IDX-MES BUMN 17 
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PEDOMAN TRANSLITERASI 

Transliterasi dimaksudkan sebagai pengalih-hurufan dari 

abjad yang satu ke abjad yang lain. Transliterasi Arab-Latin di 

sini ialah penyalinan huruf-huruf Arab dengan huruf-huruf 

Latin beserta perangkatnya.  

A. Konsonan 

Berikut ini daftar huruf Arab yang dimaksud dan 

transliterasinya dengan huruf latin: 

Tabel 0.1 Transliterasi Konsonan 

Huruf 

Arab 

Nama Huruf Latin Nama 

 Alif Tidak أ

dilambangkan 

Tidak dilambangkan 

 Ba B Be ب

 Ta T Te ت

 Ṡa ṡ es (dengan titik di ث

atas) 

 Jim J Je ج

 Ḥa ḥ ha (dengan titik di ح

bawah) 

 Kha Kh ka dan ha خ

 Dal D De د

 Żal Ż Zet (dengan titik di ذ

atas) 

 Ra R  Er ر

 Zai Z Zet ز
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 Sin S  Es س

 Syin Sy es dan ye ش

 Ṣad ṣ es (dengan titik di ص

bawah) 

 Ḍad ḍ de (dengan titik di ض

bawah) 

 Ṭa ṭ te (dengan titik di ط

bawah) 

 Ẓa ẓ zet (dengan titik di ظ

bawah) 

 ain ` koma terbalik (di atas)` ع

 Gain G Ge غ

 Fa F Ef ف

 Qaf Q Ki ق

 Kaf K Ka ك

 Lam L El ل

 Mim M Em م

 Nun N En ن

 Wau W We و

 Ha H Ha ھ

 Hamzah ‘ Apostrof ء

 Ya Y Ye ي
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B. Vokal  

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, 

terdiri dari vokal tunggal atau monoftong dan vokal 

rangkap atau diftong. 

1. Vokal Tunggal 

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya 

berupa tanda atau harakat, transliterasinya sebagai 

berikut: 

Tabel 0.2 Transliterasi Vokal Tunggal 

Huruf 

Arab 

Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah A A ـَ

 Kasrah I I ـِ

 Dammah U U ـُ

 

 

 

2. Vokal Rangkap 

Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya 

berupa gabungan antara harakat dan huruf, 

transliterasinya berupa gabungan huruf sebagai 

berikut: 

Tabel 0.3 Transliterasi Vokal Rangkap 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah dan ya Ai a dan u يَْ...

  Fathah dan wau Au a dan u وَْ...

Contoh: 

 kataba كَتَبَ  -



 
 

xvii 
 

 fa`ala فَ عَلَ  -

 suila سُئِلَ   -

 kaifa كَيْفَ  -

 haula حَوْلَ  -

C. Maddah 

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya 

berupa harakat dan huruf, transliterasinya berupa huruf dan 

tanda sebagai berikut: 

Tabel 0.4 Transliterasi Maddah 

Huruf 

Arab 

Nama Huruf 

Latin 

Nama 

 Fathah dan alif اَ...ىَ...

atau ya 

Ā a dan garis di 

atas 

 Kasrah dan ya Ī i dan garis di ىِ...

atas 

 Dammah dan وُ...

wau 

Ū u dan garis di 

atas 

 

Contoh: 

 qāla قاَلَ  -

 ramā رَمَى  -

 qīla  قِيْلَ  -

 yaqūlu  يَ قُوْلُ  -
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D. Ta’ Marbutah 

Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua, yaitu: 

1. Ta’ marbutah hidup 

Ta’ marbutah hidup atau yang mendapat 

harakat fathah, kasrah, dan dammah, transliterasinya 

adalah “t”. 

2. Ta’ marbutah mati 

Ta’ marbutah mati atau yang mendapat harakat 

sukun, transliterasinya adalah “h”. 

3. Kalau pada kata terakhir dengan ta’ marbutah diikuti 

oleh kata yang menggunakan kata sandang al serta 

bacaan kedua kata itu terpisah, maka ta’ marbutah itu 

ditransliterasikan dengan “h”. 

Contoh: 

 raudah al-atfāl/raudahtul atfāl  رَؤْضَةُ الَأطْفَالِ  -

يْ نَةُ الْمُنَ وَّرةَُ الْمَدِ  -  al-madīnah al-munawwarah/ 

al-madīnatul munawwarah 

 talhah  طلَْحَةْ  -

E. Syaddah (Tasydid) 

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab 

dilambangkan dengan sebuah tanda, tanda syaddah atau 

tanda tasydid, ditransliterasikan dengan huruf, yaitu huruf 

yang sama dengan huruf yang diberi tanda syaddah itu. 

Contoh: 

 nazzala  نَ زَّلَ  -

 al-birru البُِّ  -
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F. Kata Sandang 

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab 

dilambangkan dengan huruf, yaitu ال, namun dalam 

transliterasi ini kata sandang itu dibedakan atas: 

1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf 

syamsiyah ditransliterasikan sesuai dengan bunyinya, 

yaitu huruf “l” diganti dengan huruf yang langsung 

mengikuti kata sandang itu. 

2. Kata sandang yang diikuti huruf qamariyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf 

qamariyah ditransliterasikan dengan sesuai dengan 

aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan 

bunyinya. Baik diikuti oleh huruf syamsiyah maupun 

qamariyah, kata sandang ditulis terpisah dari kata yang 

mengikuti dan dihubungkan dengan tanpa sempang. 

 

 

Contoh: 

 ar-rajulu  الرَّجُلُ  -

 al-qalamu الْقَلَمُ  -

 asy-syamsu الشَّمْسُ  -

 al-jalālu الَْْلَالُ  -

G. Hamzah 

Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof. Namun 

hal itu hanya berlaku bagi hamzah yang terletak di tengah 

dan di akhir kata. Sementara hamzah yang terletak di awal 

kata dilambangkan, karena dalam tulisan Arab berupa alif. 
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Contoh: 

 ta’khużu تأَْخُذُ  -

 syai’un شَيئ   -

 an-nau’u الن َّوْءُ  -

 inna إِنَّ  -

H. Penulisan Kata 

Pada dasarnya setiap kata, baik fail, isim maupun 

huruf ditulis terpisah. Hanya kata-kata tertentu yang 

penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim dirangkaikan 

dengan kata lain karena ada huruf atau harkat yang 

dihilangkan, maka penulisan kata tersebut dirangkaikan 

juga dengan kata lain yang mengikutinya. 

Contoh: 

رُ الرَّازقِِيَْ  - -Wa innallāha lahuwa khair ar وَ إِنَّ الَله فَ هُوَ خَي ْ

rāziqīn/ 

Wa innallāha lahuwa 

khairurrāziqīn 

 Bismillāhi majrehā wa mursāhā بِسْمِ الِله مََْراَهَا وَ مُرْسَاهَا -

I. Huruf Kapital 

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital 

tidak dikenal, dalam transliterasi ini huruf tersebut 

digunakan juga. Penggunaan huruf kapital seperti apa yang 

berlaku dalam EYD, di antaranya: huruf kapital digunakan 

untuk menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan 

kalimat. Bilamana nama diri itu didahului oleh kata 

sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap 

huruf awal nama diri tersebut, bukan huruf awal kata 

sandangnya. 
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Contoh: 

-Alhamdu lillāhi rabbi al الَْْمْدُ لِله رَبِّ الْعَالَمِيَْ  -

`ālamīn/ Alhamdu lillāhi rabbil `ālamīn 

 Ar-rahmānir rahīm/Ar-rahmān  الرَّحْْنِ الرَّحِيْمِ  -

ar-rahīm 

Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya 

berlaku bila dalam tulisan Arabnya memang lengkap 

demikian dan kalau penulisan itu disatukan dengan kata 

lain sehingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan, 

huruf kapital tidak dipergunakan. 

Contoh: 

 Allaāhu gafūrun rahīm  اللهُ غَفُوْر  رَحِيْم   -

عًا - ي ْ  /Lillāhi al-amru jamī`an للِّهِ الأمُُوْرُ جََِ

Lillāhil-amru jamī`anv 

J. Tajwid 

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam 

bacaan, pedoman transliterasi ini merupakan bagian yang 

tak terpisahkan dengan Ilmu Tajwid. Karena itu peresmian 

pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman 

tajwid. 
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BAB 1  

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Perkembangan ekonomi Indonesia terkini 

menunjukkan pertumbuhan yang positif dan berkelanjutan, 

yang menjadi sinyal baik bagi para pelaku ekonomi. Menurut 

Badan pusat statistik indonesia tercatat bahwa pereokonomian 

indonesia mengalami pertumbuhan yang signifikan, dalam hal 

ini badan pusat statistik indonesia mengukur pertumbuhan 

ekonomi menggunakan indikator Produk Domestik Bruto 

sebesar (PDB). Poduk Domestik Bruto yaitu Jumlah nilai dari 

semua barang dan jasa yang dihasilkan di suatu negara selama 

kurun waktu tertentu (Badan Pusat Statistik, 2020). 

Berbicara tentang pertumbuhan ekonomi, dimana 

pertumbuhan ekonomi merujuk pada peningkatan dalam 

jumlah dan hasil produksi berupa barang dan jasa yang 

dihasilkan dalam suatu negara selama kurun waktu tertentu. 

Suatu negara dianggap mengalami pertumbuhan ekonomi 

apabila aktivitas ekonominya mampu mendorong peningkatan 

produksi barang dan jasa. Kegiatan ini juga berkontribusi 

secara langsung terhadap peningkatan pendapatan nasional. 

Dalam konteks ini, setiap peningkatan dalam sektor produksi 

tidak hanya mencerminkan kemajuan sektor ekonomi tertentu, 

tetapi juga berperan penting dalam meningkatkan pendapatan 

nasional. Kenaikan pendapatan ini, pada gilirannya, bisa 

memperbaiki standar hidup masyarakat dan memperkuat daya 

saing negara di kancah internasional. Dengan demikian, 

pertumbuhan ekonomi tidak hanya soal kuantitas produksi, 

tetapi juga kualitas dari Kegiatan ekonomi yang dapat 

menciptakan pemerataan kesejahteraan secara lebih luas bagi 

seluruh lapisan masyarakat (Hartati, 2021). 
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Pendapatan dan pertumbuhan ekonomi nasional 

merupakan indikator penting dalam analisis ekonomi makro. 

Secara teori, semakin berkembang perekonomian suatu 

negara, maka pendapatan nasionalnya pun cenderung 

meningkat, baik secara keseluruhan maupun per kapita dengan 

catatan bahwa laju pertumbuhan ekonominya melebihi laju 

pertumbuhan jumlah penduduk. Pendapatan nasional per 

kapita sering kali dijadikan salah satu tolak ukur dalam menilai 

tingkat kesejahteraan masyarakat suatu negara. Namun 

demikian, indikator ini bukan satu-satunya yang paling akurat, 

karena kesejahteraan juga sangat dipengaruhi oleh bagaimana 

pendapatan tersebut didistribusikan (Firdaus, 2021). 

Table 1.1 

Pertumbuhan Ekonomi Indonesia 

 

Sumber: BPS 2024 

Dari tabel di atas bisa dilihat bahwa pertumbuhan 

ekonomi tahun 2020 mengalami penurunan secara signifikan 

hingga -2,07%, kemudian pada tahun berikutnya mengalami 

kenaikan yang signifikan sampai tahun 2024 mencapai 5,11%. 

Kondisi ini tidak terjadi secara kebetulan melainkan 

merupakan hasil beragam elemen yang saling memperkuat, 

salah satunya yaitu investasi. 

Pertumbuhan ekonomi 

2020 -2,07% 

2021 3,69% 

2022 5,01% 

2023 5,04% 

2024 5,11% 
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Beberapa ekonom berpendapat bahwa investasi 

menjadi salah satu elemen yang memberikan kontribusi 

terhadap pertumbuhan dan perkembangan ekonomi suatu 

negara. Investasi yang dilakukan oleh pengusaha, individu, 

atau pemerintah melibatkan penanaman modal Yang tidak 

digunakan namun dimanfaatkan dalam pembuatan barang dan 

layanan di masa mendatang (Ain’, 2021). Di Indonesia sendiri 

investasi sudah semakin ramai peminatnya, dalam hal ini pasar 

modal sebagai kunci dalam mendorong peningkatan minat  

masyarakat dalam hal investasi dan pertumbuhan ekonomi 

indonesia. 

Dalam perekonomian suatu negara, pasar modal 

memainkan peran penting karena mengemban dua fungsi 

pokok, antara lain sebagai media untuk memperoleh dana 

bisnis, di mana perusahaan dapat memperoleh dana dari 

masyarakat yang berperan sebagai investor. Fungsi utamanya 

adalah menghimpun dana jangka panjang untuk keperluan 

pemerintah, perbankan, serta sektor korporasi, sekaligus 

menyediakan wadah untuk transaksi berbagai instrumen 

sekuritas. (Martin et al., 2021). Pasar modal memungkinkan 

pihak yang mempunyai dana lebih guna memanfaatkannya 

secara optimal untuk investasi agar memperoleh keuntungan, 

sedangkan sedangkan perusahaan dapat memanfaatkannya 

untuk tujuan investasi tanpa menunggu dana operasional 

tersedia. 

Pasar modal memiliki beberapa instrumen investasi, 

Salah satu instrumen yang dimaksud adalah saham. Saham 

merupakan instrumen investasi yang paling diminati oleh 

masyarakat, baik perorangan maupun lembaga. Saham 

menjadi pilihan investasi karena memberikan potensi 

pendapatan yang tinggi, termasuk dari dividen yang diterima 

maupun dari keuntungan capital gain dengan menjual saham 
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dengan harga yang melebihi harga saat dibeli. Namun dalam 

berinvestasi saham selain bisa memperoleh keuntungan yang 

besar, investasi saham juga karena risikonya tinggi, dikenal 

dengan istilah high risk – high return (Rahayu, 2019). 

Pasar modal Indonesia mempunyai beberapa indeks 

saham yang membantu dalam melihat pergerakan harga 

sekelompok saham, salah satunya yaitu IDX-MES BUMN 17 

yang di perkenalkan BEI pada april 2020 dan dikembangkan 

dengan kerja sama anatara Masyarakat Ekonomi Syariah 

(MES). Indeks ini dibuat untuk menilai kinerja harga dari 17 

saham BUMN dan afiliasinyna yang mengikuti prinsip 

syariah, Likuiditasnya baik, kapitalisasi pasarnya besar, dan 

fundamentalnya kuat. Berikut grafik harga indeks saham IDX-

MES BUMN 17  

Gambar 1.1 

Harga indeks saham IDX-MES BUMN 17 

 

 

Gambar di atas menunjukan pergerakan indeks saham 

IDX-MES BUMN 17 dari awal indeks tersebut didirikan yaitu 

pada tahun 2021 hingga sekarang  dimana harganya relative 

turun hingga terendah pada harga 64,5754 dan tertinggi pada 

harga 108,7688 dalam bentuk rupiah yang artinya turun hingga 
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-35,66% dalam 5 tahun terakhir. Peneliti akan menggunakan 

IDX-MES BUMN 17 sebagai objek penelitian ini dikarenakan 

selain fenomena diatas indeks ini perusahaanya memiliki 

kapitalisasi pasar yang besar, likuiditas yang baik dan 

fundamental perusahaan yang sehat  sehingga peneliti tertarik 

meneliti pada indeks tersebut terkait harga saham. 

Dalam berinvestasi, salah satu masalah yang sering 

dihadapi investor adalah membuat keputusan investasi yang 

tidak tepat, hal ini dikarenakan kurangnya pengetahuan 

investor mengenai hal-hal apa saja yang mempengaruhi naik 

atau turunya harga saham. Harga saham sering kali menjadi 

fokus utama dalam pertimbangan calon investor dalam 

memutuskan saham apa yang akan mereka beli. Pasalnya, 

harga tersebut memengaruhi daya beli investor; Permintaan 

saham akan cenderung menurun jika harganya dinilai terlalu 

tinggi. Namun, ketika harga dianggap rendah oleh pasar, minat 

pembelian cenderung meningkat. Dengan demikian, harga 

saham yang mahal dapat membatasi daya beli investor untuk 

melakukan pembelian saham (Paramitha & Negara, 2017). 

Investor yg ingin berinvestasi saham membutuhkan 

info yang tepat agar mereka tidak terperangkap dalam situasi 

yang tidak menguntungkan. Kinerja keuangan perusahaan bisa 

diinformasikan pada investor melalui laporan keuangan, yang 

akan dijadikan landasan dalam pengambilan keputusan 

investasi mereka (Nurasik et al., 2023). Oleh sebab itu untuk 

merendahkan tingkat risiko dan upaya mendapatkan return 

yang tinggi, Untuk mengambil keputusan investasi yang tepat, 

diperlukan data dan analisis terkait saham itu sendiri. Secara 

umum, investor menggunakan dua pendekatan utama, yakni 

analisis fundamental dan teknikal (Ganefi et al., 2023). 
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Analisis teknikal digunakan untuk mengevaluasi 

pergerakan harga suatu aset dengan mengandalkan data 

historis, terutama harga dan volume perdagangan. Pendekatan 

ini bertujuan untuk mengidentifikasi tren atau pola tertentu 

yang dapat Memberi gambaran tentang ke mana arah harga 

akan bergerak di masa depan. Dengan mempelajari grafik dan 

indikator teknikal, investor atau trader dapat membuat 

keputusan investasi yang lebih terinformasi berdasarkan 

perilaku pasar di masa lalu. Banyak metode pada saat 

melakukan evaluasi dan penilaian secara analitis, di antaranya 

dengan menganalisis aktivitas pasar dengan melihat dari 

volume perdagangan saham, frekuensi perdagangan saham, 

Selain itu dividend yield juga penting dalam menganalisis 

harga saham(Hidayat, 2022). 

Frekuensi transaksi mencerminkan seberapa sering 

suatu saham diperdagangkan dalam periode tertentu. 

Frekuensi transaksi yang tinggi menunjukkan minat pasar 

yang besar atas saham yang dapat berkontribusi dalam 

peningkatan nilai saham Sebaliknya, frekuensi transaksi yang 

rendah dapat menunjukkan kurangnya minat investor, yang 

dapat menyebabkan penurunan harga saham(Susanto & 

Sukadwilinda, 2023). Oleh karena itu, frekuensi transaksi 

menjadi variabel yang perlu diperhatikan dalam analisis harga 

saham. 

Volume transaksi yang menunjukkan total nilai 

transaksi yang terjadi dalam periode tertentu, juga berperan 

penting dalam menentukan harga saham. Volume transaksi 

yang tinggi sering kali diartikan sebagai tanda kekuatan pasar, 

di mana banyak investor yang berpartisipasi dalam 

perdagangan saham tersebut. Semakin tinggi volume 

transaksinya, semakin signifikan pergerakan sahamya. 

Sebaliknya, jika volume transaksinya semakin rendah, 
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semakin tidak signifikan pergerakan sahamya(Putri et al., 

2022). Volume transaksi yang besar dapat mengindikasikan 

sinyal baik terhadap investor, sehingga dapat mendorong 

harga saham untuk naik. 

Dividend yield menunjukkan berapa tinggi dividen 

yang diberikan perusahaan terhadap pemegang saham 

dibandingkan dengan harga sahamnya. Dividend yield yang 

besar sering kali menarik perhatian investor, karena 

menunjukkan potensi pengembalian investasi yang lebih 

baik(Aryanti, 2021). Oleh karena itu, dividend yield dapat 

memengaruhi keputusan investasi dan pada gilirannya, harga 

saham. 

Hartono (2024) melakukan penelitian mengenai 

volume dan frekuensi transaksi hasil penelitianya menunjukan 

bahwa Volume Perdagangan memiliki pengaruh negatif pada 

Harga Saham, dalam penelitianya juga menyatakan bahwa 

Frekuensi Perdagangan memiliki pengaruh positif pada Harga 

Saham. Syahwildan & Hidayah ( 2023) temuan penelitiannya 

mengungkapkan bahwa volume perdagangan tidak 

menunjukkan dampak statistik yang berarti terhadap fluktuasi 

harga saham, sementara frekuensi perdagangan justru 

berpengaruh negatif dan signifikan terhadap volatilitas harga 

saham. Di sisi lain, uji simultan membuktikan bahwa 

kombinasi antara volume dan frekuensi transaksi secara 

bersama-sama memberikan dampak positif yang signifikan 

terhadap volatilitas harga saham. 

Salamah & Devi (2023) melakukan penelitian 

berkaitan dengan dividend yield terhadap harga saham hasil 

penelitianya menunjukan bahwa dividend yield berpengaruh 

signifikan terhadap harga saham. Akuba & Hasmirati (2021) 

juga melakukan penelitian yang sama hasil penelitianya 
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menunjukkan bahwa dividen yield berpengaruh negatif dan 

tidak signifikan terhadap harga saham. 

Table 1.2 

Research Gap 

No  Peneliti variabel Hasil  

1 (Hartono, 2024) volume 

transaksi 

Berpengaruh 

negatif 

Frekuensi 

transaksi 

Berpengaruh 

positif 

2 (Syahwildan & 

Hidayah, 2023) 

Volume 

transaksi 

Tidak 

berpengaruh 

Frekuensi 

transaksi 

Berpengaruh 

negatif 

3 (Salamah & Dev, 

2023) 

Dividend 

yield 

Berpengaruh 

signifikan 

4 (Akuba & Hasmirati, 

2021)  

Dividend 

yield 

Berpengaruh 

negatif dan 

tidak 

signifikan 

 

Berdasarkan penelitian terdahulu yang hasil penelitianya 

berbeda-beda, maka peneliti akan meneliti kembali mengenai 

faktor-faktor yang mempengaruhi harga saham. Belum adanya 

penelitian terdahulu yang menghubungkan frekuensi transaksi, 

volume transaksi dan dividend yield secara bersamaan 

terhadap harga saham, maka peneliti tertarik untuk mengkaji 

hal tersebut dengan berfokus pada IDX-MES BUMN periode 

2021-2024 sebagai objek penelitianya. Maka penulis 

mengambil penelitian denga judul :” Pengaruh Frekuensi 
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Transaksi, Volume Transaksi Dan Dividen Yield Terhadap 

Harga Saham Perusahaan Terindeks IDX-MES BUMN 

Periode 2021-2024”. 

B. Rumusan Masalah 

Mengingat konteks di atas, rumusan masalah yang 

dikaji dalam penelitian ini yaitu: 

a. Apakah frekuensi transaksi berpengaruh terhadap 

harga saham perusahaan terindeks IDX-MES 

BUMN 17 periode 2021-2024? 

b. Apakah volume transaksi memiliki pengaruh yang 

terhadap harga saham pada saham yang terdaftar di 

IDX-MES BUMN 17  periode 2021-2024? 

c. Apakah dividen yield berpengaruh terhadap harga 

saham perusahaan terindeksIDX-MES BUMN 17 

periode 2021-2024? 

d. Bagaimana pengaruh frekuensi transaksi, volume 

transaksi dan dividend yield secara simultan 

terhadap harga saham perusahaan terindeks IDX-

MES BUMN 17 periode 2021-2024 ? 

C. Tujuan Penelitian 

Berikut ini adalah tujuan penelitian, yang didasarkan 

pada konteks dan rumusan masalah di atas:  

1. Menganalisis pengaruh frekuensi transaksi terhadap 

harga saham perusahaan Terindeks IDX-MES 

BUMN 17 periode 2021-2024 

2. Menganalisis pengaruh volume transaksi terhadap 

harga saham perusahaan terindeks IDX-MES 

BUMN 17 Periode 2021-2024 

3. Menganalisis pengaruh dividen yield terhadap harga 

saham perusahaan terindeks IDX-MES BUMN 17 

periode 2021-2024 
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4.   Menganalisis pengaruh frekuensi transaksi, 

volume transaksi dan dividend yield secara simultan 

terhadap harga perusahaan terindeks IDX-MES 

BUMN 17 periode 2021-2024. 

D. Manfaat Penelitian 

1. Manfaat Teoritis 

Diharapkan penelitian ini akan memajukan 

teori investasi, khususnya dalam kaitannya dengan 

bagaimana harga saham pasar modal dipengaruhi 

oleh indikator ekonomi. 

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi Investor 

Dengan menganalisis hal-hal yang 

berpengaruh terhadap harga saham, studi ini 

membantu investor di pasar modal dalam 

membuat pilihan yang tepat tentang investasi 

mereka. 

b. Bagi Perusahaan 

Penelitian ini bisa dijadikan sebagai 

gambaran hal-hal yang berpengaruh terhadap 

harga saham. Informasi ini bisa diterapkan bagi 

perusahaan untuk meningkatkan kinerja 

perusahaan dalam menghadapi dinamika pasar. 

c. Bagi Peneliti 

Selain meningkatkan kemampuan dalam 

melakukan penelitian dan analisis data 

menggunakan metodologi ilmiah yang tepat, 

penelitian ini dapat membantu peneliti lebih 

memahami tentang hal-hal yang berpengaruh 

terhadap harga sahampada pasar modal. 
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d. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Temuan studi ini dapat berfungsi sebagai 

landasan dan panduan bagi penyelidikan masa 

depan mengenai faktor yang mepengaruhi  harga 

saham. 

E. Sistematika Penulisan 

 

BAB I Pendahuluan 

 Pada bab ini peneliti akan memaparkan tentang  

masalah dan fenomena terkait kondisi ekonomi, 

investasi, saham dan variabel-variabel yang akan 

diteliti yang digambarkan melalui latarbelakang 

masalah, selanjutnya dipaparkan rumusan masalah 

yang mendasari penelitian ini, yakni bagaimana 

pengaruh variabel frekuensi transaksi, volume 

transaksi dan dividend yield terhadap harga saham. 

Tujuan penelitian kemudian dijelaskan untuk 

memberikan ilustrasi mengenai apa yang ingin 

dicapai melalui penelitian ini, diikuti oleh manfaat 

penelitian yang diharapkan peneliti dalam 

penelitian ini. 

 

BAB II Landasan Teori 

Pada bab ini akan dibahas tentang landasan teori 

yang dimulai dengan pengenalan grand theory 

dalam penelitian ini. Selanjutnya dibahas mengenai 

teori harga saham, frekuensi transaksi, volume 

transaksi dan dividend yield. Setelah itu, kajian 

terhadap penelitian terdahulu yang relevan akan 

disajikan untuk memberikan gambaran tentang 

perkembangan dan hasil-hasil penelitian sejenis. 



12 
 

 

Terakhir, kerangka pemikiran dan hipotesi yang 

akan dilakukan dalam penelitian ini. 

BAB 

III 

Metode Penelitian 

 Bab ketiga ini menjelaskan jenis dan pendekatan 

penelitian yang diterapkan, populasi dan sampel 

sebagai objek penelitian beserta teknik sampling 

yang digunakan, variabel penelitian, metode 

pengumpulan data, serta teknik analisis data yang 

akan digunakan dalam pelaksanaan penelitian. 

BAB 

IV 

Hasil dan Pembahasan 

 Bab empat berisi mengenai hasil dari penelitian 

setelah melakukan 

pengumpulan dan analisis data, serta menjawab 

dari rumusan masalah yang ada dalam penelitian. 

BAB V Penutup 

 Bab terakhir memuat ringkasan atau kesimpulan 

pada penelitian 

serta saran yang didasarkan pada temuan ini. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

1. Frekuensi transaksi berpengaruh positif signifikan 

terhadap harga saham. 

Hasil ini menunjukkan bahwa semakin tinggi 

aktivitas perdagangan suatu saham, semakin besar 

pula potensi kenaikan harga saham tersebut. 

Aktivitas perdagangan yang tinggi menunjukkan 

kepercayaan dan ketertarikan investor terhadap 

prospek saham tersebut. Oleh karena itu investor 

merespon sinyal tersebut dengan meningkatkan 

permintaan yang akhirya mendorong harga saham 

naik. 

2. Volume transaksi tidak berpengaruh sigmifikan 

terhadap harga saham. 

Hal ini menunjukkan bahwa besar kecilnya jumlah 

saham yang berpindah tangan tidak selalu 

mencerminkan peningkatan permintaan terhadap 

saham. volume transaksi yang tinggi cenderung 

lebih disebabkan oleh aktivitas spekulatif jangka 

pendek.  

3. Dividend yield tidak berpengaruh signifikan 

terhadap harga saham. 

Artinya, meskipun dividend yield memberikan 

imbal hasil yang menarik, investor tidak 

menjadikannya sebagai faktor utama dalam 

pengambilan keputusan investasi. Hal ini terjadi 

karena investor cenderung lebih memperhatikan 

return saham daripada dividend, sehingga dividen 

yield tidak cukup kuat untuk mempengaruhi harga 

saham. 



 

 

4. Secara simultan, frekuensi transaksi, volume 

transaksi dan dividend yield  berpengaruh 

signinifikan terhadap harga saham. 

Kombinasi ketiga variabel tersebut mampu 

memberikan gambaran tentang dinamika pasar 

saham, di mana frekuensi transaksi menjadi faktor 

dominan, volume berperan sebagai indikator 

partisipasi pasar, dan dividend yield mencerminkan 

aspek fundamental perusahaan. 

5. Nilai Adjusted R² sebesar 0,264 menunjukkan 

bahwa 26,4% variasi perubahan harga saham dapat 

dijelaskan oleh ketiga variabel independen, 

sedangkan sisanya sebesar 73,6% dipengaruhi oleh 

faktor lain di luar model penelitian, seperti kondisi 

fundamental perusahaan, kebijakan pemerintah, 

dan faktor makroekonomi. 

B. Saran 

 Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan 

yang telah dilakukan, maka peneliti memberikan 

beberapa saran sebagai berikut:  

• Menambahkan variabel makroekonomi seperti 

inflasi, suku bunga, nilai tukar rupiah, dan 

indeks harga saham gabungan (IHSG) untuk 

memberikan pemahaman lebih komprehensif 

terhadap dinamika harga saham. 

• Penelitian selanjutnya sebaiknya 

memperbanyak jumlah sampel, sehingga tidak 

terbatas hanya pada perusahaan yang terdaftar 

dalam indeks IDX-MES BUMN 17, Peneliti 

berikutnya dapat memperluas objek penelitian 

dengan mencakup perusahaan yang terdaftar 
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dalam indeks lain seperti Jakarta Islamic Index 

(JII) atau Indeks Saham Syariah Indonesia 

(ISSI). 
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